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ALGUNAS CONTROVERSIAS EN CUENTAS NACIONALES

Eduardo Antonelli

a) Las importaciones intermedias en el producfo

Las importaciones intermedias suelen ser considemsumosen los enfoques
tradicionales ET) debido a que presentan por lo general las mis@ateristicas que
los bienes intermedios que se producen en la edandomeéstica -después de todo, un
tornillo es un tornillo, no importa donde se harifeddo- y cuando se toma a las
importaciones intermediasl{) como insumos, parece natural deducirlas del \@iato
de produccion para obtener el valor agregado.

El presente trabajo intenta dar razon a un enfadfeenativo EA), consistente
en considerar que los bienes o insumos intermeldida economia doméstica no deben
ser considerados en la misma categoria ljugor cuanto estas ultimas no han sido
producidas con factores de la produccion de aq(éleconomia doméstica), ya que de
no tomar en cuenta esta diferencia se incurririaudrestimaciones del producto bruto
interno PBI), o del producto bruto geogréaficBBG) si el area geografica de célculo es
una provincia, o, en general, gebducto brute (PB) e incluso, delproductoa secas si
no se da lugar a ambigledades, para trabajar ¢encescepto de una manera mas
estilizada, prescindiendo de un marco geografitnices

En el trabajo se analizan también otras complices@ue resultan de aceptar el
ET.

! Este tema se basa en uno similar conformado coeumi&n de Discusién (N° 190) del Instituto de
Investigaciones Econdémicas de la Universidad Nadidle Salta, en el que el autor ofreci6 las ideas
principales que forman parte de este trabajo. Etragiscurso de esa presentacién, el autor recibié
numerosos comentarios y criticas que resultarosud® utilidad para el autor. Aqui, ademas de amplia
temas e incorporar correcciones, se incluyen Esuestas a tales comentarios vy criticas.
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EA para el PB y la Matriz Insumo-Producto (MIP)
Algunas definiciones
A los efectos de dar mayor precision BA, se proponen las siguientes

definiciones:

v/ economiaarea geogréafica en la que se efectlian transa&s;idispone de un marco
institucional determinado

v' factores de la producciénrecursos productivos que son in-descomponibles;
también se denomindactores primario$

v insumos(valor dg: recursos productivos, multiplicados por sus jmede mercado
y sumados, que elabora la economia con ayudaaieres de la producciog otros
insumos durante el periodo en que se efectia lecidedielproducto

v produccion(valor de: el conjunto de bienes y serviciogy§ de todo tipo que
elabora la economia, multiplicado por sus preceomdrcado y sumados

v perioda intervalo de tiempo durante el cual se lleva laocal proceso productivo
objeto de medicién

v producto (valor de): conjunto debys finales elaborados por la economia en el
periodo, multiplicados por sus precios de mercasionyados

v producto bruto el producto sin la deduccién de las depreciacipoensideradas la
retribuciéno ingreso de las maquinas

v producto interno el producto de la economia; se empleard de manéistinta la
expresiorproductoo producto interngo producto brutgcomo equivalentes

v' producto nacional el producto elaborado por los factores produstidae la
economia, exclusivamente

v residente se denominara asi al propietario de un factodladproduccién de la
economia

v’ valor agregadola produccién, menos los insumos

Métodos de célculo del PB
Se consideran los siguientes:

2 En clara alusion, obviamente, a los nimeros primos

2
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v' método del valor agregadproduccién menos insumos

v" método del ingressuma de la retribucion de los factores de laycon

v' método del gastosuma de consumo, mas inversiéon, mas gasto détrgob mas
exportacion, menos importacion bigsfinales

v valor de los bys finalexonjunto debys finales elaborados por la economia en el

periodo, multiplicados por sus precios de mercasionyados

El calculo del PB por el método del valor agregado

Se analizara en primer lugar, por razones de melgoidad expositiva, el caso
del método del valor agregado; seguidamente se rdand® los otros métodos de
calculo del producto.

Considerando en primer lugar el caso de una ec@noenfada, la obtencion del
producto a través del método del valor agregadmoces sabido y se ha definido
anteriormente, consiste en tomar el valor brutdadgroduccion y restarle a ese valor
los insumos intermedios, sobre la base de que W@8taa suma consiste ehys
producidos en la economia domeéstica que a su gezeren factores de la produccion
de la misma para ser elaborados.

En ausencia de tal deduccion de insumos intermedimso éstos han sido producidos
por los factores de la produccion de la economimaédtica, se duplicaria la inclusion de
tal aporte de los factores productivos.

Procediendo de la manera correcta, esto es, efeliua deduccion mencionada, el
resultado es eproducto de la economia@) en cuyo seno estan los factores de la
produccion debidamente remunerados.

¢, Qué ocurre cuando la economia es abierta y produogleando también
insumosintermedios de origen importadd,? En este caso, ademas de los factores de la
produccion de la economia doméstica, existen tanmdeatro de) factores productivos
de otras economias, justamente los representadoddipg/ también por regalias,
derechos, etc. como cuando se pagan franquicianam@as consagradas que no
pertenecen a la economia domestica.

En tal casoQ calculado por el método del valor agregado coniodied para la
economia cerrada (valor de produccién menos insuteok economia doméstiya

% Insumos de la economia doméstesuna redundancia puesto que, para el autortéerabajo, si se
trata de otros insumos producidos fuera de ellasamoestrictamente insumos, aunque fisicamente sean
idénticos; véase méas adelante.
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corresponde a lo que habitualmente se denoRBiao, si la unidad geogréfica es la
provincia, elPBG, y si el interés esta en identificar el productngreso elaborado por
los residentes (el producto bruto nacio®BN o su equivalente en la provincias: el
producto bruto provinciaRBP), se restara, esta vezHdj,

En resumen, si se decide eliminar los componemesrtados del calculo del
PB, el resultado debe denominarB8 nacional (o provincial), pero nointerno (o
geograficq.

El PB calculado por el método del ingreso
En este caso, directamente se suman las retritesceios factores productivos,
tanto de la economia domeéstica, como los importdelagsultado es:

Q=Wy+ Ig+Wh + Iy + T;

Aqui el subindiced indica que se trata de la economia doméstica. lmc&m

recientemente definida es formalmente equivalente a

Q =Wy +Ilg+Hi+ T

sobre la base de que:
Hi = Wy + I14
El producto por el método del gasto

El producto por el método del gasto se obtienelgppsuma de los destinos del

producto: para consumo, inversion, gasto publiesportacion
Y, =C+I1+G+X

El PB segun el método de los bienes y servicios finales

De acuerdo con este enfoque, el PB es simplemente:

Q :i B g
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Esta forma de proponer el producto reproduce laid&fn del mismo como
producto o ingreso Yy tiene una obvia dificultadcgicch para su célculo consistente en
gue resulta muy dificil para el productor y/o vesmieestablecer si el producto que
elabora y/o vende es final o no lo es, porque pgeheral ignora los usos que le da el
comprador.

Naturalmente, el producto o ingreso asi obtenglel@roductanterng, porque
al momento de capturar la informacion se regidtvabyselaborados con prescindencia
de losso calledinsumos intermedios importados y demas factoresmos o aportes de

no residentes.
Relacion entre el producto interno y nacional

El ingreso de las familias, es el ingreso o praoluccional en tanto, el
producto de las empresas es el prodinttrno ¢, Cémo se relacionan? Por definicién:

Y =Y, — remuneracion de factores externos

¢, Cuales son estos factores externos? Hralda 4 (véase mas adelante) en la

columna de las empresas, se obtiene:

Yi=W+II +T; + Hj

y siendoW +1I + T; =Y, I6gicamente:
H; = remuneracion de factores externos

donde, claramenteemuneracion de factores externiasluye las importaciones dwg/s
“intermedios™ y la retribucién de factores externos (trabajapital).

* Notese que se escribié “intermedios” asi, con Hasji porque, estrictamente, para la economia
doméstica no hay tal cosa como importaciomgsrmedias todas son finales, porque la palabra
“intermedio” e “insumo” denotan a los recursos gue en definitiva reducibles a trabajo y capitalale
economia doméstica, lo que no es el caso de lagtagionesntermediasy si bien la ubicacion de éstas
es diferente a la de las importaciones finalesy sst debe a que aquéllas entran en los costos y la
produccion de lobys en cambio, estas Ultimas no.
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H; es la retribucion de los factores externos, los pueden estar conformados
por importaciones dmsumos(en el sentido de que entran en la producciéroslibyls
de la economia doméstica), o de pagos a no resglent

No obstante, estassumosmportados estan constituidos por trabajo y chgéa
las economias de origen, por lo que en definiimabos los pagos directos a no
residentes y los pagos pmrsumosimportados, componen la retribucion de factores

externos. En resumen:

Hi = remuneracion de factores exterrod\,™ + M1 +W, " + 10

donde los supra-indices denotan, respectivameis!,“insumosy “nores”, no

residentes

El PB interno y nacional a través del método del valorgregado
Conforme este método, se restan, del valor de ddugcion, el valor de los
insumos Puesto quéd; no son tales, el resultado naturalmente es ehRBnio, que se

simboliza:

Qi =Y, = producto bruto interno (PBI)

Este producto o ingreso incluye la remuneracidtodeslos factores de la produccion,

internos y externos. Restandole la retribuciénodddctores externos:

Q=Y=Q-H

o, alternativamente:
Q=Y =Q—(Wy+IIy)

El PB interno y nacional a través del método del ingreso

En este caso, la diferencia enigy Q es inmediata:

Yi=W+II +T; + Hj
Y =W+II+T; + Hi —H
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0 Sea.
Y =W +IT +T,

El PB interno y nacional a través del método del gasto
Aqui Q; se define como:

Y, =C+1+G+X

en tantoYy, el productaacional es:
Yg=C+1+G+X—H
donde:

Hi=Ch+ Iy + Gy

considerando quX no incluye importaciones finales.

Claramente(C, I, etc. tienen dentro suyo las importaciofiaales por lo que
éstas deben restarse@gd, etc. para que la suma tome en cuenta solameotaglimo
y demas que correspondéyselaboradopor la economia domeéstica

Claramente tambiéy; tampoco cuenta para la obtencionQ@por este método

porqueH; no forma parte d€, I, etc.

El PB interno y nacional a través del método de los bies finales

En este caso, tal cual se habia definido anterioen®; es:

Q :i P g

Para obtener el producto nacional, se debe restarabimenteH;:

Q:i pa —H;
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lo que permite mostrar, de un modo alternativo, Queebe incluiH;, ya que, pasando

H; al primer miembro en la Gltima expresion:

Q+H =) pq
i=1
La MIPy elPB

De acuerdo con lo anteriormente propuesto, cuaadoabaja en IMIP y se
desea en ella incluir €1B, las importaciones intermedias deberian colocamagna fila
inmediatamente posterior a la que correspondesane dez que son los insumos de la
economia doméstica, y deben ser consideradas nentsarizontal, como la retribucion

de un factor de la produccion:

Tabla 1
Tabla de Insumo-Producto (EA)

B S ¥ C | G X Yg zd
B 2 5 7 10 8 9 6 33 40
S 3 4 7 17 9 12 5 43 50
Y 5 9 14 27 17 21 11 76 90
H 2 1 3 12 8 0 0 20 23
W 21 25 46
o7 8 10 18
T 4 5 09
Y 35 41 76
Z 40 50 90

En el ejemplo propuesto que recoge la tabla, qooretiente a unMIP en la
gue se ha planteado una economia constituida soseatmores -el productor de bienes,
B y el de serviciosS y en la que los casilleros estan conformados yabores
monetarios de esa economia, se aprecia que el balty de produccion es de 90
unidades monetarias, en tanto que el valor agreggoi@ducto, es 76, siendo por lo
tanto 14 el valor del consumo intermedio,

Alternativamente, la tabla reciente puede escebids un modo diferente, de
modo de incluir el total de lobys de la economia domeéstica junto con las
importaciones, en lugar de desagregar las misméssaromponentes domésticos y los

de origen externo a la economia:
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Tabla 2

Tabla de Insumo-Producto (EA)

B S ¥ C I G X Yg
B 2 5 7 108 9 6 33 40
S 3 4 7 17 9 12 5 43 50
z 5 9 14 27 17 21 11 76 90
H 2 1 3 128 0 0 20 23
22 7 10 17 39 25 21 11 96 113
W 21 25 46
7 8 10 18
T 4 5 9
Y 35 41 76
Z 40 50 90

El producto o ingreso interno, ambos idénticoseesiy esto esy = Q, obtenido
por el método del valor agregado arroja nuevamési{@®0 — 14).

Calculado por el método del ingresp,se obtiene a través de la suma de las
retribuciones de los factores de la economia docagsios importadosa la que se le
agregan los impuestos (indirectpesto es, 76, que es la suma de los términosi4b y
(WyII), mas 3;) y mas 9 7). Por otra parte, el producto interno por el métdel

gasto, esto es:

Q=C+I+G+X-H
da también 76.

Notese que solamente se estan deduciendo aqunpestacionedinales -de
acuerdo a la definicién oportunamente propuestas las totales, lo que es razonable,
puesto que los términd3 + | + G + X componen el gasto total égsfinales, esto es,
el consumo domeéstico mas el importado; la inverdi@dméstica mas la importada, etc.
y siendo todos ellos bienes finales, las importa&soque deben deducirsele son
asimismo finales

Aqui el consumo dbysde la propia economia es 27, a lo que se le afiside
consumo importado para obtener un total de 39 ysasésivamente para los otros
componentes de la demanda final que se obtienemateera similar. Debe tenerse

presente que cada uno de los términos contienenfawtaciones finales; por eso hay

® Se considera que no hay subsidios.
® O sea, y suponiendo que no hay gasto publicoponeacion importadeC + 1 + G + X — H = C4 + Cy
+lg+tIg+G+X-—H=Cij+I4+ G+ X
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gue deducir del total estas importaciones findimsyalores numéricof = 39 + 25 +
21 + 11 - 20, vale decir, 96 — 20, o sea, 76.

A todo estoQ; es, como se decia, el produaiterno ¢ Cuanto vale el producto
nacional(Q)?

Obtenido por el método del valor agrega@as naturalmente 73 (76 — 3) donde
3, como se recordara, son las importaciones intiase

Por el método del ingreso, el producto naciondh esima de la retribucion a los
factores de la produccion de la economia domégtiéa los impuestos), sin considerar
factores externos a la economia, o sea, nuevam@ar(g + 18 + 9, correspondientes a
salarios, beneficios e impuestos).

Finalmente, por el método del gasto, el productiomal esC + 1+ G + X — H,
donde en este casoH es la suma de las importaciones intermedias yleha
nuevamente el resultado es 73 (39 + 25 + 21 +23) -

Por supuesto, el producto interno calculado pométodo del gasto puede
obtenerse directamente de la Tabla Insumo-Prod(eola Tabla 1 o en la 2)
simplemente leyendo el total de la demanda donzédisto es, sin incluir las

importaciones finale8)

El “saldo de remesas”

El concepto desaldo de remesasuele crear también confusion, porque podria
suponer un tratamiento por aparte de los conceptesforman parte de la balanza en
cuenta corriente que compone una parte del prodlactiue no es asi, naturalmente.

El saldo de remesasuele definirse como el resultado de la suma edgb de
los pagos de la economia doméstica al mundo peicEesr y los recibidos por la
economia domestica desde la economia mundial.

Por ejemplo, se incluye en este concepto la ditéae entre las regalias,
franquicias, etc. pagadas y cobradas, los servid®@so residentes a la economia
doméstica y de los residentes al mundo, etc. Shuip@ de lo anterior, puede

perfectamente considerarse que tales remesas spagel o cobro de servicios de

" Ambas, porque, ademas de deducir las importacioiesnedias, se deben también deducir las finales,
ya que en la sunfa + |, etc. se incluyen componentes importados.

8 Cabe preguntarse entonces porqué se efectla efdimiento indirecto consistente en agregar las
importaciones finales para luego deducirlas; lpuesta es que cuando se calcula la tabla, pomiergle

la informacién no se dispone desagregada sino sf@eeé un resultado que se obtiene luego de keastar
de célculo. Dicho de otro modo, las familias, erapsey el propio gobierno por lo general no sabén qu
parte de su consumo, inversién, etc. es importada.

10
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factores de la produccion de la economia doméatisaundo o viceversa, y darle por lo

tanto el tratamiento de exportaciones de servicando el mundo paga por ellos, o de
importaciones de servicios, en el caso en quddfsfvan de la economia doméstica al
mundo.

Enfocado de esta manera, no es necesario hablar sEddo de remesasomo
concepto aparte, porgue cada uno de los términt@zssilana algebraica que proporciona
tal saldo ya ha sido incluido dentroX® H, segun corresponda.

En laMIP, por lo tanto, al incluirse tanto los bienes cdo®servicios, esaldo
de remesasy los términos que lo conforman, ya estan inclsjdo pueden ser
incorporados si no lo estan, sin ninguna pérdidgeteralidad.

Por supuesto, cabe preguntademdey comose los incluye, y la respuesta es

gue se incorporan dentro de la fila

Tabla 3

Tabla de Insumo-Producto (EA)

B S X C I G X Yg zd
B 2 3 5 18 23 2 25 30
S 1 4 5 27 35 0 35 40
) 3 7 10 45 58 2 60 70
Wy 1 2 3 5 32 0 10 13
n, 2 1 3 0 50 0 5 8
W 14 18 32
I1 7 8 15
T 3 4 7
Y 27 33 60
Z 30 40 70

Aqui, la filaH se ha desdoblado en dos, para mostrar que la ezanidn de factores
externos correspondera al pago de salarios, o ebeneficios, pero naturalmernte
la economia de origefulistinta a la doméstica)

A todo esto, el lector se preguntard, ¢no se hatido, al desdoblaH como se
ha hecho en la Ultima Tabla, las importacionegimeias?

La respuesta es que, por supuesto, no hay tal @migorque si las

importaciones intermedias consistierart@millos, por ejemplo, es lo mismo computar

° En algunos casos, se considera que los pagoscaefm@xternos deben incluirse juntaVay IT de la
economia domeéstica, lo que no es correcto deguened de vista dEA. Véase mas adelante.

11
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en la fila de importaciones a tales tornillos, asiderar la suma de salarios y beneficios
pagados por el sector externo para producir tatedlbs de la forma desdoblada.

En resumen, se trate de la economia doméstical eesi® del mundo, la
identidad Q =Y es siempre valida, en el sentido de que da lo misomputar un
producto como tal, o a través de la retribuciénlate factores que han posibilitado
elaborarlo.

La exportacion y la importacion en una economia prancial

Cuando se trabaja en cuentagionalesen el marco ddPBG, la exportacion se
considera constituida por las ventas de la econamiaéstica (la provincia) a otros
paises, pero no a otras provincias, y algo simiartatis mutandisse aplica al caso de
la importacion (esto es, no se considera como falsacompras que una provincia
efectta a otrad}

Esto constituye un error, naturalmente, porque eventual balanza en cuenta
corriente que se calculara con estos datos sulaefintas ventas y compras de la
provincia en consideracion, lo mismo que el salddadcuenta corriente obtenido que

no se compadeceria con el téal

La funcion de produccion macroeconémica
Puesto que la importacion no es reducible a trapagapital, la funcion de
produccion macroecondmica para una economia abies:
Q=Q(N, K)
sino:
Q=QW KN

donde:

J= Z piiinim

9 por lo general ademas, no se llevan tampoco registe las compras de la economia doméstica
(provincial) a otros paises.
1 Seria aconsejable, por lo tanto, a los efectosurt®e mejor registracion, disponer de “aduanas”

provinciales, no para gravar el flujo interprovadchaturalmente, pero si para poder calcular lateue
corriente, y disponer asi de un método alterngpaa el calculo del producto. Por supuesto, analoga
recomendacion en cuanto al esfuerzo de célcula (&=t no por medio de las “aduanas”, se entierale) s
propone para la inversion e incluso el consumaubdlque se presume no constituiria un problema de
excesiva complejidad habida cuenta de que el gagtlico se registra habitualmente.

12
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Aqui el sumatorio se extiende desde el bien o cenli hasta el enésimo (no se han
explicitado los limites por sencillez) y esta refera los precios y cantidades que
proveen las economias del mundo a la domésticsufeb-indice im” se emplea para
denotar importacion).

Se entiende que existe una oferta y demanda (éstea (dada por laPMg
respectiva) de la moneda extranjera para contalaccemtidad necesaria de

Esto es, la funcion de produccion macroeconémidee decluir el trabajo y la
corriente de moneda extranjera (dolares), ademasapial, necesarios todos ellos para

producirQ'?

Otra presentacion delPBI
El producto puede ser presentado también medidrsigieente cuadro que recoge la

informacion que proporcionan los registros deksigt de Cuentas Nacionales.

Supuestos

Los supuestos que se proponen, son los siguientes:

v' las empresas son entidades que solamente trangforios factores de las
produccion en bienes y serviciassto significa que las empresas no son propastari
sino que solamente producen bienes y servitipg;(os propietarios son solamente las
familias

v las familias consumen de su ingreso, o bien ahoteaparte del ingreso que no
consumen

v todo el ahorro es depositado en el sistema finaacie bien en el exterioreste
supuesto implica que no hhgarding(dinero en el colchon)

v" no hay beneficios no distribuidasste es un corolario del supuesto anterior

v' los Unicos que compran activos externos son laglifeam éste también es un
corolario del primer supuesto y significa que lagpeesas no pueden tener activos de
otras economias (ni de la propia, porque ya senti@ado que los propietarios de
acciones solamente puede ser las famifas,

v el ahorro lo llevan a cabo las familias y el golmieren la economia doméstica

también este supuesto esta conectado con el primero

12 yyéase méas adelante la respuesta a una critidsid@gor el autor respecto al empleo de una suma de
valor como factor de la produccion.

13
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v’ el exterior puede tener ahorros que los depositabigén en el sistema bancario

v el sistema bancario otorga préstamos solamentes &tapresas

v' no hay transacciones entre los propios sectqi@s empresas a empresas, de
familias a familias, etc.)

v' en la tabla se muestran solamente transaccionesefiino aparecen insumos)

Conforme estos supuestos, se propone el cuadroersigd de transacciones

intersectoriales de la economia:

Tabla 4
BANCOS EMPRESAS EXTERIOR FAMILIAS GOBIERNO SUMA

B E Ex F G P
B Ex S S S
E In+ 14 X- Iy Cn Gn Yi
Ex Hi+ Wy +T14 Cy + Eq Gy H
F W +11 Yot
G Ti To T
> | Y; X+Ex— Iy Yot G+

Explicacion de las filas y columnas

Las filas representan lagntaso destinos de cada una de las actividades de las
uudd (unidades de decision). El cruce de cada fila leocorrespondiente columna
indica cual de las cincouddde las columnas compra a la de la fila corresgoné] o
bien simplemente paga.

Por su parte, la lectura por columnas indica cugirdoquién le compra o paga,
la columna correspondiente. NoOtese que cada sectdieva a cabo transacciones

consigo mismo.

Filas

La explicacién de las filas, es la siguiente:

13 Por cuestiones de espacio, se simbolizan lossogrée los no residentes directamente cafme IT,..
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v' bancos éstos levendena las familias, gobierno y exterior, sus servicies
absorcion del ahorro de cadd (el ahorro del gobierno muy frecuentemente suede s
negativo, esto es, se trata de un déficit)

v' empresas las empresas le venden a las familgs de consumo Q) que se
fabrican en la economia doméstica y hacen lo promiolosbysdestinados al gobierno
(Gn ) y sector externaX), en tanto le compran a este mismo sector exiarimversion
importada [y); las compras de inversion domeéstica no las hadas propias empresas
(aunque los encargos son a ellas, por supuestgl@ean el agregado, los pagos de unas
son ingresos de otras y el sector que financia tedenpras es el sector bancario en
definitiva, sector que financia tambign

v’ exterior. el sector externo provee de bienes intermedidasaempresasH{ =

W,® + M%) y de los servicios de los no resident@s {*° + M }"**); bienes de consumo

a las familias Cy) y también de activos financieros externgs)(y cierto tipo de bienes
al gobierno Gu)

v' familias las familias venden los servicios de los factatesla produccion en su
totalidad a las empresas, y es la Unica venta fgetdan, ya que no disponen de otros
recursos que los que le proporciona el alquildodg@ropios factores de la produccion

v/ gobierna éstevendeimpuestos indirectos a las empresas, y directas familias,

siendo también el tnico recurso que dispone yemdel*

Columnas

La explicacion de las columnas, es la siguiente:

v' bancos éstoscompran esto es, financian, la inversion tanto doméstiomo
externa que realizan las empresas

v empresaséstas le compran a las familias los serviciofadmres por los que pagan
salarios y beneficiod) + IT); le compranal gobierno los impuestos indirectds) (y al
exterior las importaciones intermedia)( Notese que las empresas no se compran a Si
mismas la inversion doméstich)( por la doble razén de que la tabla no registra
transacciones entre idénticasddy porque las empresas al mismo tiempo compran y
venden estos bienes, con lo que en el agregadmdage una cancelacion reciproca,;

por otra parte, la inversién requigtéinanciamiento externo a las propias empresas

14 os bienes publicos, como se sabe, no los vemdegsie los regala.
15 Al menos en parte, aunque aqui, por hipétesigjieeg) el 100 del financiamiento por parte de los
bancos.
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v exterior. el sector externo compra la exportacion a lasresgs y exige de éstas el
pago por los bienes de capital de ese origen gudeve las empresas; deposita, por otra
parte, en el sistema bancario, el ahorro exteressgicanaliza a la econorftia

v familias las familias comprabysa las empresas e impuestos directos al gobierno;
también comprarbys del exterior y adquieren de alli activos externfisalmente,
compran a los bancos los servicios para manteliaualahorros en moneda doméstica
v/ gobierna éste compra su gasto publico a empresas de teeda y del exterior; su
ahorro (superavit) lo lleva también al sistema bang¢ o toma fondos de él si en lugar

de superavit incurre en déficit

Sumas de filas y columnas de las unidades de dears{uudd)
Sobre la base de que las filas y columnas agotda f@ actividad econOmica, se

obtienen los siguientes resultados de cada fildynena para cadad:

Bancos

Para el caso del sistema financiero se tiene:

S=§+Sc+Ex
l=In+1H
También en este sector, si existe algun mecaniggndikeador entre el ahorro y la

inversion, deberia cumplirse que:

S=1

o bien:

S+Sc+Ex=In+1n

Sin embargo, la relacion entre ahorro e inversi@l sector bancario no es
independiente del resto del comportamiento de En@wia, como puede verse a

continuacion; en la identidad entre ingresos ysggele las Familias:

W+II=Cy+Cxy+Tp+ S+ Eq

16 Este ahorro es denominado a veioesrsion extranjeracuando consiste en la radicacién de empresas
o la compra de las de la economia doméstica, sevdeainversion directa

16



INSTITUTO oe INVESTIGACIONES ECONOMICAS
_— -

:|||||:
Sumando en ambos miembrhs
W+H+T| ECN+ CH+TD+S:+ EH+TI

Claramente, al afadir; el producto o ingreso queda expresado a precioaeteado.
Compactando el consum@)( ahorro §)'" e impuestosT), la Gltima expresién, es:

Y =W +I1 +T;
Y=C+S+T

En el sector empresas, se cumple que:

Yg; =Cnt+In+Gy+X

Yi=W+ T+ Ti+ Hi

y existiendo equilibrio:
W+IT+Ti+H=Cny+Iy+Gy+X
Restandddi en ambos miembros:
W+IT+Ti+Hi—Hi :CN+|N+GN+X—Hi

resulta:

W+IT+Ti= Cy+Ily+Gy+X—=Hi

o sea:
Y =Cy+In+Gy+X—Hi
Pero, en Familias, el segundo miembro de su eauaesd

Y=C+S +T

" Esto esS = S + Ey

17
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por lo tanto:

C+S +T=Cy+Iy+Gy+X—Hi

Reduciendo el consumo domeéstico en ambos miembros:
Ch+S +T=Iy+Gy+X—Hi

Llevando el consumo importado al segundo miembro:

S +T=Iy+Gyn+X—(Cqy+ Hi)

Sumando y restandg y Gy en el segundo miembro:

S +T=Iy+ Iy +Gy +Gy+ X —(C + Iy + Gy + Hi)
compactando notacioén:

S+T=1 +G+X-H

Llevando ahoras al primer miembro y recordando la definicion derab del sector
publico:

S+T-G =I1+X-H
S+S=1+X-H

Recordando que es:

E=X-H
y que:
E = En — Ex

18
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puede escribirse entonces®n+ S = | + X — H, teniendo presente que se dedujo que
X-H=E=FK-E

S +S=1+En-E
Reducienddy en ambos miembros y llevanélg al primerd®:
S+S+Ex =1

0 hien:

Empresas
El balance de las empresas, es el siguiente, daratémera ecuacion corresponde a la

fila, y la segunda, a la columna:

Yg; =Cyt+In+Gy+X

Y' =W + 7T+ Ti+Hi

donde el supra-indice denota el ingreso o produntéono. En la primera ecuacion se
cancelan entre $i que aparece con signo menos y mas, respectivamente
Claramente, y en ausencia de una variable de ajlsstsegunda ecuacion
solamente equilibrara la primera por casualidad; esnbargo, se considera que
incluye la inversion no deseada, que es justaméntgriable de ajuste para el sector
empresas. El supra-indice, por su parte, denota que se trata de los corsgpeonos

para el producto, por oposicidmacional como ya se ha sefialado.

Sector Externo
El sector externo registra la conexion entre lanenda doméstica y el mundo. En este

caso, en tanto exista un mecanismo de ajuste paezter externo (la tasa de interés o

18 Recuérdese que el ahorro de las familias esaitain supraindice denota la sura= S + Ey
¥ En el andlisis teérico, se impone = Yy como una condicién de equilibrio. Por otra parte,es
verosimil imaginarse que las empresas efedigien forma no deseada.
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el tipo nominal de cambio) el sector externo, cabzh de pagos, estara en equilibrio;

alternativamente, parte de los flujos de capitdleso Ey) incluirdan movimientos

compensatorios de la balanza de pagos:

X—l+Ex =Hj+Cq+Gy+Ey

0, pasanddy al segundo miembro:

X+Ex =H +Cy+Iy+ Gy +Eq

SiendoH el total de las importaciones:

H=H;+Ch+Gx+ly

y E la diferencia entre las inversiones de la econatofaéstica en el mundplas del

sector externo en la economia doméstica:

E=Ey- K

la balanza de pagos puede escribirse como:

X=H+E

o bien:

Familias

Para las familias, la situacion es la siguiente:

Yet =Cn+ Cu+ Tp+ S+ Eq
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Aqui el subindice del segundo miembro de la seg@edacion indica que el ingreso o
producto es ehacional cf como supra-indice indica, por su parte, que etiymto o
ingreso es aosto de factores

La identidadW +11=Cy+ Cy + Tp + S+ Ey (el primer miembro es idéntico,

no solamente igual, al segundo) es tal, porqubaata se define como:
S+Eq=Y{ -Cy+Cp+Tp

Esto es, aqui la suma de la fila y la columna dellgamiliassiemprearroja el mismo

valor.

Gobierno

En este caso, se tiene:

T=T+Tp
G=Gy+Gx+ S

Las decisiones de gasto se toman, por lo generédrema independiente de los ingresos
que el gobierno espera recalfase afiade al gasto planeado por el gobieBio+
Gn), la diferencia entre ese gasto y los impuestis, € S, que cierra la brecha entre

gastos e impuestos; por lo tanto:
Ti+Tp=Gn+ Gy + Ss

0 sea:
S=T-G

o bien:
S =T+ Tp—(Gn+ Gh)

% Esto es asi debido a que los gobiernos disponenudbas méas fuentes de crédito que las Familias
(que, por hipoétesis no lo tienen en absoluto) \Elagpresas. En particular, disponen skfioreajeque les
permite crear los recursos para pagar su défioitjgtanto, no necesitan de uwexiable de ajusteo, en
todo caso, tal variable de ajuste es precisang&nte
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El producto bruto y la MIP conforme ET
Presentacion general

Segun el enfoque habitual de una gran parte deslithe texto y organismos de
calculo del producto, la matriz insumo-producto eféb escribirse tal cual se propone
en la tabla que se muestra algunas lineas masseld\dtese que en esta presentacion,
se diluye la diferencia entre el producto interndoynéstico, porqueél; es asimilado a
insumos domeésticos. Una excepcion, no obstanteotetituye el caso en que la
economia contrata no residentes, en cuyo casarfaugon se incluye como parte de
las remuneraciones, esto es, en la parte déiPaen la que se incluyen los pagos de
factores. Claramente se aprecia que esto es camaete arbitrario porque es
exactamente lo mismo pagar a no residentes pargrmgezcan los insumos que la

economia domestica necesita, 0 comprar directaneptnsumos

Tabla5
Tabla de Insumo-Producto (ET)

S ¥ CcC I G X Yg z

5 7 10 8 9 6 33 40
4 7 17 9 12 5 43 50
1 3 12 8 0 0 20 23

10 17 39 25 21 11 96 113
25 46
10 18
5 9
40 73
50 90

N<—A3sMmIonw
AW N
Owbmp\l NwWwN D

En este caso, el método del valor agregado el ptodseria ahora 73 (90 — 17), lo
mismo que por el método del ingreso (46 + 18 + 8) gel gasto (39 + 25 + 21 + 11 —
23), aunque de manera arbitrtisse afiaden a las importaciones finales, las

intermedias.

2L El autor recibi6 también una critica en este puaoeste caso consistente en rechazar el catifiode
arbitrario al tratamiento del producto por el método del@asindo se restan también las importaciones
intermedias, ademas de las finales. El autor msst que tal deduccion es arbitraria porque, cceno s

sefiald anteriormente, los términos importadosYg'FF C + 1+ G + X se relacionan con el consumo,
inversion, etc. ¢ Por qué inclademadd;?.
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Las importaciones intermedias y las remesas

Los ET distinguen entre la remuneracion de factores eatery las
importaciones intermedias. La primera, segun eleroi ET, corresponderia ser
deducida del producto interno porque seria au@minte la retribucion de un factor de
la produccién, en tanto los insumos importadospnecisamente porque, segdil, se
trata dansumos

Por otra parte, y en linea con esta argumentapamET la remuneracion de los
no residentes debe incluirse junto &+ IT de la economia doméstica. Pero si esto es
asi, ¢ por qué el parcial de suma se traza debajpydeo después dd; + W; + IT;?

Naturalmente, desde el punto de vistaEl tal separacibn no es correcta
porque en ambos casos se trata de aportes deosaldoeneficiogle la economia de
origen tanto si se trata dmsumosimportados, como pagos a factores externos y

corresponde por lo tanto agruparlos junto con éasas retribuciones a factores.

Ejemplo

Puesto en forma de ejemplo, si la economia donaéihricara solamente pan
por valor de 100 y empleara un Unico factor extemasistente en un asesor externo a
la economia -un maestro panadero- que viene pabmrar con la sola ayuda de su
trabajo un ingrediente llamadiportey cobra 50 por su servicios -0 bien, €l cobra el
aporte50- sumando también 50 la retribucion de los saside la economia domeéstica,
Qi (el producto interno) seria por supuesto 100, ggr@l producto nacional) seria
solamente 50.

Si ahora se supone que el trabajo del maestrodpema&xterno se reemplaza
comprando directamente al pais de origeraparte y al mismo valor, esto es, 50,
sumando también en este segundo ejemplo 50 laueittn internaQ;, conformekET,
ya no seria 100, sino solamente 50, porque lo®B@lsoransumos

Noétese que en este segundo cd@3oy Q coinciden par&ET, per contrg Q;,
conformeEA, sigue siendo 100 @ sigue valiendo 50. Por otra parte, ¢,como distingue

ET entre producto interno y nacional?

El Cuadro de Cuentas Nacionales conformET

Si se acepta @T, el cuadro de Cuentas Nacionales seria el siguient
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Tabla 6
BANCOS EMPRESAS EXTERIOR FAMILIAS GOBIERNO SUMA
B E Ex F G 2

B Ex S S S
E  Intln X- Iy Cn Gn Ygi
Ex Wy +I14 Cy + Ex Gy H -H;
F W +11 Yei
G Ti Tp T
by I Yi X+ Ex— 4 Y G+&%

Si se opera conforme el criterio d€T, las importaciones intermedialdi no deben
formar parte del cuadro, toda vez ddeserianinsumosy como tales, deben quedar
excluidos de este cuadro. En la Tabla 6 se harithai, por lo tanta; de Empresas.
Sin embargo, al hacerlo asi, debe restékseambién de la ultima columna, y por lo
tanto la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagedagsubestimada.

Algunas preguntas y comentarios complementarios
Comentarios generales
Se proponen a continuacién algunas preguntas qesticoarian el enfoque

alternativo EA), junto a las respuestas correspondientes:

v' ET respeta la definicion de producto como valoreggrdo menos insumos, en
cambio EA noEste argumento no es correcto poridesi respeta la definiciormper
contra el problema corET es que par&A las Hi no son insumosino factores
productivos, precisamente porque no han sido piddsicempleando factores de la
produccion de la economia doméstica

v' EA, al considerar a las Hun factor de la produccion duplica el calculo poey
para la economia que las provee son un bien fiRar supuesto, para las economias
vendedorasH; son un bien final, lo mismo que para la econonoiaébstica, conforme
EA; sin embargo, el hecho de que la economia (dorag¢dis emplee junto con los
insumos intermedios que prodéteao justifica que se los elimine deduciéndolos del
valor de produccién, porque al hacerlo no quedigjaeas en ninguna pafte

22 Obsérvese, ademas, que éstos son los Gnicos iaspra@fectivamente son tales.
% Seglin otro comentario recibido, si se incluyerleé®Bmundial es claro, desde luego, que el anélisis
se centra en la economia doméstica, no la mundial.

24



INSTITUTO oe INVESTIGACIONES ECONOMICAS
_— -

v" H; no son factores productivos porque si lo fuerabed@n tener una duracion
prolongada; en cambio se agotan dentro del periodo es correcto porque la
economia doméstica podria comprarequivalente a varios periodos; analogamente, la
economia podria alquilar el capital que necesda $ervicios, por supuesto) en cada
periodo, o bien haber comprado un bien de capitldyra solamente ese periodo, con
lo que el caracter ddurable como atributo de los factores de la producciondeie
sentido, ya que nadie objetaria que el capitalregaator de produccion. De hecho,
muchas empresas contratan trabajo solamente ppeai@tlo, sin que por esto el trabajo
sea uninsumo Si la economia, en lugar de comprar el tornillo slettor externo
contratara al operario no residente para que loigiad dentro de la economia, la
durabilidad del recurso humano contratado es irrelevante gol@umisma cuenta para
la economia de origen, no para la doméstica, yaacgesta ultima le da lo mismo si el
recurso humano contratado nace y muere dentro etébdm de analisis, vive para
siempre, o lo que fuere. En otras palabehsaracter de factor de produccién lo da su
irreductibilidad®® y no su durabilidad

v si se computaran las;idomo factores de la produccion, éstos, al (supueshte)

no formar parte de Q estarian inflando el Productampoco es correcta esta critica, ya
gue si una economia produjera solamente automéedeso bienes e importara las
ruedas, el calculo del producto interno segurEE€lmostraria que éste consiste en
automoviles sin ruedas, lo que no tiene senticesral caso real. Una respuesta recibida
a este argumento fue que \@rdaderoproducto interno son autos sin ruedas. Sin
embargo, si se calcula el producto por el métoddodebienes finales, la economia
claramente produce autosnruedas; por otra parte, los precios de mercaddosogue

se los valora, no saie precios de autos sin ruedaso precios de autos (a secas)

v por supuesto, Hno son parte del producto nacionglero si forman parte dg;
consecuentemente, cuando se producen automoelegisbres y demas, una parte de
la retribucion a los factores debe ser deducidbbsiéngresos totales generados por la
economia domestica (justameht¢ y naturalmente, los Unicos factores productives q
pueden comprar ldsysproducido®® son los factores domésticos, tantolgs que han

sido elaborados con el aporte de estos factoresugalas de los autos) como la parte de

%4 Esto es, la incapacidad de ser reducido a térnmmsssimples. A veces los factores de la produccion
son denominados factorpemarios lo que desde luego recuerda arldseros primosgjue son asimismo
irreductibles, esto es, no pueden ser expresados oulltiplos de otros nimeros (excepto, claro ekta,

si mismos y de la unidad).

% Esto es, el poder de compra de lafDesHi + W + 17, sino solament&V + /7.
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los byselaborados sola e integramente con los factooeRiptivos propios (la parte de
los autos excluidas las ruedas). Dicho de manerm smaple, los ingresos de los
factores domeésticos permiten comprar el auto cample

v’ ¢como puede, sin embargo, la economia domésticaraoe 100% de los autos (y
demas hys)? ¢ la retribucion de los factores propieda produccion no los limitaria a
comprar solamente una fraccion de ést@autos sin rueda®) La respuesta,
naturalmente, esta en las exportaciones que cpeslet de compra restante

v' ¢ qué pasa con las importaciones de bienes y sesViitiales7En este caso, y como
lo ilustra la Tabla 1 o la 2, éstas no constituyemecurso necesario para la produccion
de losbysque elabora la economia doméstica (automdévilesnyad) y por lo tanto se
afiaden a los destinos finales en idéntica clasibca(C, I, etc.) a la seguida para los
byselaborados por la economia doméstica

v’ ¢qué ocurre en el caso de los servicios persoriaipsrtados, como puede ser el
caso de un profesional no residente que prestaagesven la economia doméstickn
este caso, como en el correspondientd, asu retribucion se incluye dentro de la fila
correspondient8

v' ET reclamaria que esto no es correcto porque sedgtdo el mismo tratamiento a
bys intermedios del que le corresponde a un fadéota producciér(en este caso, de
fuera de la economia doméstica, esto es, un fagterno). La respuesta es quehay
ninguna diferencia entre ellod; han sido producidas con trabajo y capital de las
economias externas por lo que reciben ingresass gdrvicios profesionales también,
sean salarios o beneficios.

v' ¢no es diferente el caso dg, fla que los salarios y beneficios en este caso los
pagan las economias externas, en tanto la retrdouaiel profesional lo paga la
economia domeéstica®e insiste: no hay diferencia ya qgreambos casos los salarios y
beneficios los paga la economia doméstisea cuando se abonan los insumos

importados, o cuando se paga a los no residentes

Comentarios recibidos y respuestas
El presente punto, como se sefialé6 al comienzopffasentado priginalmente

como una Reunidon de Discusiéon (N° 190) del Ingtilg Investigaciones Econdmicas

% De hecho, forma parte d. Si resulta méas claro, se puede armar una fila lpsinsumosmportados,

y otra para la retribucion de factores importag@sp ambos son en esencia lo mismo y deberianuener
parcial que los identifique de manera homogéneau@aH; se produce (en la economia de origen)
pagando salarios y beneficide esa economi@o de la doméstica).
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de la Universidad Nacional de Salta. En la mismeasesogieron diversos aportes, los
cuales seran respondidos seguidamente (las cunsEpasducen a grandes rasgos las

criticas recibidas).

v’ ¢si una economia emplea materias primas del pera@erior, las mismas son
también reducibles a salarios y beneficid&?ET se denomin&@onsumo intermedia

la suma de las materias primas (corrientes) maguagste enfoque denomimaterias
primas del periodo anterigry por lo tanto, si la economia incorpora matepeamas
(corrientes) ymaterias primasdel periodo anterigrdeduciéndose ambas del valor de
produccion, ePBI se subestima, también en este tagde acuerdo coBA

v ¢como deben denominarse estas materias primas elébdo anterior? Para
contestar esta pregunta, es necesario acordaagehomia produce en el periodo lo
gue se denomina eroducto corriente Qel cual se compone de bienes de consumo y
de capital, o bien, en simbold@3.el. Una vez concluido el periodbdeja de ser parte
deQy se transforma elq, (capital)y lo mismo ocurre con los inventarios

v en el ejemplo que se pone, conforrB® solamente se considera consumo
intermedio a las materias primas (sin cursivas)aeto el uso de lawaterias primas
del periodo anteriores, estrictamente, empleo de capital y como taherara
beneficios. Los beneficios entonces seran los extes, mas los que le genera a los
empresarios el uso de ese capital, especial,gaiisee, que consiste en inventarios

v/ ¢no se trata entonces de una des-acumulacion @émtanios?No; tal cosa ocurre
cuando la economia toma pedidos por encima dentesgas efectivas a fin del periodo
(vende mas de lo que produce)

v si en lugar de acumular existencias por cierto vajoe se emplean luego en el
periodo siguiente, esa misma cifra se exportarauerperiodo y se importara en el
siguiente com@nsumos habria una contradiccion si el criterio EA fueradio, porque
apareceria una discrepancia entre etrdaderoQ y el que se obtiene segun EA
considerando que las importaciones intermediasvedor agregado

v la respuesta del autor es gQetiene el mismo valor ahora, pero también antes,
porque no hay tal cosa como lasmterias primas del periodo anteriosi sondel
periodo anterioy entonces no son materias primas; concretamdnpeo@ucto interno

de este periodo valdria 100, por ejemplo, inclugesdpdngase, 10 exportado en lugar

2 En realidad ET comete un error al considerar “materias primasisamaterias primas del periodo
anterior, estas Ultimas son en realidad un factor de ldymcion.
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de acumularse como inventarios, y luego el prod(gte podra ser 100 u otra cifra
diferente) incluira los 10 importados commsumos

v se propone, desd€T, un ejemplo para dos actividades, una que geaemsateria
prima una segunda actividad por 100, sin emplearitaera insumos; si la segunda
actividad emplea, ademéasaterias primas del periodo anteri¢gstock de capital) por
20 junto a las materias primas corrientes por 10® @pmpra a la primera, siendo el
valor agregado (total, de las dos actividades)@By2el valor total de produccion de
328 (100, mas 228 de la segunda actividad), elrvdbproducto par&T deberia ser
precisamente 208, obtenido por valor agregado camlor de produccién total, 328
(100 + 228), menos materias primas corrientesayerias primas del periodo anterior
por 120; diferencia igual a 208; por suma de Iderea agregados de cada una, 100 de
la primera actividad, mas 108 de la segunda aeiilidyual a 208

v el error deET consiste en considerar que haaterias primas del periodo anterior
son tales, y no la retribucion en concepto de lensfpor el uso de capital. Conforme
el criterioEA, las cuentas son: valor de produccién, 328; mamssnos por 100, igual
a 228; por suma de valores agregados, 100 dernfeegiactividad, mas 208 mas20
que se afiaden a beneficios; total, 228. Como sgoMeay ninguna contradiccion

v ET también sefiala que no debe confundirse la netidn de los servicios de
factores externos, con el pagoidsumosmportados

v la respuesta del autor es que, como fue puestoadédiesto anteriormente a través
de un ejemplo, no hay ninguna diferencia entre pPa®® (o cualquier otra cifra,
naturalmente) por un operario no residente cuy@ueion no forma parte del producto
nacional, que pagar 100 porsumosimportados que en su pais de origen han sido

laborados pagando salarios y benefitios

Por otra parte, de la lectura del trabajo citadot@Aelli, 2011), surgieron los siguientes
comentarios adicionales que se responden secueeaid, conforme el desarrollo del

trabajo anteridr:

v el autor propone qu@; se obtiene al restar los insumos del valor dedduyxcion,
porque éstos en definitiva no son otra cosa quesog de los factores primarios; por lo

% Esto es, la economia doméstica paga salarios gfibs al mundo por los servicios de los no
residentes, o bien por lassumosmportados, o por ambos.
2 Se han omitido aquéllos que se consideran resposi@in otras partes del trabajo.
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tanto, comoQ, =Y,y este Ultimo es la suma de los ingresos de lderfes productivos,

incluir los bienes intermedios en el calculo@entrafia una duplicacion

v' por su parte, ET considera que la razén por la geben restarse los insumos es
gue han sido producidos en un periodo anterior

v larespuesta es que, como se ha sefialado corpadgticon un ejemplo aplicado a
las materias primas de periodos anteriores, siiem ya fabricado se emplea para
producir, éste es un bien de capital y su retridouson los beneficios

v' ET sostiene que a través de la MIP no puede coseapré parte de los beneficios y
salarios son de origen doméstico y qué parte raim factores externos porque
ambos estarian juntos en las filas correspondiedée® MIP

v' el autor consideraper contrg que es perfectamente posible, en términos
conceptuales, tal desagregacion, simplemente ulicéms pagos de salarios y de
beneficios externos en las correspondientes blésen, directamente, éth

v’ por otra parteno es correctpy tampoco necesario, incluir los pagos a losiezges
junto a los de los residentgser contrg es aconsejable separarlos, tal como se lo hace
enEA

v/ por supuesto, que sea posible conceptualmenteuieoegdecir que sea sencillo,
pero ése es otro problema; es el mismo caso geepasb el consumo doméstico e
importado: su clasificacién es conceptualmenteibenaunque laboriosa

v' en la propuesta de una funcién de produccién qukiya componentes importados
ET objeta que en una relacion técnica aparezcaorealmonetarios

v larespuesta es que también el capital esta exfwesavalores monetarios (¢,de qué
otra forma sino?); por otra parte, la moneda epranes una manera operativa de
proponer que la economia emplea recursos prodsctieola economia mundial, del
mismo modo que la agregacion idelenota el empleo de los distintos flujos de bienes
de capital de la economia

v' en el texto original el autor sostiene que de manarbitraria ET afiade a las
importaciones finales, las intermedias

v la réplica deET tiene que ver con que el autor propone en el jwadraginal que el
producto nacional medido por el método del gasimatrata corbysfinales deberia
restar a la sum@ + | + G + X, las importaciones asimisniimales sin embargo, para
gue los resultados cuadren,El debe restar también las importaciones intermedias;

como ya se ha indicado anteriormente, no existguma justificacion para restar
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tambiénH;, porque la razon de dedutif de Ygi es que en cada término d’éfiguran
juntos el consumo nacional e importado, lo misme i inversion, etc. y la resta
procuralimpiar de elementos importad(‘)g ; ¢qué tiene que veét en esa operacion?

v el autor plantea que la MIP que incluye la filaldeno se puede invertir, porque no
es cuadrada, lo que no es correcto porque se itevierMIP que excluye precisamente
esta fila

v' por supuesto, IMIP, y cualquiera otra que sea rectangular, no seepiumertir; Si

se omite la filaH; para hacerlo, se estd empleando un mecan@ivftoc porque se
considera, en algunas circunstancias, lguson insumos, y en otras, no, lo que no tiene

justificacion en principio

Comentarios finales

Se afiaden algunos comentarios finales:

v' desde el punto de vista econémico,Edl tiene el problema de que el producto
interno que calcula aparece mutilado cuando seidemasdesde el punto de vista de la
produccion fisica (se obtienen fracciones de laepae losbys elaborados con
componentes importados: autos sin ruedas).

v'consecuentemente, EET subestima el verdadero producto interno

v aparecen inconsistenciasEn entre el producto interno calculado por el métdelo
gasto y del valor agregado e ingreso, ya que, @datar la discrepanci&T debe restar
de la sumaC + I, etc. (dondeC, I, etc. incluyen las importaciones finales) las
importaciones intermedias, lo que no tiene justdion.

v' desde el punto de vista matematico, la matriz denos no se puede invettiya
gue no es cuadrada.

v existen problemas de precios relativos cuando ddifice el tipo de cambio, si se
restaH; del valor de produccion conformeel. En efecto, si los tornillos importados
idénticos a los de la economia doméstica, por dgrnep restan junto a los de la propia
economia, se estaria valorizando diferente algongui® es;per contra si el tipo de
cambio subi6 y se apliddA, el PB doméstico y el PB interno mostrarian lardificia
de ingresos que se produce como consecuenciardbiacde precios relativos

%0 En realidad, la que se invierte es la matriz ddicientes técnicos, pero ésta se obtiene de aquéll
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v' como se sefialé en varias oportunidadeg Tesubestima); porque omiteH; en su
calculo; sin embargo, también subestima las impimmas totales en la Cuenta
Corriente de la Balanza de Pagos (y por lo tardbreestima el saldo de la Cuenta
Corriente) porque la omision reduce las importaesototales de la Tabla 6 teaH —
Hi
m
v’ si el producto interno se calcula por el métoddodebienes finales@* = z pa ),
i=1
suponiendo que la economia solamente fabricara aao insumos y factores propios
el auto completo con excepcion de las ruedas quesatan, para aceptar ET habria
gue considerar los autos sin las ruedas, como yhaselicho, jpero habria que
multiplicarlos por inexistentes precios de mercddautos sin ruedds
v' una posible respuesta @8 sostendria seguramente que entonces no se aplica |
m
definicion Q, = Z p g, Sino que se computa como produictierno el valor de los autos
i=1
sin ruedas; pero en tal caso, el criterio de maldiroducto interno por el método de los

bienes finales ya no se puede aplicar

b) Bienes intermedios y bienes de capital

Un lugar comdn entre muchos economistas es sostguer los bienes
intermedios son bienes de capital. Esto se trataralmente de un error por la simple
razon de que los bienes intermedios o insumos sote el proceso productivo y
guedan incorporados a los bienes finales, paraldegaparecer como tales, debiendo
la economia producirlos para un nuevo uso (exogyeosean importados por supuesto).
Es el caso, por ejemplo, de la harina en el trigbraotor de un automavil.

Los bienes de capitalper contra no van incorporados a los bienes que
contribuyen a producir, sean éstos intermediosgaisumo o de capitd) excepto a
través de loserviciosque si se incorporan a los bienes producidos saroscursd?.

Asi, cuando un ferrocarril, en las economias enég@s existen, transporta carga, esta

31 Por supuesto, un bien de capital puede contriblarproduccion de un bien de consumo, o de o bi
de capital. Asi, un torno permite fabricar piezasapun juguete (bien de consumo) o de un tracien (b
de capital).

32 Estos servicios pueden agotar el bien que losrssira en el mismo periodo; por ejemplo, un
trabajador que el afio siguiente no esta en la esiandoméstica (se jubild, se fue al extranjera); ea
condicién indispensable que el recurso, como swekonserve luego de su uso en el periodo. Cusndo
trata debienes de capitajue se agotan en el mismo ejercicio, estrictanmmstituyen insumos o bienes
intermedios.

31



Documentos de Trabajo del IIE, Octubre de 2013 Eduardo Antonelli

produciendo un servicio que es el transporte, aairejuerrocarril no se ha incluido
dentro del servicio, como si es el caso de la Aainel pan.

Los bienes de capitab todo estoson por supuesto finalesio intermedios,
porque no se emplean, como se decia, para qued@n@ns en otros bienes, a la vez
gue no requieren ninguna transformacioén para sSéragios: un tractor se pone a
contribuir al proceso productivo en la agricultusin necesidad de ninguna
transformacion ulterior, como no sea la de echatabustible. Naturalmente, no es ése
el caso de un rollizo, por ejemplo, que requiemagaetapas de transformaciones hasta
gue se transforma en lefia para el fuego o en ublmue

Para mayor abundamiento, los bienes de capitapmdrice la economia, como

deber ser obvio, forman parte del producto coreiees$to es:

Q=C+l
donde, por supuestb,es la inversidén bruta que consiste, naturalmeatdps nuevos
bienes de capital que la economia produce paraneep desgaste y eventualmente

agrandar el stock de capital.

Como es sabidd es el producto o conjunto de bienes y servitinsles de
consumo C) y de capital I) producidos por la economia en el periodo de teemp

considerado, multiplicados por sus precios de ndergasumados, vale decir:
Q*=> pa”+ praf
i=1 j=1

donde, como es habitual, el asterisco denotalel del producto, o producto a precios
corrientes de mercado, y los supra-indiCesK se emplean para hacer referencia a los

bienes y servicios de consumo y los bienes deatapipectivamente.

Como también es ampliamente conocides, como se sefialé recién, parte del
producto corrienteQQ; cuando se estd en un nuevo periodo, la invetsiota se ha
afiadido al stock de capital existente por lo quagydorma parte d€, sino dekK, el

stock de capital, que es en el nuevo periodo:
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Ke =K+ oK - th—l +1,
Esto es, el stock de capital del nuevo perib@l, ) es igual al anteriork,_,), mas la
reposicion (K, ) que se hace para equilibrar el desgadte () y los nuevos bienes

de capital por encima de la reposicion.

Este dltimo concepto no debe confundirse coninlgersion netaque solo

coincide con los nuevos bienes de capital cuapdody a condiciébn de que los
empresarios deseen efectivamente afiadir capitakiate, porquel ,, como oK,

pueden ser iguales 0 mayores que cero ya que kkmpoa decisiones de los

empresarios; no asiK,_, que se produce sin que pueda impedirselo ya quepéhl se
desgasta por uso u obsolescencia. Cugpndod , ipso facto | = O porque no tiene

sentido una situacion en la queasedecapital cuando no se repone el existente.

Conforme lo expuesto, es claro que la inversida,ripie se define como:

© _dK
K EEDKt _Kt—l

puede ser negativa; no asi, como se indico reg¥n, y |, que solamente pueden ser

positivas o nulas.
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