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1. Presentacion

El presente trabajo reune los resultados alcanzados a traves de un Proyecto de
Investigacion efectuado ante el Consejo de Investigacion de la UNSa. entre 2001y 2003
(N° 999 CIUNSa.), referido a aspectos vinculados con el crecimiento de la economia de
Salta entre 1970 y 2000. En menor medida recoge también algunos desarrollos de un
emprendimiento anterior (Proyecto N° 627 CIUNSa.).

Sin perjuicio de utilizar algunos aspectos formales principales de la teoria del
crecimiento econdmico en lo tocante a que el producto se lleva a cabo con laayuda de las
variables trabajo y capital principalmente, se han incluido otros desarrollos, como la
modelacién de la economia de Salta, tanto en sus aspectos estaticos como dinamicos, para
individualizar las variables que serian relevantes, desde la perspectiva de corto plazo al
menos (los aspectos de largo plazo se recogen en parte en el enfoque crecimiento ya
mencionado) y que dan cuenta de las especificidades de este tipo de economias (las

economias provinciales).

También se analiza en el trabajo las tasas de crecimiento de la economia de Salta,
aunque desde una perspectiva un tanto diferente a la mas tradicional que compara dos
periodos (inicial y final) para establecer como evolucion6 el producto, evaluandose el conjunto
de tasas de crecimiento como si se tratara de una muestra, para establecer su media, desvio

estandar, efc. y establecer comparaciones con otras economias (concretamente, lanacional).
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2. Modelacion de la economia de Salta

Se considera que la economia de Salta, como cualquier economia de una provincia
oregion dentro de una nacion, posee algunos rasgos que pueden estilizarse, los cuales se

proponen a través del modelo que se propone a continuacion.

Bl modelo sigue los lineamientos de los de los libros de texto, en el sentido de que
se reconocen los grandes mercados de la economia: sector real, monetario, etc. aunque a

diferencia de tales modelos aqui no se toma en consideracion el mercado de trabajo’ .

Por otra parte y al igual que en gran parte de la literatura, no se remarcan las
ecuaciones que indican los procesos por medio de los cuales los agentes economicos llevan

adelante la optimizacion de sus decisiones.

El modelo que se propone, tal cual el de los libros de texto, considera a la economia
operando bajo un contexto de corto plazo, 1o que supone que existe alguna limitante respecto
ala capacidad de los factores de produccion para adaptarse (esto es, uno o més factores de
la produccion son fijos).

Sobre esta base, podria sefialarse que tal modelo no seria apropiado para tomar
en consideracion situaciones que entrafian varios periodos de tiempo en los que no seria
correcto considerar factores fijos. Sin embargo, puede pensarse que el proceso de acumulacion
de capital tiene lugar a través del derrame de este sobre la funcién de produccion, que hace
qgue cada periodo se inicie con un desplazamiento de la funcién de produccion.

Lajustificacion de este enfoque es que los modelos de corto plazo (que de todas
formas se proponen también en forma dinamica) ilustran mejor el comportamiento de la
demanda, lo que hace posible identificarel papel de variables tales comola performance del
sector publico, o la inversion, que en el presente contexto el autor considera relevantes.
Posteriormente, de todas formas, (véase el punto 3) se analiza el crecimiento de la economia

saltefia en un contexto formalmente mas proximo ala teoria del crecimiento.

=gmm=ments esto puede ser cuestionable, porque Salta exhibe tasas de desempleo ignales o mayores a la media
somal Bl problerna que se debi6 enfrentar es 1a falta de datos sobre empleo, que hace que la cuantificacion de éste

W
g

)

¥ del desempleo no

sean algo demasiado sencillo.
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Finalmente, la modelacion que se lieva a cabo no toma en cuenta contextos de
incertidumbre ni incluye formacion de expectativas. Esto es asi por cuanto se modelan
situaciones histdricas mas que contextos en los que el producto y las demas variables deben

ser determinadas de antemano.

A grandes rasgos, una economia provincial es equivalente a una que opera como
la economia argentina de la convertibilidad, aun cuando de un modo todavia mas restrictivo
porque, a diferencia de ésta, no solamente un peso de la economia provincial es
equivalente a un peso de la economia nacional, sino que la moneda es la misma y por

otra parte la economia provincial no tiene un banco central ni otra institucién equivalente.

Por su parte, aun cuando la moneda es la misma, los precios internos de ambas
economias no son iguales (como puede apreciarse aproximadamente a simple vista, véase
Cuadro N° 4).

Se discuten dos situaciones; la primera, denominada el caso general,
correspondiente a aquélla en la que la economia provincial opera bajo 1a misma moneda que
la economia nacional. La segunda, los bonos saltefios, en los que se analiza como influye

sobre el funcionamiento de la economia provincial 1a existencia de bonos o quasi-monedas.

La economia de Salta, al igual que la mayor parte de todas las economias

provinciales, se caracteriza por algunos de los siguientes rasgos principales:
® emplea la misma moneda que la economia nacional

1o hay tal cosa como un banco central que gjerza algiin tipo de control sobre la
oferta monetaria®

 es fuertemente abierta, en el sentido de que la suma de exportaciones mas
importaciones dividido el producto (como suele indicarse el grado de apertura de las

economias) es muy alto (cercanoa 1*)

2 Estas situaciones se matizan cuando se considera el caso de los bonos saltefios.

* Las economias provinciales no llevan registros de sus exportaciones ni importaciones (se computan como
exportaciones solamente las ventas a otros paises, pero no a otras provincias y las importaciones directamente no
se registran. Algunos estudios llevan esa relacion a una cifra cercana a 1. Véase Antonelli, 1993 y 1997.
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e se considera que todas las relaciones externas de la economia provincial son
con la economia nacional; este supuestono es realista (la Provincia mantiene probablemente
un comercio importante con otros paises) pero simplificala notacién y no implica cambios

relevantes en las conclusiones.

e el gobiemo no puede financiar sus déficit emitiendo moneda (no hay sefioreaje)
y en consecuencia, cuando no puede cubrir sus egresos con sus recursos, se endeuda (esto

\iltimo se matiza en el caso de los bonos saltefios que se propone por aparte).

/
e el endeudamiento del gobierno se financia con entrada de capitales de fuerade
1a economia (este supuesto es también algo fuerte porque el sistema financiero provincial

puede financiar parte del déficit, pero se establece también por simplicidad).

e el gobierno obtiene sus recursos corrientes de la recaudacion de impuestos
provinciales que dependen del nivel de ingreso de la economia doméstica (expresion que
aqui denota a la economia provincial) més las transferencias del gobierno nacional* en

concepto de coparticipacion y regalias.

e en términos generales, la economia doméstica se comporta aproximadamente
ignal respecto a lanacional, que ésta respecto al mundo, excepto porque, como se dijo, no
existe un banco central y el tipo de cambio es 1 once and for all, sin embargo, hay una
diferencia interesante y es que los precios relativos (el cociente entre el nivel de precios de
]2 economia doméstica y la nacional) probablemente es mucho mas fluctuante que en el

contexto mas general (economia doméstica vs. mundo).

a) El caso general

Teniendo en cuenta estos aspectos, se propone a continuacion el siguiente modelo
para representar estilizadamente el comportamiento de la economia saltefia en estaticay

dmamica

£

Pobeblemente estas transferencias no sean tales, sino que realmente comresponden a recursos propios de Ia
peovimeiz. No obstante esta discusion escapa naturalmente a los alcances de este trabajo.
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Elmodelo tiene 23 ecuaciones y esa misma cantidad de incognitas: ¥ - C.C,C,
LL.I GXH Y& P, BwLMDA, T, Ry E. Por lo tanto, st ninguna de las

ecuaciones es combinacion lineal de las demas, el modelo se considera determinado.

Significado de las incognitas

Y:la demanda global de la economia

C: el consumo total de bienes y servicios

C - el consumo de productos elaborados en la economia doméstica

C - el consumo de productos elaborados en la economia nacional’®

I la inversion total

' - la inversion correspondiente a bienes producidos por la economia provincial
I :lamversién c'orrespondiente a bienes producidos por la economia nacional

G: el gasto publico

“a ser también productos literalmente importados (de otras economias que no sea la Argentina) pero para
semplificar no se los tendré en cuenta. '
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X: la exportacion (bienes y servicios que vende la provincia fuera de sus limites)

H: la importacion (compra de bienes y servicios de fuera de las fronteras
provinciales)

J(Y): las importaciones de insumos provenientes de la economia nacional; como los

impuestos, no se lo toma como incégnita, puesto que es una variable que depende del ingreso.
Y: elingreso
S: el ahorro
i: latasa de mterés
P : elnivel de precios de la economia nacional
P: elnivel general de precios de la economia
w: tasa de salarios nominales
L: demandareal de dinero
M: oferta nominal de dinero
D: déficit fiscal
Azxla amortizacién de la deuda del gobierno
T : ingresos de coparticipacién y regalias
R: variacion de reservas internacionales

E: inversion neta externa

Unidad de medida de las variables

Lamayoria de las variables se miden en términos constantes, lo que significa que
se expresan en unidades monetarias de un afio en particular. También la mayoria de las

variables son flujos, incluyendo las reservas internacionales® , excepto la oferta y demanda

5 Se trata de las variaciones en las reservas internacionales, toméandose como tales al resultado de la balanza de
pagos. '
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de dinero que son stocks.

Estas tiltimas, por su parte, al igual que el monto de moneda extranjera gastada
en insumos, se miden en unidades de moneda extranjera. Naturalmente, puesto que el
tipo de cambio es 1 once and for all (se emplea lamisma moneda en las provincias y en la

nacién) las reservas se miden en unidades monetarias de la economia doméstica (provincial).

Sin embargo, las compras de insumos, las maquinarias y el consumo importado
se supone que estén expresados en unidades fisicas, por lo que para que queden en unidades
monetarias de la economia doméstica (por supuesto la misma que las unidades de la
economia nacional) se las debe multiplicar por el precio de los productos importados (para

simplificar se considera que hay un tnico indice de precios de los productos importados).

Latasa de interés es un nimero que tiene dimensién temporal, generalmente igual
ala que corresponde a las demés variables flujo (el afio por ejemplo). Elnivel de precios, la
tasa de salarios y el tipo de cambio son precios, por lo que se expresan en unidades
monetarias por unidad de la variable a la que se refieran: el trabajo en el caso del salario, la

moneda extranjera respecto al tipo de cambio y el prbducto enelcasode P.

Explicacion de las ecuaciones

(1) la demanda global de 1a economia; n6tese que la inversion esta multiplicada
por el precio relativo P /P; se supone que [ representa la corriente fisica de inversion que

consiste en bienes procedentes de la economia nacional.
(2) los usos de los ingresos.

(3) el consumo total, compuesto del de la economia doméstica y el importado
(bienes y servicios provenientes de otras provincias o el mundo); nuevamente aqui s

homogenizan los productos de la economia nacional multiplicando por los precios relativos.

(4) el consumo de bienes de la economia doméstica (la provincia); se trata de una
funcién demanda, mas que de una funcién consumo (véase Antonelli, 2004). Depende del
nivel de precios de la economia nacional en forma positiva, porque si éste se modificara, el
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consumo de bienes y servicios de la economia lo haria en la misma direcci6n, por efecto

sustitucion’ ; se relaciona con el nivel de precios en forma inversa, por efecto precio.

(5) la funcion consumo tradicional, dependiente del ingreso solamente® ; notese
que la funcién de demanda de bienes y servicios de origen nacional, dadas (4) y (5) resulta
tal que las derivadas parciales respecto al nivel de precios de la economia nacional y el nivel
de precios son iguales en valor absoluto y de distinto signo, indicando que los productos de
la economia doméstica y nacional son muy buenos sustitutos entre si.

(6) la inversion se considera realizada por residentes, aunque los bienes son tanto
de origen provincial como nacional (si bien muy probablemente la participacion provincial
en el total de inversion sea débil). Debido a lo primero (la titularidad provincial de las decisiones
de inversién), los empresarios enfrentan la competencia de los activos financieros, como es
tradicional en los modelos macroeconémicos, con lo que la inversion (provincial, de bienes

nacionales y total) es funcion inversa de la tasa de interés.
(7) la inversion provincial que, como se decia, depende de la tasa de interés.
(8) 1o mismo que lo anterior para la inversion total.
(9) el gasto publico total considerado determinado por el gobierno®.

(10) la exportacion no puede ser determinada dentro de la economia y resulta lo
que la economia argentina le compra a la provincia'®.

(11) laimportacién esta conformada por el consumo de productos de la economia
nacional, la inversion y las componentes importadas (insumos) que requiere €l proceso
productivo, todo ello vinculado a 1a economia doméstica por medio de los precios relativos.

7 Los precios de los bienes y servicios de las otras provincias naturalmente pueden modificarse respecto a los de la
economia provincial y tiene lugar entonces un efecto sustitucién.

¥ No se la hace depender del ingreso disponible, por cuanto éste requiere para ser definido incluir la funcién de
impuestos.

® Esta idea puede matizarse cuando la economia ha llegado a un endeudamiento tal que no puede conseguir
financiamiento para su déficit. En tal caso tendra que equilibrar su presupuesto y como los impuestos dependen del
ingreso (que es naturalmente endogeno) el gasto priblico se torna asimisme endégeno.

1 Como en ¢l caso del consumo, sin duda es importante la exportacion a otros paises que también por sencillez se
omite. e
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(12) 1a condicién de equilibrio del mercado de bienes y servicios.
(13) la ecuacién de la formacién de los precios de la economia.

(14) el precio del trabajo, considerado conocido, ya que el salario se toma como

dato de la economia nacional.
(15) el nivel de precios de la economia nacional.
(16) lademanda de dinero tradicional, dependiente del ingreso y la tasa de interés.

(17) la oferta de dinero conformada con el stock inicial, mas la variacion (en mas
o menos) de las reservas internacionales (recursos monetarios que ingresan o egresan de

la economia_doméstica) segun el resultado de la balanza de pagos.
(18) equilibrio en el mercado de dinero.

(19) la ecuacién del déficit fiscal (si éste resulta negativo, representara un ahorro

del sector ptiblico) que se obtiene de la diferencia total entre egresos e ingresos del gobierno.

(20) laamortizacion de la deuda que la fija el gobierno conforme acuerdos previos

o su capacidad de pago.
(21) losingresos de coparticipacién y regalias que son fijados exégenamente' .

(22) laidentidad del sector externo. Aqui se considera 7, como una transferencia,
porgue no compromete patrimonialmente a la provincia, cosa que no se cumple con la
amortizacion de la deuda.

(23) lainversiénneta externa que depende de la tasa de interés y de los flujos
que impone la performance del sector piiblico. Se incluye a la amortizacion de 1a deuda (y
con signo positivo a su derivada parcial), porque los pagos alteran la situacién patrimonial

de la provincia.

U1 Puede ser por el gobierno nacional, o de comiin acuerdo, o surgir de convenios de periodos anteriores.
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Resolucion del modelo
El sector real (la curva IS)

Conforme las ecuaciones (1) y (3) a (12), efectuando los reemplazos pertinentes y
escribiendo en definitiva el ingreso (de equilibrio) como expresion genérica dependiente de

Sus argumentos, se tiene:

&Y _aY a8y oy
Y=Y(4,,P,Pi)y—>0—>0,—<0;—<0
e s B P> Oog > 0p <0

g "
La expresion (24) es la conocida IS de los libros de texto de la macroeconomia.

Un cambio en 4, la componente autonoma de la demanda global dada basicamente
por el gasto piiblico y la exportacion (y en menor medida la inversion autonoma que se la

considera poco relevante) hace cambiar el ingreso de equilibrio en lamisma direccion.

En el presente contexto, aunque no hay tal cosa comoun tipo de cambio, si existe
el indice (o el vector) de precios de la economia nacional, que no es naturalmente idéntico al
de la economia doméstica, con lo cual, si se modifican estos precios, la actividad economica

lohara en lamisma direccion.

Por otra parte, cuando cambia el nivel de precios interno, la actividad econémica

lo hara en el sentido contrario.

Finalmente, el comportamiento de la economia respecto alatasa de interés también
es el esperado, por el impacto sobre la inversion, aunque se esperaria, como se dijo, una
respuesta débil, por cuanto la incidencia de la inversion provincial probablemente no sea

demasiado relevante.

Conforme este resultado, se esperaria que un abaratamiento relativo de los precios
de la economia funcionara como un estimulo ala produccién. Si se imaginara que X puede
responder como H a los precios relativos (un buen ejemplo podria constituirlo el turismo)

este efecto se reforzaria.
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El sector monetario (curva LM)

Operando en las ecuaciones (16)-(18) se tiene escribiendo la tasa de interés de
equilibrio en funcion de las restantes variables:
oi oi 0i
25yi=i(Y,P,R);— > 0;—>0— <0
) ( ) oY oP OR

La interpretacién de (25) también es similar a la de los libros de texto.

Como se espera, los cambios en el nivel de ingreso alteran la tasa de interés en la
misma direccién. Por su parte, las alteraciones en el nivel de precios doméstico mueven la
tasa de interés en la misma direccién porque cambian la oferta monetaria real en sentido
contrario (subas en M/Pbajan i y viceversa). A la vez, las modificaciones en R (que implican

cambios en la oferta monetaria) hacen que la tasa de interés se mueva en la direccién inversa.

El sector externo

Partiendo de la ecuacién (22) y efectuando los reemplazos correspondientes a la
ecuacion del déficit fiscal, se tiene la siguiente expresion genérica para R:

R @R . OR _ OR
R=R(Ag ¥, P, P); —>0—<0;— >0;—<0
(26) & = Ridn ) aa.” %y <% ap " "%p

n

Aqui 4, representa a las componentes auténomas de la balanza de pagos.

Las reservas cambian segiin lo hace A, lo cual es inmediato en el caso de X_ El
gasto de gobierno también forma parte de 4, y su efecto positivo sobre las reservas obedece

a que un cambio en G —ceteris paribus- modifica R con el mismo signo al elevar D.

Las modificaciones en el ingreso, en cambio, alteran las reservas en sentido contrario,
por su efecto sobre las importaciones; de manera similar, cuando se modifica P se produce
un efecto sustitucién que hace que se seleccionen los bienes y servicios nacionales en el
mismo sentido que se produjo el cambio en el nivel de precios doméstico, pero con efectos
inversos sobre R.
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Enelcasode P, el efecto que tiene lugar es el efecto precio que tiene signo
opuesto sobre la importacion, pero directo sobre R.

El equilibrio simultineo de los sectores real y monetario (curva DA)
Introduciendo la ecuacién de equilibrio del sector monetario en la curva IS, se
tiene:
ol > O;aY > 0;6—Y <0;QI—> 0
04 OP, oP OR

b4 -n

El significado de (27) es el habitual: el ingreso consistente con el equilibrio simultaneo

de los dos mercados (real y monetario) cambia en la misma direccién que lo hace la

@NY =Y(4,,P,,P,R);

componente auténoma de la demanda global, los precios de la economia nacional y las

reservas internacionales.

La lectura que puede hacerse de la curva DA también es la corriente: cuando
cambia el nivel de precios de la economia nacional, se produce un efecto sustitucion enla

economia doméstica que hace que el cambio en el ingreso de equilibrio sea del mismo signo.

Cuando lo hace el nivel de precios, en el sector real el efecto sustitucion actia de
modo que se compran mas bienes y servicios de la economia nacional y menos en
consecuencia de la doméstica; por su parte, en el sector monetario, la alteracién en P modifica
con signo contrario My esto hace que la tasa de interés se mueva en direccién contrario al
cambio en la oferta real de dinero; finalmente el efecto de i sobre el sector real es también de
direccion opuesta. En resumen, los movimientos de P en ambos sectores conducen a otro

en Y de signo opuesto.

Cuando cambia R, la tasa de interés lo hace en forma contraria impactando también
en forma opuesta sobre el sector real. El efecto sobre los dos mercados entonces es directo:
una modificacion en R afecta Y con el mismo signo.
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El nivel de precios de la economia (curva OA)

Conforme la ecuacion (13), los precios de la economia doméstica se alteran al
ritmo de los salarios, el nivel de precios de la economia nacional y el propio nivel de actividad

de la economia.

Esto es, los precios cambian tal cual lo hacen los precios de los factores productivos
intervinientes y/o el nivel de producto o ingreso de la economia; en este tiltimo caso, la curva
OA podria ser aproximadamente horizontal (Antonelli, Noviembre 2003).

La dindmica de la economia

Dindmica conjunta del sector real y monetario

Operando en las ecuaciones (24) y (25), habiendo introducido la ecuacion de la
tasa de interés en la ecuacion IS y dinamizando, se tiene:
e oY : oY : or: oY:

(28) YV =—VYo+—P+—P+—R
oY, oP, oP OR

g n

La expresion (27) es la DA dinamica. O sea la tasa de variacion del ingreso es
proporcional a la de lademanda global, precios de la economia nacional y variacion de

reservas e inversamente proporcional a la del nivel de precios doméstico.

Dinamica de los precios
Dinamizando la ecuacion (13), se tiene:

(29) P:£w+—§£PH+@Y
' ow 0P, oY

O sea, la tasa de variacién de los precios internos acompafia la de los salarios,

precios de la economia nacional y la propia economia.
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Dindmica conjunta de todos los mercados (real, monetario y precios)

Si se introduce 1a ecuacion (29) en la (28), reemplazando la tasa de variacion de
los precios, se efectian algunas transformaciones para incluir las elasticidades y se tiene en
cuenta que la derivada parcial de P respecto a ¥ (en la dindmica de la OA4) no esigual ala
reciproca de la derivada parcial de Yrespecto a P (en la dinamica de la DA), se tiene:

w P, Y, R
» MNyrelpw ;"'(ﬂy,P +11p,y71p,p,,)%+"'1y, '_"HH,RE

n g Yg
(30) ==
Y I-My Mpy

Laecuacion (30) establece que la tasa de crecimiento de la economia (en dindmica
de corto plazo) acompaiia la de las componentes auténomas de la demanda global y la
variacion de reservas, va en direccion opuesta a la de los salarios y es ambigua respecto a
los precios de 1a economia nacional, dependiendo de si prevalecen los efectos del mismo
signo sobre la DA (basicamente efectos sustitucion) o si se imponen los shocks de oferta

(desplazamientos de la O4 hacia arriba cuando sube P, y vice-versa).

Dinamica del sector externo

Dinamizando la ecuacion (26) y llevando adelante operaciones similares a las

efectuadas en los anteriores mercados para obtener las elasticidades, se tiene:

L3

R ., Y B P
(31) E =Wex 3}_+nR,Y ');'5‘113,13,, ‘};;"‘T!R,p '1‘5

]

Vale decir, latasa de variacion de las reservas dependera positivamente de lade la
de variacion de las componentes auténomas de la demanda global y precios de la economia
nacional e inversamente de la del ingresoy nivel de precios doméstico.

Funcionamiento de la economia

En una economia con estas caracteristicas, si el gobiemo decide incrementar su
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gasto puiblico'? sobre la base de que existe desocupacion, el mayor gasto elevarala D4, a
la vez que (suponiendo que la economia consigue créditos) con los recursos que se obtienen
pormedio del financiamiento del mayor déficit aumenta inicialmente la cantidad de dinero,
con lo que no deberian producirse en principio cambios importantes en la tasa de interes.

Sin embargo, la mayor actividad eleva la demanda de importaciones y esto provoca
un escape de recursos monetarios hacia la economia nacional. Sin duda, podré producirse
un incremento en la actividad y el empleo (ademas del directo que representa la mayor
contratacién de personal por parte del gobierno, si su mayor gasto obedece a este motivo)
pero el gobierno tendra un mayor déficit fiscal que requerira un financiamiento permanente y

un crecimiento de su endeudamiento.

En el sector externo, si las exportaciones no aumentan se producira un déficit enla
cuenta corriente. Si el ingreso de capitales que motoriza el financiamiento del déficit fiscal lo
compensa, no habré correccion a través de R y no habra en consecuencia alteraciones en la
tasa de interés.

Per contra, si el financiamiento del déficit fiscal no compensa el déficit en cuenta
corriente, habra una salida de capital (R tiene signo negativo) y se elevara la tasa de intereés.

A mas largo plazo, el mayor endeudamiento del gobierno incrementara los pagos
de amortizacion de la deuda, o bien ésta crecera y seran mayores los pagos de intereses y
en cualquiera de estos casos, el sector externo se complicard y esto supondrd una elevacion

en la tasa de interés de la economia doméstica.

b) Los Bonos Salteiios

En 1984, el flamante gobierno constitucional de Salta se enfrentaba a un fuerte
déficit fiscal, por lo que se dispuso buscar un mecanismo de financiacion que fuera
independiente de la masa de recursos coparticipables y por regalias hidrocarburiferas que

enviaba la Nacion a la Provincia.

2 No siempre ni necesariamente el gobiemo busca conformar su demanda cautiva cuando decide alterar su gasto, y
t2mpoco necesariamente la demanda cautiva lo es enteramente. Agradezco al arbitro su comentario al respecto. Para
mn enfoque sobre el punto véase, por ejemplo, Froyen (1997).
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Nacen asi los Bonos de Cancelacion de Deudas Provinciales que, con un aspecto
fisico analogo al de los billetes en circulacién en la economia nacional fueron creados para

ser utilizados en el pago de los agentes publicos.

La operatoria era mensual y se entregaba a los agentes estatales estos bonos en
retribucion de sus salarios, boros que eran aceptados en el comercio a la par mediante un
previo acuerdo entre el gobierno y las empresas, y éstas canjeaban por efectivo a través de
depdsitos en el Banco Provincial de Salta (que por aquel entonces, 1984 y hasta 1995 era
el agente financiero del Gobierno de Salta). Una vez recuperados los bonos, éstos eran

devueltos al gobierno para ser utilizados al mes siguiente reiniciandose el ciclo.

La ventaja que suponia para el gobiemo los bonos estaba dada por el timing
entre el pago de los sueldos y su canje (que el gobierno dilataba todo lo posible), lo que

daba a las autoridades provinciales tiempo para recibir los fondos de la Nacion.

El modelo

Cuando el gobiemno decide financiar su déficit fiscal creando quasi-moneda (1os
bonos salterios), se modifican algunas de las ecuaciones, que quedan como sigue:

(17.1) M= My + By + PgR

(191) D=G+ 44— [T(Y) + Tn + BoJ

dpP
(13.1) P = P[w; Pu(Pg), Y]. dPn >0

R

En (17.1) lacantidad de dinero de la economia provincial estaré dada ahora por la
dotacién inicial més la masa de bonos puesta en circulacion y las reservas (o su variacion).
Sin embargo, ahora puede producirse (y de hecho se produjo) una diferencia de cotizacidn

" del bono cor lamoneda nacional y en consecuencia, es necesario indicar el premio de esta

ultima (que seria lamoneda fuerte) que se representa por P,.

La ecuacion (17.1) muestra ademas algo muy interesante que ayuda a

comprender el problema que representd el bono en la economia de Salta. Como puede
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apreciarse, se ha incluido unm_eva incognita (sobre labase de que B es siempre controlada
por el gobierno) que es precisamente el premio o precio de R, pero es claro que no se ha
agregado ninguna ecuacidén nueva, por lo que aparentemente el modelo quedaria
indeterminado.

En realidad, el gobierno no quiere que P, tenga otro valor que no sea 1,
pero naturalmente, en ese caso no puede (y justamente de eso trataban los grandes

problemas de la etapa del bono) tener bajo control R.

La otra alternativa para el gobxemo es sentarse sobre las reservas, lo que s1g:mﬁca
que no esta dispuesto a que los fondos en moneda nacional (aquéllos que le son propios,
por supuesto) se le esfumen, pero entonces debe aceptar que exista un premio por lamoneda
nacional, esto es, un valor de P, mayor que 1 (la otra alternativa, que el tipo de cambio
pudiera valer menos que uno, es trivial, porque equivaldria a que existiera abundancia de

moneda nacional: pero en tal caso ;qué sentido tendria el bono?).

Laecuacién (19.1) es mas simple, estableciendo solamente que B, aigualdad de
circunstancias, reduce D, el déficit fiscal, lo cual es razonable si se tiene en cuenta que en

definitiva para eso han sido creados.

La ecuacién (13.1) muestra una ligera diferencia respecto a la(13), debidaaque
claramente los insumos importados pueden cambiar no solamente porque su precio se ha
modificado (P) sino porque hay que pagar més cara la moneda necesaria para adquirirlos

(la moneda nacional) si se deprecia B.

El sector real (la curva IS)

Conforme las nuevas ecuaciones asociadas con la presencia de B, el sector real se

expresa ahora por la siguiente ecuacion:

)4
(24.1) Y =Y(Y,,P,,P,P,,i i >o£>o;@i<0, B s g 2y
€ op.~ "oP oP, Gi

g

La nueva curva IS conserva naturalmente rasgos comunes con la anterior. En el
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caso del precio de R, se considera que una devaluacicn de B encarece los precios de los

productos de la economia nacional y produce cierta sustitucién por produccién local.

Téngase presente que aqui se ha considerado que P, es variable; sm embargo,
se ha sostenido que el gobierno se esfuerza en que se mantenga en el valor 1; si lo consigue,
su presencia es irrelevante en (24.1), pero en cambio R serd una variable endégena importante.
Siesto es asi, (24.1) se reduce a (24) y caben las interpretaciones alli efectuadas.

El sector monetario (curva LM)

También en base a la ecuacion que redefine la cantidad de dinero, se tiene ahora:

oi oi oi

@5.0) i =i(¥, P, Py Yy —— > 05— > 03— < 0

oY oP oP,

El significado de (25.1) es el mismo que en la situacién anterior, excepto porque se
incluye ahora el precio del bono. Como es habitual, se supone que éste y la tasa de interés
varian en direccion opuesta; si bien hay varias explicaciones para esto, lamas simple aparece
en la propia ecuacion (17.1) que muestra como se hace mas abundante M (cae i) cuando
aumenta .

Cabe un comentario similar al efectuado para la ecuacion (24.1). Cuando el
gobiermo tiene éxito en mantener la paridad de B con la moneda nacional, la presenciade P,
es trivial en (25.1), pero en cambio R resulta variable; en tal caso esto remite a la ecuacion
(25) anterior.

El sector externo
Conforme los cambios introducidos se tiene ahora para el sector externo:

. oP P aa
(26.1) P, = P,(Y.,Y,P.,P,R): oP, ?;aP;e 0 oP, <02k 50, oP, <0/
& oY, aY oP oP R

g n

Las ecuacion (26.2) muestra una diferencia con el caso anterior de ausenciade B -
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porque ahora se explicita el precio de R (antes era redundante porque necesariamente su

valor estaba dado en 1 por hipétesis).

El comportamiento del tipo de cambio con respecto a los argumentos con los que
se asocia es el habitual, excepto cuando cambian las componentes auténomas de la demanda
global (de alli el signo de interrogacion) porque si se altera la exportacion se esperaria que
P, baje, pero aumentaria si fuera el déficit (de la mano de un mayor G) el que crece. Cabe
aqui un comentario analogo al efectuado para los sectores real y monetario cuando el gobierno

tiene éxito en mantener el tipo de cambio.

El equilibrio simultineo de los sectores real y monetario (curva DA)

Introduciendo la ecuacién de equilibrio del sector monetario en la curva IS, se
tiene:
oY _.0Y oY oY

Y=Y(Y,,P,, P, P )2 0 > 0; == < 0; =2 0
@7.1) ¥ =¥, oy op,” "oP 0P

g

El significado de (27.1) el habitual. Sin embargo ahora el ingreso de equilibrio
cambia en la misma direccién que lo hacen las componentes auténomas de la demanda
global pero de manera matizada (con un signo igual o mayor en lugar de mayor solamentc)
porque la pérdida de reservas de un crecimiento del déficit podria atenuar o anular el
multiplicador del ingreso.

Por su parte, una depreciacién de B tendria un efecto no negativo sobre el ingreso
de equilibrio, esto es, el modelo se comporta como lo proponen los de la literatura, pero
también con una matizacion que se debe a que la sustitucién de produccién nacional por
provincial es limitada.

El nivel de precios de la economia (curva OA)

Conforme la ecuacién (13.1) para el caso bajo consideracion, los precios de la

economia doméstica se alteran al ritmo de los salarios, el nivel de precios de la economia
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nacional, el precio de la rnoneda nacional y el propio nivel de actividad de la economia.

Esto es, los precios cambian tal cual lo hacen los precios de los factores productlvos

intervinientes o el de B, y/o el nivel de producto o ingreso de la economia

La dinamica de la economia
Dindamica conjunta del sector real y monetario
Dinamizando (27.1), se tiene:

@BY) =i, 2l p g B e 8l g
or,  “ op, " or op,

g

Dindamica de los precios
Dinamizando la ecuacion (13.1), se tiene:

(291)5)—6—})' aPP L. 'R+§‘Ef’
ow oP, " aP, * or

"

Dindamica conjunta de todos los mercados (real, monetario y precios)

Si se introduce la ecuacion (29.1) en la (28.1), con la misma rutina empleada en el

caso anterior, se tiene:

(30.1)

Py

w f o
My Npw  F@yp +Np M P ) Ny, +Myp +MpyM P )
Y - w ke P, * ¥, Py,

4 l_ny,,vn PY

Laecuacion (30.1) establece que la tasa de crecimiento de la economia (en dindmica

de corto plazo) acompaiia la de 1as componentes auténomas de la demanda global, vaen
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direccion opuesta a la de los salarios y es ambigua respecto a los precios de la economia
nacional, dependiendo de si prevalecen los efectos del mismo signo sobre la DA (basicamente
efectos sustitucion) o si se imponen los shocks de oferta (desplazamientos de la OA hacia

arriba cuando sube P, y viceversa).

Estos resultados también se presentan con las alteraciones de P,. No
obstante, en este caso como se presume que los impactos de una depreciacion de B son en
el mejor de los casos débiles respecto al nivel de actividad pero negativos respecto a los
precios, probablemente la depreciacién resienta més que lo que potencie el nivel de actividad

economica.

Dindamica del sector externo

Dinamizando la ecuacién (26.1) y llevando adelante operaciones similares a las

efectuadas en los anteriores mercados para obtener las elasticidades, se tiene:

3Ly 2n,, 25 i+ L.
(31. )PR Ne, Y, Npy ¥ MNe,.r, P, RE D

Vale decir, la tasa de variacién del tipo de cambio serd ambigua respecto a la
variacion de las componentes auténomas de la demanda global por lo ya expuesto, se
elevara en funcién del ritmo de aumento del ingreso y precios de la economia y se reducira

si lo hace la tasa de cambio del nivel de precios de la economia nacional.

Funcionamiento del modelo

Si el gobierno introduce los bonos, simbolizados B, en una cantidad determinada
(B )lalecturadelas ecuaCiones modificadas es por demés elocuente: aumenta la cantidad
de dinero. lo cual reduce la tasa de interés y estimula (ya se ha dicho que probablemente de

manera débil) la economia.

Este mejoramiento de la economia estimularé las importaciones y generard tal vez
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una perturbacion en el sector externo, la cual se reforzaré por otra parte porque los bonos
al permitirle al gobiemo disminuir el déficit y consecuentemente la necesidad de financiamiento
(en tanto la introduccion de B no haya hecho aumentar G pari- passu), haran que disminuyan
los ingresos de capitales, todo lo cual —a igualdad de circunstancias- podria hacer que R se
tomne negativo. Sin embargo, en una segunda instancia se reduciria la amortizacién de la

deuda, con lo que el sector externo podria mejorar.

No obstante lo anterior, esta merma de recursos ocasionada en el sector externo
no deberia crear un faltante de medios de pago, porque si bien se retiran fondos de la

economia los bonos compensan eso fondos que se han retirado.

En resumen, si el gobierno no aumenta su gasto, la incorporacién de B no
necesariamente es dafiina para la economia sino que incluso puede ser beneficiosa en tanto
produce una mejora estructural en el sector externo dada por una mayor presencia de
importaciones, a la vez que el gobierno consigue un menor endeudamiento y consecuentemente

menores pagos de intereses y amortizacién de la deuda.

Sin embargo, si el gobierno aumenta el gasto ptiblico y sobre todo si lo hace
sistematicamente, las cosas cambian porque resultard inevitable una complicacién grave en
el sector externo: 1a demanda de importaciones crece pari-passu €l ingreso, que lo hace al

ritmo del aumento del gasto, y en la misma medida se deteriora la cuenta corriente.

En la situacién en que el gobierno enfrenta un gasto publico creciente (aumenta su
déficit) que financia con B, obviamente su masa debe crecer. Pero al hacerlo asi, el gobiemo
esta creando demanda por moneda nacional proporcionalmente al aumento en B, yaque la

moneda saltefia se orienta en buena medida a comprar productos importados.

Por otra parte, como la sustitucion entre B y la moneda nacional es limitada
porque las importaciones deben pagarse con esta tiltima, si el gobierno no compensa R
negativo con ingresos de capitales (tipicamente el gobierno en tales circunstancias fuerza al
;gobiemo nacional a que le dé ayudas extraordinarias, o una mayor coparticipacion, regalias,
etc.) toda M se transforma a la larga en B (se cancelan M, con R) y entonces la cantidad de

dinero se transforma en exdgena (el gobierno pasa a controlar M) y naturalmente el tipo
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de cambio yano puede ser 1 y aparece un mercado negro para el bono salterio.

Apréciese que todo cuanto se ha dicho nio representa algo especialmente dlferente
a lo que cabe esperar de la existencia de déficit financiado con sefioreaje en cualquzer
economia, no sélo uma de tipo provincial; sin duda la diferencia principal es de grado. Mientras
en una tipica economia nacional (aun una de tipo subdesarrolada como la argentina) la
creacién de moneda por aumentos de crédito interno o por mayor existencia de moneda
extranjera implica desde luego una mayor demanda de importaciones, éstas son por lo
general reducidas en comparacion con su PBIy entonces, siempre y cuando el crecimiento
de la masa monetaria sea una proporcion pequefia del PBI, probablemente apenas tenga

efectos sobre la variacién de reservas internacionales (véase mas arriba).

Sin embargo, existe una diferencia fundamental con lo que ocurre en una economia
nacional en la que existe un banco central. Alli, cuando el gobiemo financia su déficit emitiendo
moneda, lo hace contra titulos que, aunque AM los retenga, de alguna manera equilibran la
base monetaria; en cambio en el caso de la economia provincial, B no tiene una contrapartida
y en principio apareceria un desequilibrio por esta razén. En segundo lugar, en una economia
con banco central si la emisién monetaria conduce a una reduccién de las reservas

internacionales, su caida obligaria a una merma proporcional de la base monetaria.

Nada de esto acontece empero en una economia provincial, ya que al no pasar
por un banco central las operaciones meonetarias, la caida en las reservas no altera lamasa
de B, lo que conforma un segundo mecanismo de desequilibrio en la economia provincial.
En otras palabras, en una economia normal un aumento del crédito interno eleva labase
monetaria y por los mecanismos de transmision habituales crece el ngresoy las importaciones
y en consecuencia bajan las reservas internacionales, pero luego también lo hace la basé

monetaria.

En una economia provincial per contra, el mecanismo opera directamente desde
el crecimiento de la base (que como se ha hecho aqui se identifica directamente con la
cantidad de dinero) al mayor ingreso e importaciones y pérdida de reservas, pero esta caida
no reduce la base o en este caso, la cantidad de bonos. Al ser constante _ademés B (en

realidad la cantidad de bonos fue creciendo) cada vez que se repetia el ciclo se producia
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una nueva pérdida de reservas.

El bono saltefio con Po=1

Cuando el bono se cotiza a la par, en la practica no hay diferencias de fondo con
la situacion en la que no existe el bono, ya que la variable que ajusta la economiaes Ry en

consecuencia la macroeconomia aplicable es la analizada bajo el caso a).

Sin embargo, cuando R es variable (y nuevamente el caso no trivial es aquél en el
que R es negativo, vale decir, la economia pierde sistematicamente recursos), el gobierno no
puede conseguir las reservas que pierde al ritmo que se le evaporan y la situacion es similar
a las circunstancias previas a un ataque especulativo: los distintos agentes econdmicos
acaparan toda la moneda nacional que pueden y cuando el gobierno satura su capacidad de
endeudarse devaliia la moneda o bien (como ocurrié en Salta) establece la inconvertibilidad

del bono saltefio.

El bono salteiio en la prdctica

Lo que se acaba de relatar de manera estilizada es lo que ocurrié en Salta durante

lavigencia del bono.

Como se dijo al principio, en 1984 el gobierno crea el Bono para hacer frente al
déficit fiscal que enfrentaban las cuentas presupuestarias.

Como también se destaco al principio, el gobierno pagaba a sus empleados con
los bonos y éstos eran utilizados para compras en los comercios. Como el Banco Provincial
funcionaba como una caja de conversion, €l gobiermo recuperaba los bonos los cuales
eran depositados hasta su nuevo uso para pagar a los agentes ptiblicos a comienzos del mes
proximo.

Observese que aun cuando la masa de bonos permanezca constante, cada
ciclo del bono genera una pérdida de reservas, esto es, de moneda nacional. Esto de por si

- norepresentaba un problema grave si el tinico uso del bono era pagar los sueldos (al contrario,
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segiin se explica algunas lineas més abajo), porque la alternativa para el gobierno era reunir
de al guna-manera esos fondos, lo que tradicionalmente se hacia o bien reclaméandoselos al
gobierno nacional como ayudas extraordinarias, o bien endeudandose con el propio gobiemo

o con organismos de crédito.

Al pagar con estos bonos, en cambio, se tenia la ventaja de que, en tanto la gente
confiara en ellos, no habrian cambios masivos de bonos por pesos (australes, en rigor, en la
época) sino distribuidos en el tiempo, a la vez que no todo el flujo de bonos suponia una fuga
de moneda nacional, porque una parte del bono era absorbido por las transacciones que '

representaban bienes y servicios saltefios.

Los primeros problemas aparecieron cuando el gobiemo decidié aumentar el gasto
publico ynaturalmente lo financié con incrementos en la emisién de bonos pues a medida

que aumentaba la masa de B, lo hacia la demanda de moneda nacional.

Al principio estos problemas se resolvieron con imaginacién: se establecieron
sorteos para los bonos, con lo cual se premiaban algunos nimeros impresos en los billetes.
Claro que para ello ro habia que gastar los bonos y como habia sorteos los viernes de
cada semana, el publico frenaba los tiltimos dias de la semana sus compras (o su canje),

estirandose para el gobierno los dias en que no habia actividad bancaria.

Mas adelante, como esto no alcanzaba se imaginaron otras alternativas; asi,
el Banco Provincial cerraba frecuentemente debido a la inexplicable aparicién de todo tipo
de alimafias que habia que exterminar, o porque extrafiamente su personal (uno de los mejores

pagados) se declaraba en huelga...

Complementariamente, y por orden del gobiemno provincial, el Banco Provincial
~ sededicaba a negociar Letras de Tesoreria consistentes en obligaciones del Tesoro prbvincial
que se entregaban al publico a cambio de moneda nacional, con jugosos intereses que el
Banco pagaba comprofnetiendo sus reservas (pérdida que también suftia prestdndole fondos :

al gobierno de forma directa).

Lanueva administracién provincial, retenida por el mismo partido en las elecciones

de 1987, decide no obstante intentar atenuar las complicaciones que generaba el bono, que
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ya se habia creado una creciente desconfianza entre la poblacién. Se crea entonces la
Direccion del bono (DB), para oxigenar al Banco Provincial, que estaba en la mira del
Banco Central y estuvo a punto de ser cerrado por éste. ‘

La DB operaba en los hechos como un banco, recibiendo los bonos en depésito
(como antes lo hacia el Banco Provincial) y obligando a quienes asi lo hacian a operar con
una cuenta corriente en bonos. El depositante recibia una libreta de cheques (letrasu 6rdenes
de pago) y podia hacer pagos a quien se los aceptara ... y también le servian para retirar sus
propios fondos depositados. El objeto de este mecanismo era permitir a los titulares de
cuentas que esos fondos se transformaran en moneda nacional, lo que tenia lugar a cuentagotas,

conforme porcentajes que el gobierno anunciaba diariamente.

Naturalmente, dada la lentitud de conversion de moneda provincial en nacional, se
cred un mercado spot de bonos que cotizaban necesariamente con una depreciacién (o
premio) respecto a la moneda nacional, mientras las corporaciones empresarias ganaron
espacio en los mecanismos de decision de la oferta de bonos que el gobiemo seguia utilizando
para cubrir su déficit, pero cada vez con mayor y mas contundente rechazo de los agentes
economicos, quienes establecian sugerencias respecto a la cantidad que 1a economia podria

tolerar.

Asi transcurrieron los afios finales del Bono con algunos instrumentos creados
para su operatoria un poco mas dentro de la ortodoxia, los que mas alla de que no pudieron
resolver muchos errores (en parte porque esos instrumentos tuvieron mas el caracter de
parches que de verdaderas herramientas para darle efectiva operatividad) hicieron un poco
mas funcional su operatoria en sus 1iltimos afios comparativamente a los periodos de mayor
turbulencia.

Sin embargo, la fuerte corrupcidn que se asocié al bono desde el comienzo, unida
ala que se presentd cuando se crearon las nuevas operatorias (;quién decidia los porcentajes
de conversion y por qué?. ;Como se llevaban los controles?) le confiri6 al Bono una aureola
de desprestigio de la que no se recuperd jamas, amputando a la Provincia de lo que podria
- haber sido, manejado con prudencia y en forma transparente, una valiosa herramienta
complementaria para su desarrollo.
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Resultados empiricos

El cuadro a continuacion muestra los resultados de la regresion efectuada entre €l

producto bruto geografico (PBG) y las variables que se asociarian a €], conforme el modelo

analitico propuesto con anterioridad.

Estas variables serian el gasto del gobierno (corriente y la inversion publica), la

inversion, el saldo de la cuenta corriente, la cantidad de dinero y los precios relativos entre

Saltay la Argentina.

Laregresién apunta a efectuar una comprobacion empirica aproximada del modelo

Sample(adjusted): 1970 2000
Included observations: 31 after adjusting endpoints

Variable Coeficiente Std. Error t-Estadistic. Prob.

C 23.00383 295.3590 0.077884 0.9386
GASCOR -0.634128 0.394276 -1.608338 0.1208
INVPUB 1.676707 0.893221 1.877147  0.0727
CONS 0.625670 0.899876 0695284 0.4936
EDIFICACION 0.001412 0.000527 2.677469 0.0132
EGYA 2479939 2.212116 11.21071 0.0000
P/IPC 8.66E+08 2.65E+08 3.267322 0.0033

R? 0.967261 Mean dependent var 3211.789
R?Ajustada 0.959076 S.D. dependent var 927.5429
S.E. de regresion 187.6383 Akaike info criterion 13.50259
Sum cuadrad. resid 844995.2 Schwarz criterion 13.82639
Log verosimilitud -202.2901 F-statistic - 118.1786
Durbin-Watsonest. 1.510346 Prob(F-statistic) 0.000000

2 Existiria, ademés, otra limitacién importante toda vez que el modelo econométrico a estimar seria uno de ecuaciones
simultaneas (la demanda y oferta agregadas) lo que exigiria estrictamente emplear otro procedimiento, tal como
minimos cuadrados bi o trietipicos.
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oportunamente propuesto en los puntos anteriores, esto es, observar si los regresores del
modelo (precios relativos, gasto piblico, etc.) presentan los signos esperados seguin el modelo
yresultan estadisticamente significativos.

Desafortunadamente, muchos de los regresores (por ejemplo, exportaciones,
importaciones, inversion de las empresas, cantidad de dinero) no se pudieron emplear porque
no se llevan registros estadisticos de ellos en Salta. Consecuentemente, es claro que el
modelo contiene a priori un error de especificacion por variables omitidas (véase Pindyck,
1997"%). No obstante, puede ser interesante observar si los signos esperados de las variables

existentes son los correctos.

Como variables proxies de la inversion se tomo la construccién (medida por el
valor agregado del sector) y los permisos de edificacién, electricidad, gas y agua (medida
de manera similar) y la inversion publica:

EIPBG (producto bruto geografico de Salta, variable explicada) est4 asociado con:

GASCOR: gasto corriente del sector puiblico

INVPUB: inversion puiblica

CONS: construccion del sector privado en pesos de 2000 (se obtuvieron con metodologia
similar al caso de PBG).

EDIFICACION: se trata de los permisos de edificacién expresados en niimeros indices™ .
EGYA: (electricidad, gas y agua)

IPC: indice de precios al consumidor de Salta
P: deflactor del PBI nacional

Las variables estan expresadas en pesos constantes de 2000 obtenidos deflacionando
valores corrientes mediante IPC, excepto PBG que se obtuvo en valores constantes de
1993 y se lo llevé a valores de 2000 mediante TPC.

EGYA comprende el gasto de consumo e inversion (no se dispone de informacién

1 Se esperaria que CONS y EDIFICACION exhibieran correlacién, pero aparentemente no ocurriria asi.
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separada) correspondiente al rubro Electricidad, Gas y Agua.

Como se aprecia, los signos de los coeficientes son los correctos con excepcion de
- GASCOR, aunque no todas las variables son eétadisticamente significativas. Por otra parte,
los multiplicadores de la inversién son menores que 1 (en el caso de la energiano corresponde
interpretar el coeficiente estimado como un multiplicador, porque las unidades de medida no '

son compatibles).

La regresién muestra también un R? corregido aceptable, al igual que un alto valor
de F aun cuando el valor del estadistico DW indicaria correlacion serial. Eliminando las

variables no significativas:

Sample(adjusted): 19702000
Included observations: 31 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CONS 1.855133 0.657110 2.823172 0.0088
EDIFICACION 0.001406 0.000450 - 3.120361 0.0043
EGYA 21.85111 1.253678 17.42960 0.0000
P/IPC 7.54E+08 1.30E+08 5.787589 0.0000

R? 0.958807 Mean dependent var 3211.789
R2Ajustada 0.954230 S.D. dependent var 927.5429
S.E. de regresion 198.4376 Akaike info criterion 13.53874
Sum cuadrad. resid 1063192. Schwarz criterion 13.723¢1
Log verosimilitud ~ -205.8505 F-statistic. 209.4843
Durbin-Watson est.- "~ 1.342256 Prob(F-statistic) 0.000000

Las variables tienen ahora los si gnos esperados y son estadisticamente si gnificativas,

aunque el valor del estadistico DW, indicaria la existencia de correlacion serial.

Los valores para el coeficiente de determinacién corregido y la prueba F son por su

parte satisfactorios.
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. fn definitiva, el producto se asocia positivamente con la inversién (tomando como

. proxies de éstaa CONS, EGYA y EDIFICACION) y los precios relativos (una elevacién

del nivel de precios respecto a los precios nacionales reduce el producto y viceversa).
Apréciese laimportancia de EGYA y la ausencia de significacién del sector publico.
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3. Crecimiento y estancamiento del PBG y PBG per capita entre 1970-2000
El producto y las tasas de crecimiento

Las tasas de crecimiento acumulativa y media

Con la informacion que proporciona el Cuadro 2, que indica los valores del PBG
(producto de Salta) y PBI {producto de la Argentina) para la serie 1970-2000, se construye
el Cuadro 4, en el que se muestran las tasas de crecimiento de ambas economias.

En primer lugar debe decirse que, estrictamente, el PBI y el PBG no son enteramente
comparables entre si. Por una patte, lo deseable es analizar el producto nefo y no el producto
bruto (porque las amortizaciones son consumo de las méaquinas, no de las personas); .
asimismo, deberia computarse el producto nacional (provincial, en el caso de Salta) y no
el interno (geogrifico), porque lo que cuenta es el consumo y/o ahorro que puedan realizar

los residentes.

Sm perjuicio de esto y dado que no hay informacién provincial para obtener el indicador
deseado (el producto neto provincial), el uso del PBG deberia ser un proxy razonable.
Lamentablemente, en su cdlculo no se hace distincion de insumos procedentes de la propia
Provincia y de fuera de ella (todos los cuales, desde el punto de vistas provincial, son
importaciones), con lo que, el PBG subestima el verdadero producto geogrdfico y se
parece mds al producio provincial, ya que elimina lo que estrictamente es una retribucién
a factores (y forma parte del producto o ingreso) al considerar estos ingresos como insumos.

Analizando las cifras del Cuadro 2 y aplicando la férmula de crecimiento acumulativa
que surge de la exponencial*: -

'* Para evitar confusiones, es preciso aclarar que el empleo de esta férmula supone que el producto crece como una
funcién exponencial a través del tiempo. Si lo hiciera ajustandose a otro tipo de funcién, probablemente la férmula
utilizada no seria correcta.
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0, =0,(1+7)

Aqui, Q denota el producto del periodo ¢ y 7 es 1a tasa de crecimiento de la economia.
Como en las serie todos los datos de producto son conocidos, al igual que el periodo ¢ del

que se trate, la inica incdgnita es r. Despejandola, resulta:

Q.
= |
Qo)

El valor para » en Salta, a todo esto, resulta:

rem

ry=0,035
Por su parte, para la Argentina, la tasa r es:
r,~0,0153

Estos valores indican que Salta crecio a tasas mas elevadas durante el periodo. Las
anteriores resultan las tasas acumulativas de crecimiento. Las tasas medias que resultan

de prorratear el crecimiento absoluto de todo el periodo, dan, para Salta y la Argentina,

respectivamente:
r,=0,0592
r,=0,0227

Como ocurre con las tasas medias, éstas dan valores por encima de los
correspondientes a la tasa acumulativa. Analizando ahora el producto por habitante, se

tiene, para Salta y la Argentina, respectivamente las siguientes tasas acumulativas:
r,, =0,0102
7., = 0,00135
. Por su parte, las tasas medias, dan:
P = 0,0123 .
r,, = 0,0031
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También en el caso del producto por habitante'® Salta creci6 a una tasa mas elevada
que la Argentina, aunque la tasa de Salta es por demas modesta (y con mayor razon, lade
la Argentina).

En el subperiodo 1991-2000, por su parte (periodo que corresponde a la asi llamada
convertibilidad en la economia argentina), el PBG y el PBI crecieron a las siguientes tasas

acumulativas:
r,=0,0385
r,=0,0323

También en este caso, Salta crecio a tasas mas elevadas que la Argentina. En el caso

de las tasas medias, éstas dan los siguientes resultados:
r,=0,0450
r,=0,0369

Naturalmente, también para el caso de las tasas medias, la de Salta esmas elevada.Por
ultimo, las tasas acumulativa y media de crecimiento del producto per capita, dan:

r,,=0,01794
r,, =0,01918

Como se aprecia, la tasa acumulativa de crecimiento del producto por habitante fue
mayor en el caso de la Argentina, que en el de Salta. Para el caso de las tasas medias, se
tiene también un mayor valor para la Argentina que para Salta:

r,, =0,0193
r,, = 0,0207

15 Como es conocido, el producto y el ingreso, aunque representan ideas diferentes (el producto refiere a los bienes
y servicios producidos v el ingreso a la retribucion a factores) tienen idéntico valor, porque los bienes y servicios se
elaboran gracias a los factores que se retribuyen ipso-facto. Existiria una forma de calcular el ingreso provincial,
empleando la EPH. Empleando tal procedimiento, se obtiene una discrepancia entre el producto e ingreso por
habitante del orden del 30/40% segiin los afios, discrepancia que se deberia a una pérdida debida al saldo de remesas
o retribucion de factores externos (véase CIEES, 2000). Cabe sin embargo sefialar lo observado respecto a las
eventuales limitaciones de este enfoque en tanto las caracteristicas de la economia de la ciudad de Salta (para la que
se llevan los estudios de EPH) no sean extrapolables a la Provincia. '
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Las tasas de crecimiento promedio

Una forma alternativa de analizar las tasas de crecimiento de la economia de Saltay la

Argentina, es considerarlas como muestras de observaciones que en principio pueden

tomarse como independientes temporaimente.

La independencia de las tasas de crecimiento se entiende en el sentido de que no hay
correlacion serial entre ellas y se justifica econdmicamente sobre la base de que la teoria
estandar de la inversién (véase Blanchard y Pérez E. 2000, Sachs y Larrain, 2003) las hace

descansar, ceteris paribus, en las expectativas que operan sobre el futuro y el presente,

mas que sobre el pasado.

En efecto, un grafico que asocie la tasa de crecimiento de 1a economia de Salta del periodo

con la del periodo anterior no muestra asociacion entre las variables entre 1970-2000:

0,15
0.1
0,05
0
-0,05
-0,1

En el gje de las abscisas se mide la tasa de crecimiento del periodo anterior, yenel de

las ordenadas, el del periodo presente.

Efectuando una regresion entre ambas variables, se obtienen los siguientes resultados:

% Regresién Salta 1970-2000 Tasas de crecimiento

Concepto | Coeficientes | Error Estandar | Estadistico {| Probabilidad
Tasa crecimiento periodo £, 0,2085 0,1855 1,1244 0,2700
R2 -0,0400
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Los valores de laregresion, esto es, el bajo valor del coeficiente estimado (se esperaria
cercano a 1 si existiera alta asociacion entre las variables), del estadistico t, de la probabilidad
asociada y de R2corregido) confirman la presuncion de independencia de los valores de las

tasas de crecimiento de aquéllas del periodo anterior.

En el caso de la Argentina, el grafico de 1a asociacion entre las tasas del periodo y del

periodo anterior para el mismo periodo, es el siguiente:

0,15
0,1
0,05

-0,05

-0,1

Efectuando una regresion entre las mismas variables, tal como en el caso de Salta, se

tienen los siguientes resultados:
Regrésién Argentina 1970-2000 Tasas de crecimiento
Concepto Coeficientes | Error Estandar | Estadistico f| Probabilidad
Tasa crecimiento periodo £ ,, 0,2920 0,0958 3,045 0,0030
R2 -0,1983

Nuevamente aqui, los valores de la regresion, esto es, el bajo valor del coeficiente
estimado y de R? corregido confirman la presuncién de independencia de los valores de las
tasas de crecimiento de aquéllas del periodo anterior, aunque se aprecia un buen valor de ¢
y de la probabilidad asociada.

Conforme este enfoque, se tomd el valor de la media muestral de las tasas de crecimiento
para Salta y la Argentina de acuerdo con la siguiente formula:
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L

>

1=l

y=
n

Para la Argentina, la tasamedia'” de crecimiento en el periodo fue de 0,016, esto es,
1,6%, en tanto la de Salta fue del 0,0157, vale decir, ambas economias habrian crecido a la
misma tasa durante el periodo analizado. El valor méximo para la Argentina en la serie fue de

alrededor del 10% vy el minimo, -7%, con valores también similares en el caso de Salta.

Puede sorprender que las tasas de crecimiento discrepen tanto (sobre todo en €l
caso de Salta) de uno a otro procedimiento. La explicacion es que la tasa acumulativa indica
a qué velocidad crece el producto durante un periodo (1970-2000 en este caso). La tasa
media o promedio de la que se esta hablando aqui, per contra, ilustra el valor central o

promedio y mas frecuente de las tasas de crecimiento de la economia'® .

Por supuesto, aqui los y, son los valores de las tasas de crecimiento de cada afio y n
es el total de la muestra. En este caso, n =230 (yno 31) porque la férmula para la obtencién

de la tasa de crecimiento supone la pérdida de un dato.

El desvio estandar estimado de cada economia (que representa cuan dispersos estan
los valores de la tasa media) es, respectivamente: 0,05 y 0,051 {también similares), valores

que se obtienen mediante la féormula:

S -5

n—1

2
s

Reemplazando:
s =0,002634
Laraiz cuadrada, da:

s =0,0513

I” Hay un concepto de tasa media que no es el que asi se estd empleando. Aquél serefierealatasaalaquela economia
crece sobre la linea recta que une los dos valores del producto del primero y ultimo periedo (2000 y 1970, eni este
caso). El concepto que aqui se emplea, es el de media muestral. '

s Por su parte, el valor de la tasa de crecimiento mds repetido estaria representado por la tasa modal.

Pag 46



Se tiene entonces que en el periodo bajo analisis, las dos economias crecieron con
parecidas tasas medias (como se dijo, no necesariamente al mismo ritmo, que lo da la tasa
acumulativa) y con el mismo grado de volatilidad, tomando como medida de éste el desvio
estandar estimado.

Este resultado es sorprendente, porque, tanto por consideraciones economicas
como fisicas, se esperaria que la economia de Salta (cualquier economia de poco desarrollo
en definitiva) tenga promedios de tasas mas elevadas (y probablemente con mayor

volatilidad”® ) que 1a nacional (o la de un pais desarrollado).

Crecimiento, decrecimiento y estancamiento

Analizando el Cuadro 3, se observan los siguientes periodos de caida en el producto
per capita de Salta: 1970/71; 1972/73; 1974/75; 1977/78/79; 1980/81; 1983/84/85; 1987/
88/89;1991/92; 1995/95. Los afios: 1997 a 2000 (tiltimo dato de la serie), por el contrario,
han sido de crecimiento ininterrumpido del ingreso por habitante. Se tienen entonces 12

afios en los que el ingreso per capita ha experimentado retrocesos.

Por suparte, en el mismo Cuadro 3, la economia de la Argentina tuvo los siguientes
afios de caida en el ingreso per capita: 1974/75/76; 1977/78; 1979/80/81/82; 1984/85;
1987/88/89/90; 1994/95 y 1999/2000, vale decir, también 12 afios de retroceso del ingreso
por habitante.

El mismo Cuadro 3, muestra por otra parte que el producto por habitante de Salta ha
ido creciendo a mayor tasa que el de 1a Argentina (aunque no se muestran explicitamente las
tasas de crecimiento de los productos por habitante, este resultado puede leerse directamente
en la tiltima columna, en la que se ve que el peso del PBG/hab es cada vez mayor en el PBLhab).

Si se observa el Cuadro 4, se aprecia que la economia de Salta tuvo 10 periodos de

1%.Las consideraciones econdmicas tienen que ver con la teoria del crecimiento y la hipotesis de la convergencia
(véase Sala-i-Martin, 1998). Las consideraciones fisicas, con que es méas dificil hacer crecer a una economia més
grande que a una pequefia, de la misma manera que cuesta més (porque hay que aplicar més energia) acelerar un
vehiculo que ya tiene una alta velocidad que a otro que posee una velocidad mas reducida (esto, por otra parte, no
es mas que el principio de los rendimientos decrecientes, que naturalmente es una ley de la naturaleza).
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caida del PBG (tres de los cuales -1975/76, 1981/82 y 1988/89- fueron consecutivos)
contra 12 que experimento la Argentina.

Analizando la déltima década (1 900/2&00), se observa que la tasa media de
Salta ha sido del 4,53 %, con un desvio estandar del 0,044, con una tasa maxima del 4%
yuna minima del -4%. La de la Argentina, en cambio, ha sido menor: el 2,96%, con un
desvio estandar mayor: 0,0598 y con un rango (diferencia entre el maximo y el minimo de

tasas de crecimiento) todavia mayor: entre el -5% y el 10%.

Funciones de produccion *'

Como se sefialaba al comienzo, una preocupacion de este trabajo es explicar el
crecimiento (o ]a falta de crecimiento) de Salta en el periodo 1970-2000.

Para ello, como se dijo, un punto central a ser tenido en consideracion es la Teoria del
Crecimiento®, segiin la cual el producto de la economia se considera relacionado con los
factores de produccion que lo hacen posible en base a una relacion funcional que precisamente
la investigacion procura determinar, siendo los factores de la produccion considerados el

trabajo y el capital, o mas apropiadamente, los servicios del trabajo y del capital.

" El autor recibié en este punto de este trabajo {al iguai que en algunos otros) valiosos comentarios de parte del
referee que merecen ser incluidos. Puntualmente éste sefiala que: “‘e/ autor deberia explicitar las ventajas y desventajas,
o si se quiere, los cuidados que deben tenerse al leer estimaciones de funciones de produccion como las planteadas
en el trabajo. El método conocido como directo, consistente en estimar los parametros de la funcion de produccion,
tiene la ventaja de que no requiere imponer restricciones como la de los retornos constantes de escala. Sin embargo
es un procedimiento cuestionable ya que las variables explicativas enddgenas se determinan conjuntamente con el
PBI 'y ademas no son independientes del término aleatorio lo que conlleva problemas econométricos de simultaneidad.
Por otra parte, Ly K suelen no ser independientes entre si, lo que conlleva un problema de multiconedlidad. Mas
ain, la varianza deltérming aleatorio puede no ser constante, lo que implica heteroscedasticidad. Una alternativa
es estimar la forma intensiva de la funcién de produccion (producto por trabajador como funcion del capital por
trabajador) que estd recomendado para evitar los problemas de heteroscedasticidad y multicolinealidad gue suelen
sm;rgi i cuando-se estima la funcion de produccién por el método directo. La desventaja del método es que toma como
un supuesto la existencia de retornos constantes y por lo tanto no se puede testear empiricamente”. En el trabajo se
emplearon funciones que exhiben en su disefio tedrico rendimientos constantes a la escala (véase algunos mas
parrafos mas adelante) y en cuanto a las demas observaciones del comentarista, la intencién del trabajo es mostrar
los resultados de un proyecto de investigacion, al que le alcanzan todas las limitaciones de una tarea de estas
caracteristicas. Sinduda, las observaciones (que en buena medida son del conociimiento del autor) no serén echadas
en saco roto si resulta factible continuar la tarea de investigacian sobre cuestiones de la economia de Salta.

22 Véase Antonelli, Informe Final. Proyecto 627 CIUNSa.
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Una vez obtenidas las variables, o la mejor aproximacion a ellas, se procedié a la
estimacion econometrica, lo que supone la busqueda de una asociacion entre el producto de

la'’economia de Salta -para lo cual se tomaron los datos de PBG y los factores de produccion.

Para las estimaciones econométricas, se emplearon distintos tipos de especificaciones
para la funcién de produccién, incluyendo una que es propuesta por el autor (véase Antonell,
2003.3y4)

Estas especificaciones fueron: la doble logaritimica®, la lineal y una que aqui se

denominara polindémica (véase Antonelli, 2003.3 y 2003.4):
doble logaritmica: 1a formaoriginales: O = AN*K*;0 <o, B <1
lineal: 0 =4+ dN + dkK;(4,4,4)> 0

o N’ N?
polinomica: O = AN—B}(—E;A,B >0,4> 38}55

Las dos tltimas fumciones se estiman en forma directa; por su parte los pardmetros 4,

a, etc. no representan naturalmrente lo mismo en cada tipo de funcién.

Definicion y Medicion de los Factores de la Produccion y otras variables

Lamentablemente, en Salta se carece en general de series estadisticas, siendo
particularmente grave el problema en el caso de la disponibilidad de datos relativos

precisamente al trabajo y al capital.

Un primer problema, de todos modos, lo constituye la definicién de lo que se entiende

por uno y otro: el tr'ébajo -en adelante N- y el capital -X.

2} | a expresion no e§ muy rigurosa, ya que la funcién surge en dobles logaritmos para los propositos de la estimacion
econométrica que aqui se efectiia a través del método de minimos cuadrados ordinarios (MCO). Se toman logaritmos
para expresar en forma lineal la funcién y asi poder aplicar MCO. Véase Pyndick, 2000.
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EIT mbajo

Para obtener la variable N se parte de la cantidad de personas que estén en condiciones
de trabajar. Naturalmente se trata de una variable stock, esto es, una que se mide en el
momento de tiempo en que precisamente se registra la informacion (al 30 de junio o 31 de

diciembre de cada afio, por ejemplo).

Las personas en condiciones de trabajar componen lo que se denomina Poblacion
. Econémicamente Activa (PEA) simbolizada N, la que se desagrega en Ocupados -N-y

Desocupados —U- donde los desocupados son los que lo estan en forma involuntaria® .

Conforme lo anterior, se tiene:

(WN;,=N+U
(2)U=N;-N
(3) u:u

5

Esto es, la PEA se conforma por los ocupados y desocupados (unemployed men);
la ecuacidn (2) define el desempleo (los desocupados) como la diferencia entre el total de
unidades de trabajo ofrecidas menos las que consiguen trabajo y la ecuacién (3) muestra a
la tasa de desempleo como el desempleo dividido el total de mano de obra ofrecida (la
PEA).

A los efectos de reunir informacidén sobre N que es la variable requerida, se hizo uso
de las Encuestas Permanentes de Hogares que suministran informacion razonablemente
completa al respecto y que en la Provincia se llevan a cabo desde.1984, aunque solamente

para el Departamento Capital, que de todos modos concentra la mitad de la poblacién.

Para completar el periodo, se pensé-en echar mano de log Censos de Poblacién que

existen para el afio 1970 y 1980, sobre la base de una relacién presumiblemente estable

# El total de desocupados se clasifica en voluntarios e involuntarios. Los primeros eventualmente pueden decidir
entrar a la actividad, con lo que la oferta de trabajo, o PEA aumenta, pasando a formar parte de los ocupados o
desocupados involuntarios.
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entre la PEA y la poblacion total. Finalmente, se transformarian los datos en forma de stock,

en valores flujo, mediante una relacion stock/flujo apropiada®.

Desafortunadamente, la informacion analizada de las EPH y los censos no posibilité
conformar una serie de datos sobre el empleo exenta de objeciones yrelevancia estadistica

seglin se comprobo al efectuar las regresiones.

Esto es asi porque las EPH, como se decia, contienen informacién solamente de la
ciudad de Salta y las fuentes responsables consultadas desaconsejaron la idea de efectuar
extrapolaciones al conjunto de la Provincia, por cuanto las caracteristicas laborales (pautas
mstitucionales formales e informales, tipo de empleos) son acentuadamente diferentes. Esto,

como se destaco, pudo apreciarse al efectuarse las pruebas econométricas.

Con esas cortapisas, se opté por otra alternativa, (que seguramente puede enfrentar
otros cuestionamientos), consistente en adaptar informacidn disponible sobre emipleo a escala
nacional a la Provincia®, sobre la base de considerar la relacion de empleo a poblacion en
Salta con lamisma escala que en el orden nacional. Por supuesto, e independientemente de
los resultados econométricos, no se considera que esta estimacion sirva para extraer

conclusiones y se incluye a efectos de presentacion.

El Capital

Lavariable K es todavia més compleja que el trabajo, no solamente porque la Provincia
(ylaNacién) no llevan registros en absoluto de la misma, sino porque es bastante mas dificil

efectuar un concepto de esta variable y consi gulentemente realizar su med1c1on

En efecto, en'tanto en el casode N sumonto es sunplemente la cantidad de personas

que responden a la definicién, por ejemplo, que tienen trabajo en el momento del registro*”

= Por ejemplo, considerar que se trabajan 8hs/dia, 5 dias/semana y durante 52 semanas/afio, sobre la base de que se
tiene informacion del stock anual.

% La informacién surge de un emprendimiento paralelo a éste denominado: La Economia Argentina 1900-2000.
Proyecto N° 1073. CIUNSa.

" Mas alld de que sea valido sumar aptitudes laborales que no son probablemente las mismas: una pérsona puede
realizar un meni méas o menos amplio de tareas, a lo mejor con més versatilidad que una maquina, pero algunas son
imposibles sin entrenamiento: una operacion quirdrgica, o conducir un avion.
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K solamente puede obtenerse mediante el procedimiento de sumar las diferentes maquinas

inventariadas multiplicadas por sus precios, lo que hace la tarea extremadamente complej o

Frente a esta limitacion, se consideraron alternativas indirectas de captura de la variable

capital, 0 més precisamente, de sus servicios.

Una de estas alternativas de medicién de los flujos de capital utilizados durante el
periodo, se supone que puede proporcionarla las depreciaciones, ya que éstas dan cuenta

del desgaste de los equipos.

Sin embargo, aun suponiendo que se disponga de datos para efectuar este calculo,
las dificultades no se habrian resuelto del todo (si es que no se agravan) porque, por un lado,
las depreciaciones, aunque expresan correctamente la utilizacién de X, no dan una medida

fisica de este uso; por el otro, mal puede haber datos de la depreciacién sino los hay de K.

Sin perjuicio de lo expresado, bajo algunas circunstancias, puede considerarse que
cierto tipo de datos de la economia puede reflejar de manera aproximada el empleo del
capital. Concretamente, cuando se utilizan maquinas, éstas requieren para su funcionamiento
del uso de combustibles y energia, cuyo consumo puede suponerse razonablemente

proporcional a las horas maquina empleadas en el proceso de produccidn.

Para reunir informacién sobre la utilizacién de energia, se solicitaron datos a la empresa
generadora de servicios de Salta (EDESA) en forma directa y a través de series que llevaba
hasta el afio 1996 la filial Salta de IERAL de Fundacion Mediterranea.

En cuanto al consumo de combustibles, se solicitd informacién a las empresas YPF y
REFINOR, que han estado en Salta a cargo de la planta de refinacién de petréleo en
Campo Durén (al norte de Salta).

La Secretaria de Energia proporciono la informacion que se le solicitd, no asi las

empresas petroleras que no respondieron los pedidos formulados.

Otra forma elegida (que no excluye las anteriores) para conocer €l uso del capital fue
el de los permisos de edificacion y los patentamientos de vehiculos en la Provincia, datos

~  Obsérvese que no se estd aqui terciando en la discusién acerca de la viabilidad teérica del procedimiento de
agregacion de los equipos de capital, conocida como La Controversia de las Dos Cambridge. Véase Harcourt, 1984.
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que aparecen en los boletines del Centro de Investigaciones y Estudios Econémicos de
Salta (CIEES). ' '

Con respecto a los permisos de edificacion, éstos fueron obtenidos, no asi los
patentamientos de vehiculos, datos estos tiltimos que no estuvieron completos al momento

de elaborar este informe.

Una segunda forma de capturar los flujos de capital, probablemente menos
fantasmagorica (a la vez que con una natural relacion con la depreciacién), podria ser a
través de la inversion. En efecto, la inversion incrementa (o reduce, segun su signo® ) el
equipo de capital, con lo que, disponiendo de datos sobre esta variable (/) se podria conocer

el aporte de X al crecimiento.

Sibien laidea suena razonable, no esta exenta de dificultades. Por un lado, tampoco
hay informaci6n sobre la inversién en Salta® ; por el otro lado, los datos sobre la inversién
que probablemente sean los que cuentan, son los que corresponden a la reposicion® (que

es una buena aproximacion al desgaste® ) pero tampoco existe informacion al respecto.

A pesar de todas las objeciones sefialadas, la inversién constituye una variable
interesante porque parte de ella se puede cuantificar. En efecto, por una parte se dispone de
la inversi6n publica®® para todos los afios de la serie (con la posibilidad, ademas, s. s¢
considerara necesario, de disponer de cierta desagregacion de la misma). Por otra parte
hay, como se dijo, informacién disponible también de la construccion, tanto en lo que se

refiere a los permisos* , como a los valores.

¥ Porque -en la fase,descenden.te del ciclo- es probable que las empresas no deseen adicionar equipo e incluso
reponer el existente, con lo que el capital del periodg I'serd: K, = K,-d + r + I donde d, r e [ son, respectivamente,
la depreciacion o desgaste, la reposicion y la inversion neta, estas dos tltimas jguales a cero en estas circunstancias.
% Al menos en forma directa. Desde luego, los permisos de edificacion, el uso de energfa, etc. son de alguna forma
inversion de la forma depreciaciones, esto es, consumo de capital.

' La reposicién se parece a, pero no es lo mismo que, la depreciacion (o desgaste). Esia altima tiene Iugar
espontaneamente, porque es imposible evitar las rupturas, obsolescencia o simplemente el deterioro de las maquinas
por el uso. En cambio los empresarios pueden decidir no reponer.

2 a reposicion compensaria el desgaste del periodo anterior, con lo que probablemente lo que cuente es el desgaste
del periodo proximo para explicar el aporte de K.

* En un Proyecto anterior -del cual éste es su continuacion- la inversion piblica resistié muy bien las diferentes
pruebas econométricas, lo que hizo que sea considerara una variable estratégica a-priori, para este Proyecto.

 En las regresiones efectuadas en el anterior Proyecto, esta variable no fue representativa estadisticamente.
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Esta también el registro de patentamiento de vehiculos nuevos que se considerauna |
variable que puéde también proporcionar una aproximacion al uso del capital (se trata,
como en otros casos, de una inversion en los casos de vehiculos utilitarios, y de consumo
durable el resto). En este caso, no obstante, los datos que se reunieron fueron reducidos y

dispersos.

No obstante, no existen series sobre otra de las componentes de la inversion, que es
la adquisicién de maquinaria y de la variacién de inventarios (aunque puede disponerse de

algunos datos aislados, que por ser muy recientes* no resultan de utilidad).

Por ofra parte, el uso de los bienes de capital conlleva el consumo de energia eléctrica
y combustibles, principalmente. Con tal propésito —y como se destacé anteriormente- se
recabaron datos sobre estas variables, no habiendo obtemido resultados en lo referido a
combustibles, aunque si en cuanto a energia, cuyas empresas responsables proporcionaron
toda la informacién solicitada.

Conforme esto, se emplearon datos para el capital tomando la construccion, los
permisos de edificacion (estos dos probablemente reflejan aproximadamente la misma

informacidn), la inversién publica y la energia.

Resultados econométricos

Como se anticip6 en los comentarios preliminares, se efectuaron algunas regresiones
economeétricas empleando distintas especificaciones de funciones de produccidn, para

establecer la relacion funcional que en principio mejor ajusta los datos.

Doble logaritmica
En este caso se emplea una funcién del tipo Cobb-Douglass del tipo:

(1) Q=AN°K" ;4> 000+ B =1

% De los Censos Economicos de INDEC (pagina Web). Hay también informacion reciente del CIEES (2000).
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Tomando logaritmos en ambos miembros:
2)InQ=lAd+alnN+pBInK

La expresion (2) resulta lineal en los logaritmos y se le puede aplicar el método de

minimos cuadrados que es el que se ha utilizado en todas las regresiones.

En este caso, los datos correspondientes al trabajo resultan los que se indicaron en el
punto anterior. En cuanto al capital, se efectuaron distintas regresiones empleando todos y
cada uno de las diferentes variables tomadas como proxies, resultando significativas solamente

la construccién y la energia.

Resulta sorprendente que la inversion publica no resulte significativa porque estaria

indicando que el esfuerzo de inversion del estado no resultan funcionales para la economia.

Empleando esta ecuacién y para una muestra de 31 datos (n =31), correspondientes
al periodo 1970-2000 (datos anuales), con una ecuacién con tres variables independientes
y la ordenada al origen (esto es, k = 4 parametros y n — k = 27 grados de libertad), se

obtienen los siguientes resultados:

Regresion Salta 1970-2000 Doble logaritmica
Concepto Coeficientes | Error Estandar | Estadistico t | Probabilidad
Constante 3,2708 0,3275 9,9856 0
In(Empleo) 0,5524 0,1184 4,6641 0
in(Construc) 0,1180 0,0228 5,1829 0
In{(Energia) 0,2872 0,0502 57187 0
R2 0,9856
R2 -~ 0,9840
Durbin-Watson | 2,1400
F . 618.5000 I : 0

Los resultados sefialan que en principio existe una buena asociacion entre las variables

tomadas en consideracion.

En particular (y tratindose de series de tiempo) es importante que no hay correlacién
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serial, teniendo en cuenta el valor del estadistico DW, ya que el valor obtenido resulta
superior al valor d,,de tabla que para 27 grados de libertad y & = 4, es de 1,753, pero
inferiora2,247 (4-d ).

Regresion lineal

La funcion es aqui:

(3) Q=4 + N + K

Empleando esta ecuacion y, como en el caso anterior, empleando una muestra de 31
datos (n = 31) para el periodo 1970-2000 (datos anuales), con una ecuacion con tres
variables independientes y la ordenada al origen (esto es, k=4 parametrosyn—k =27

grados de libertad), se obtienen los siguientes resultados, en los que /ineal 1 denota el

empleo de los datos de construccion solamente, y lineal 2, la inclusion de la inversion

publica:
Regresion Salta 1970-2000 Lineal 1

Concepto Coeficientes | Error Estandar | Estadistico ¢t | Probabilidad
Empleo 21,9086 1,2475 17,5620 0
Construc 1,7265 0,3402 5,0730 0
Energia 2,1753 0,2104 10,3377 0

R2 0,9805

R'2 0,9790

Durbin-Watson 2,0990
F 705.7500 0
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Regresion Salta 1970-2000 Lineal 2
Concepto Coeficientes | Error Estandar | Estadistico t {Probabilidad
Empleo 24 2141 2,6294 9,20 0
Construc + Inv. Pub. 0,9255 0,1892 489 0
Energia 1,9386 0,3035 6,39 0
R2 0,9812
R'2 0,9791
Durbin-Watson 2,0990
F 470,5100 0

Al igual que en la regresion doble logaritmica, las otras variables consideradas

representativas del capital no resultaron estadisticamente significativas.

También aqui, como en la anterior regresion, es interesante apreciar que no hay

correlacion serial. Apréciese como disminuye el coeficiente que expresa el aporte marginal

de la construccion cuando se le incluye la inversion publica. Sobre esto se volvera luego.

Polinomica

Para este tipo de funcion, los resultados son los siguientes:

Regresion Salta 1970-2000 Polinédmica

Concepto Coeficientes |Error Estandar | Estadistico ¢ | Probabilidad
Constante 4291,98 233,71 21,06 0
Empleo3/Energia2 -148,31 18,53 8 0
R2 0,69
R2 0,68
Durbin-Watson 0,62
F 64,04 0
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Aunque los resultados de las tres regresiones no son directamente comparables, los
dos tltimos si pueden compararse entre si, ya qﬁe la variable dependiente se mide en las
mismas unidades (véase Gujarati 1997).

Se aprecia que la regresion lineal comuin arroja mejores resultados que esta tiltima. En
particular, aquélla no muestra correlacién serial, a la vez que ésta tiene el intercepto que es
estadisticamente significativo, cuando por la especificacion tedrica de la funcion se espera
que sea cero. El coeficiente que representa la pendiente si tiene el signo esperado que es
negativo. ' '

Empleando la primera especificacién econométrica (doble logaritmica), la elasticidad
producto-empleo indica que un aumento porcentual en una unidad provoca un aumento
porcentual de aproximadamente 0.5 en el producto. Las otras elasticidades son menores,
por lo que el aporte que dan al crecimiento porcentual del producto es todavia menor.
Como suele ocurrir en este tipo de funciones, la ordenada al origen -que es una medida de

la productividad total- es la que muestra el valor mas elevado.

En el caso de la primera de las dos funciones lineales, las derivadas parciales
representan aproximadamente las productividades marginales, que valen, para el empleo,
22 unidades adicionales de producto (pesos) por unidad marginal de empleo y 1.70 (un
peso con setenta centavos, aproximadamente) de producto con un peso de construccion.

Por altimo, una unidad de energia (mil kwh/afio) consigue un poco mas de 2 pesos de PBG.

Como cuestion importante, aqui el intercepto no es significativamente diferente de
cero, con lo que los factores intervinientes aportan —segiin esta especificacion- 1a casi totalidad

del crecimiento del producto.

Un aspecto a destacar, es la contribucidn nula de la inversion publica, al ignal que
la privada, que aunque modesta, era estadisticamente relevante en el trabajo anterior (aunque
alli no se pudo contar con opciones para el capital y el trabajo. Véase Antonelli, Proyecto
627 CIUNSa)

En la segunda regresion lineal, se consideran en forma conjunta la mversién publica

(que en su mayor parte representa constriiccion publica) y la construccion privada. Al hacerlo
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asi, ambas variables resultaron representativas, con un coeficiente (productividad marginal)
de 0.9255: ]a inversién conjunta en construccién piblica y privada de 1 peso consigue 0.92
centavos (redondeados) de PBG

Adviértase de todas maneras que la inversién piblica resta productividad, ya que al
afiadirla, la construccién privada es menos productiva (se necesita més de un peso de la
suma de ambas para conseguir un peso de PBG).
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4. Reflexiones finales
Modelacion de la economia salteiia

La propuesta de modelacion de la economia saltefia intenta mostrar los rasgos que
aparentemente podrian ser mas caracteristicos de una economia provincial, habiéndose puesto
énfasis en la situacion especial vivida por la economia de Salta entre 1984y 1992, afios

durante los cuales tuvo vigencia lamoneda salteria.

Bn general, las economias provinciales estan caracterizadas por el hecho de quela
cantidad de dinero es completamente enddgena, con lo cual la posibilidad de expansion de
la demanda agregada por este medio depende enteramente de 1a existencia de un superavit

en la balanza de pagos.

Precisamente, cuando se esta en presencia de bonos saltefios, estamoneda acrecienta
las importaciones pari-passu la expansion de la demanda agregada (sobre labase de una
oferta agregada horizontal o con una muy suave pendiente positiva) y como no tiene efecto
sobre las exportaciones o la (des)inversion neta externa, genera un déficit en la balanza de
pagos que una vez que ha absorbido la dotacién inicial de moneda existente transforma en
exdgena a la cantidad de dinero y en consecuencia el tipo de cambio (la cotizacion del

bono salterio) debera ser lo que ajusta la balanza de pagos.

Las otras opciones de expansion de la demanda agregada, considerando que la
inversion es débil porque esta compuesta basicamente de componentes importadas (excepto
por sus efectos a largo plazo al expandir la funcién de produccién, pero en este caso con
efectos del lado de la oferta) son las exportaciones, el gasto publico y los precios relativos

de la economia saltefia vs. la nacional.

La exportacion es un mecanismo aproximadamente neutro sobre la balanza de pagos,
adiferencia del gasto publico debido a que requiere de financiacion externa, 1o que s1bien
expande la cantidad de dinero (a través del ingreso de reservas internacionales) por €l otro
lado la contrae al incrementarse la amortizacion de la deuda.
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En cuanto a los precios relativos, se esperaria que un encarecimiento de los precios

de la economia provincial respecto a la nacional tuviera efectos expansivos y viceversa.

Finalmente, en cuanto a los resultados empiricos, en principio se encontraron los
signos esperados y valores de los estadisticos ¢ y F aceptables, al igual que los
correspondientes a R? y R? corregido. No obstante, la posible presencia de correlacion
serial podria indicar una mala especificacién del modelo, lo cual estaria en linea con la
omisién de variables te6ricamente relevantes, como la cantidad de dinero, 1a exportacion,

etc.

Crecimiento y estancamiento del PBG y PBG per capita entre 1970-2000:

Pese a una pobre performance de la economia provincial en general, traducida en
bajas tasas de crecimiento anuales y unareducida tasa promedio durante el periodo analizado,
éstano ha sido peor que la observada en el desempefio de la economia argentina en su

conjunto.

Por otra parte, la Provincia de Salta ha mostrado mas altas tasas de crecimiento en la

década del 90 y un progresivo acercamiento del ingreso per capita provincial al nacional.

Sin perjuicio de lo anterior, si se efectiia una lectura un tanto diferente del crecimiento
de la economia, basandose no en las tasas de crecimiento que resultan de la linea que asocia
el producto con el tiempo, sino en la informacién proporcionada por el conjunto de tasas de
crecimiento del periodo bajo analisis para ambas economias, 1a lectura de la performance

de Salta puede ser algo mas favorable.

En efecto, y como se precisé mas arriba, cuando se analiza la iltima década (1900/
2000), se observa que la tasa media de Salta ha sido del 4,53 %, con un desvio estindar
del 0,044, con una tasa maxima del 4% y una minima del -4%. La de la Argentina, en
cambio, ha sido menor: el 2,96 %, con un desvio estandar mayor: 0,0598 y con un rango
(diferencia entre el maximo y el minimo de tasas de crecimiento) todavia mayor: entre el -
5%y el 10%.
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Conforme esta otra lectura, del total de tasas de crecimiento de ambas economias,
las de Salta se caracterizan por mostrar un valor medio mas alto que las de la Argentina, ala

vez que estan més concentradas en torno a ese valor medio.

Disponibilidad de datos:

En general las tareas de investigacion en Salta (y probablemente, a escala provincial
ello ocurra en todas las provincias) tropiezan con la insalvable limitacion de la escasez (o

ausencia total) de informacion.

Los datos necesarios relacionados con el trabajo y el capital, variables fundamentales
en las tareas aqui desarrolladas, son del todo inexistentes, excepto las pocas observaciones
que existen emanadas de la Encuesta Permanente de Hogares que cubre un periodo muy
inferior al que aqui se ha tomado (datan desde 1979 y no incluyen todos los datos necesarios
desde ese afio) y ademas se circunscriben a la Ciudad de Salta. Por afiadidura, las
caracteristicas econdmicas de la Provincia (muy heterogéneas) no estan representadas en la
ciudad, por lo que no se pueden extrapolar los resultados de la Ciudad de Salta ala Provincia.

Con respecto al capital ocurre algo peor porque directamente no hay registros (se
lleva a acabo desde hace unos dos afios una encuesta de inversion a cargo del CIEES, pero

los datos son muy exiguos y restringidos a un par de afios).

La influencia de los factores productivos

No obstante lo indicado precedentemente en cuanto a la pobreza de informacién
referida a los factores productivos, se encontrd una razonable asociacion entre el producto

y la utilizacién de éstos, tal como lo propone la teoria econdmica.

Esta influencia directa entre el producto de la economia y el uso de factores productivos
se sostiene en base a las regresiones econométricas llevadas a cabo, las cuales muestran
buen desempefio estadistico, traducido en un alto coeficiente de determinacién y R? corregido;,

asimismo, los valores del estadistico ¢ son elevados (las variables empleadas son todas
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estadisticamente significativas) y tienen los signos esperados conforme la teorfa econdmica.

Por otra parte, no hay indicios de existencia de correlacion serial.

No se pudo establecer en cambio la influencia del capital humano (las variables
empleadas como proxies no resultaron estadisticamente significativas). Resalta también la
poca o ninguna influencia (o peor atin, el aporte negativo) de la inversién publica en el

crecimiento de la economia de la Provincia.

Las funciones de produccion

Se probaron tres formas mateméticas de funciones de produccién, la tradicional doble
logaritmica (funcién Cobb-Douglass), una lineal y una polindmica, esta ltima resultado de
una biisqueda independiente del responsable de este Proyecto, aparentemente la de peor

desempefio®®.

Debido a que en principio las funciones doble-logaritmica y lineal muestran ambas
una buena performance, se efectuaron algunas lecturas sobre la funcién lineal, la cual
intuitivamente parece como de mas inmediata interpretacion.

De acuerdo con esto, tanto el capital (a través de las proxies con que se 1o mide)
como el trabajo efectiian su aporte al crecimiento del producto. Este tlltimo mostraria las
contribuciones marginales mas importantes, a la vez que, dentro del capital, aparece como

més elevada la productividad marginal de la energia que la de la construccion.

Como se dijo, sorprende que la inversi6n piiblica reste contribucién marginal al
crecimiento cuando se lo toma en conjunto con la construccion. Por lo demas, si se la
incluye por separado, la inversién piblica resulta no significativa estadisticamente.

* Probablemente esta performance poco satisfactoria sea el resultado de que la funcién elegida est4 pensada para un
contexto macroecondmico tradicional de corto plazo, en el que se supone una sobreabundancia relativa del capital,
para reducidos niveles de ocupacion de la mano de obra. Tal contexto, naturalmente, no es el adecuado en el anélisis
del crecimiento.
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4. Apéndice

Cuadro 1

POBLACION SALTA Y ARGENTINA (personas)

Aitos Poblacion Saita | Poblacién Argentina
1970 511744 24.070.000
1971 525158 24.180.000
1972 538924 24.390.000
1973 553051 24.820.000
1974 567548 25.220.000
1975 582425 26.050.000
1976 597693 26.480.000
1977 613360 26.910.000
1978 629438 27.350.000
1979 645937 27.790.000
1980 662870 28.240.000
1981 679185 28.660.000
1982 695901 29.090.000
1983 713028 29.510.000
1984 730577 29.880.000
1985 748558 30.320.000
1986 766982 30.370.000
1987 785859 31.220.000
1988 805200 31.640.000
1989 825018 32.080.000
1990 845323 32.530.000
1991 866156 32.980.000
1992 883657 33.420.000
1993 901511 33.870.000
1994 919726 34.320.000
1995 938309 34.770.000
1996 957268 34.820.000
1997 976609 35.670.000
1998 996342 36.120.000
1999 1016473 36.570.000
2000 1037011 37.020.000

Fuente: DGES
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Cu_adro 2

Producto Salta-Argentina

Anos Producto Salta Producto Argentina
Miles Pesos 1997 Mill. Pesos 1997

1970 1.853.770 173874.2
1971 1.780.980 179785.5
1972 1.983.880 183233.7
1973 2.025.240 189144.9
1974 2.191.040 200964.5
1975 2.188.190 199486.7
1976 2.336.950 198994 .1
1977 2.661.620 211309.2
1978 2.637.480 204412.7
1979 2.574.820 219291.6
1980 2.837.850 222644.8
1981 2.665.080 209854 4
1982 2.952.900 203248.9
1983 3.113.050 210836.7
1984 3.022.920 215935.6
1985 3.082.210 200915.6
1986 3.362.570 213973.8
1987 3.458.370 220717.6
1988 3.453.570 216410.9
1989 3.125.870 201238.2
1920 3.304.440 198544.7
1991 3.663.160 219383.8
1992 3.644.000 241991.7
1993 13.894.813 257121.2 .
1994 4.051.478 279037.7
1995 4.197.162 266258.8
1996 4.032.553 277594 .4
1997 4.518.913 300887.9 -
1998 4.826.883 306421.2
1999 4.976.733 290340.7

. 2000 '5.146.967 292169.7

Fuente: DGES e INDEC
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. Cuadrc 3

(Vs
S

Gastos Corrientes e Inversion Piblica” — .
Anos Gtos. Corrientes Inv. Publica
1.970 131,10 43,40
1.971 194,70 51,70
1.972 198,30 56,80
1.973 248,10 81,50
1.974 336,20 (956,00,
1.975 444,80 133,80
1.976 225,20 172,30
1.977 289,70 190,80
1.978 280,20 190,00
1.979 327,70 220,30
1.980 351,70 172,40
1.981 377,80 161,60
1.982 313,80 113,80
1.983 437,40 133,80
1.984 505,40 108,00
1.985 532,00 162,00
1.986 648,60 255,40
1.987 792,10 266,20
1.988 666,30 136,70
1.989 690,20 943,00
1.990 609,60 579,60
1.991 699,00 104,30
1.992 779,10 77,80
1.993 879,70 87,10
1.994 894,00 124,60
1.995 775,90 107,90
1.996 691,80 101,50 |
1.997 702,95 184,78
1.998 729,75 195,92
1.999 814,82 121,40
2.000 817,14 105,74 -

Fuente: DGES y elab. Propia
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Cuadro 4
Precios Salta y Argentina

Afios Precios Saltax Precios Argentina.
Base 1990
1.970 2 49E-11 1.49E-11
1.971 3.34E-11 2.08E-11
1.972 5.65E-11 3.30E-11
1.973 8.57E-11 5.33E-11
1.974 1.09E-10 7.02E-11
1.975 3.03E-10 2.07E-10
1.976 1.52E-09 1.10E-09
1.977 4 11E-09 2.85E-09
1.978 1.14E-08 7.37TE-09
1.979 2.94E-08 1.87E-08
1.980 5.92E-08 4 97E-08
1.981 1.14E-07 1.07E-07
1.982 3.28E-07 3.09E-07
1.983 1.51E-06 1.50E-06
1.984 1.12E-05 1.06E-05
1.985 7.98E-05 7.60E-05
1.986 0,0002 0,0001
1.987 0,0003 0,0003
1.988 0,0016 0,0015
1.989 0,0487 0,0464
1.990 1,0000 1,0000
1.991 2,4439 2,3754
1.992 2,9130 2,7043
1.993 3,1589 2,6497
1.994 3,2674 2,6577
1.995 3,3922 2,7917
1.996 3,4361 2,8242
1.997 3,4414 .. 2,8038
1.998 3,4313 . 2,8105
1.999 '3,3300 2,8131
2.000 3,2828 2,9373-

Fuente: DGES y elab. propia
Pag 68



Cuadro 5
Producto, Empleo y Energia

Aios Producto “Empleo Energia
) Miles $ 1997 Personas MWh/aiio

1970 1.853.770 67.990 103.802
1971 1.780.980 66.368 119.765
1972 1.983.880 68.680 122.831
1973 2.025.240 70.752 156.924
1974 2.191.040 71.599 149.519
1975 2.188.190 71.396 152.109
1976 2.336.950 73175 172.933
1977 2.661.620 77.739 219.712
1978 2.637.480 79.537 220.022
1979 2.574.820 80.994 217.635
1980 2.837.850 83.119 224.651
1981 2.665.080 82.959 232.945
1982 2.952.900 84.118 224338
1983 3.113.050 86.880 256.295
1984 3.022.920 90.551 254.262
1985 3.082.210 92.317 261.464
1986 3.362.570 98.973 281.405
1987 3.458.370 101.368 306.238
1988 3.453.570 103.397 331.367
1989 3.125.870 107.260 324.326
1990 3.304.440 108.379 345.761
1991 3.663.160 115.149 367.476
1992 3.644.000 120.288 405.928
1993 3.894.813 124.126 443.252
1994 4.051.478 123.435 465.885
1995 4.197.162 119.755 502.310
1996 4.032.553 123.773 521.914
1997 4.518.913 129.447 521.631
1998 4.826.883 129.978 855.220
1999 4.976.733 131.884 725.885
2000 5.146.967 133.814 815.778

Fuente: S.Energia y elab. Propia.
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CUADRO 6

INVERSION PUBLICA Y CONSTRUCCION

Mill. $ 1997
ANOS Inv. Pablica | Construccion
1970 44,83 198,00
1971 53,40 128,36
1972 58,67 177,33
1973 84,18 164,96
1974 (98,75 —~ 186,27
1975 138,21 217,88
1976 177,97 250,36
1977 197,08 388,95
1978 196,26 281,50
1979 227,55 274,93
1980 178,08 301,24
1981 166,92 248,30
1982 117,55 305,60
1983 138,21 345,91
1984 111,56 217,16
1985 167,33 329,41
1986 263,81 338,37
1987 274,96 398,26
1988 141,20 260,25
1989 C o740 157,08
1990 59,87 112,38
1991 107,73 221,67
1992 80,36 296,33
1993 89,07 205,29
1994 128,70 216,11
1995 111,45 164,43
1996 104,87 154,27
1997 190,86 198,63
1998 202,37 255,54
1999 125,40 273,98
2000 109,22 279,84

Fuente: DGES
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Cuadro 7

SALTA, ARGENTINA, PRODUCTO/Hab.

Anos PB/Hab. Salta | PBHab. Argentina] FBHS/PBHA
‘ Pesos 1997 por persona
1970 3622,46 6996,21 0,5178
1971 3391,32 720115 0,4709
1972 3681,19 7276,08 0,5059
1973 3661,94 7380,69 0,4962
1974 3860,54 7717,53 0,5002
- 1975 315703 7416,7 0,5066
1976 3909,95 7278,23 056372
1977 4346,81 7605,16 0,5716
1978 4190,21 7238,6 0,5789
1979 3986,18 7642,53 0,5216
1980 4281,16 7635,75 0,5607
1981 3923,94 7091,62 0,5533
1982 4243,28 6766,88 0,6271
1983 4365,96 6919,6 0,6310
1984 4137,72 6999,18 0,5912
- 1985 4117,53 6417,83 0,6416
1986 4384,16 6823,7 0,6425
1987 4400,75 6847,12 0,6427
1988 4289,08 6624,4 0,6475
1989 3788,85 6075,47 0,6236
1990 3909,09 5911,23 0,6613
1991 4229,22 6442,55 0,6565
1992 4123,77 7012,9 0,5880
1993 4320,31 735235 0,5876
1994 4405,09 7874,43 0,5594
1995 4473,11 7416,6 0,6031
1996 4212,56 7721,22 0,5456
1997 4627,14 8169,7 0,5664
1998 48446 8216,27 0,5896
1999 4895,68 7689,3 0,6367
2000 4963,27 7291,96 0,6807

Fuente: Elaboracion propia.
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ARGENTINA, SALTA, Tasas Crecimiento Producto

Cuadro 8

Afo Argentina Salta

1.971 0.033432 -0.040058
1.972 0.018998 0.107891
1.973 0.031751 0.020634
1.974 0.060615 0.078688
1.975 -0.007381 -0.001302
1.976 -0.002472 0.065772
1.977 0.080047 0.130088
1.978 -0.033181 -0.009111
1.979 0.070261 -0.024044
1.880 0.015175 0.087267
1.981 -0.059164 -0.062813
1.882 -0.031983 0.102554
1.983 0.036653 0.052815
1.984 0.023896 -0.029380
1.885 -0.072096 0.019424
1.986 0.062969 0.087059
1.987 0.031030 0.028092
1.088 -0.019705 -0.001389
1.989 -0.072690 -0.099696
1.980 -0.013475 0.055554
1.991 0.099808 0.103059
1.992 0.098081 -0.005244
1.993 0.060644 0.066564
1.994 0.081799 0.039436
1.995 -0.046878 0.035327
1.996 0.041692 -0.040009
1.997 0.080577 0.113872
1.998 0.018223 0.065929
1.999 -0.053905 0.030573
2.000 -0.040827 0.033634

Fuente: elaboracion propia.
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Fuente:DGES

Cuadro 9
SALTA: Mortalidad infantil

Tasas
ARo oloo Variacion Afio
1971 84,1 -
1972 84,1 0,00
1973 78,5 -6,66
1974 67,9 -13,50
1975 68,8 1,33
1976 732 6,40
1977 71,9 -1,78
1978 59,3 -17,52
1979 58,5 -1,35
1980 52,1 -10,94
1981 51,4 -1,34
1982 46,2 -10,12
1983 492 6,49
1984 446 -9,35
1985 34,0 -23,77
1986 325 -4.,41
1987 32,6 0,31
1988 32,6 0,00
1989 32,3 -0,92
1990 32,3 0,00
1991 32,9 1,86
1992 32,8 -0,30
1993 27,7 -15,55
1994 29,8 7,58
1995 26,8 -10,07
1996 25,5 -4,85
1997 20,5 -19,61
1998 226 10,24
1999 21,2 6,19
2000 18,8 -11,32
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