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Este documento es una produccion realizada por:

Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos Aires

La Fundacion realiza, promueve y facilita estudios e investigaciones en los
campos de la economia, las finanzas, la sociologia, el derecho y cualquier otro
tema afin, orientados al perfeccionamiento del sistema econdmico-social que,
basado en principios de libertad, sostiene la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
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comunidad y particularmente de la educacion de la juventud, a fin de prepararla
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de sus fines organiza cursos, crea y sostiene catedras, otorga becas, contrata
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para divulgar los principios de la libre empresa y de los beneficios de la inversion
en titulos valores.
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PROLOGO

La elaboracién del presente documento se inscribe dentro de los objetivos de la Fundacion
Bolsa de Comercio de Buenos Aires de difusiébn de contenidos relacionados con el
mercado de capitales.

La idea del presente trabajo se remonta a mediados del afio 2003 a partir de la exposicion
en reunién de Comité Ejecutivo de la Fundacion de un documento elaborado por el Wall
Street Journal instructivo de la informacién contenida en los cuadros financieros del mismo.
A partir de ello, y entendiendo que el publico inversor necesita de informacion para tomar
sus decisiones (donde los cuadros financieros aspiran a cubrir esa necesidad), se planteé
la relevancia de generar un documento que permita explicar las diferentes cifras expuestas
en los cuadros.

La eleccién de los periddicos ha sido hacia aquellos que hacen su objetivo de difundir
informacién y noticias concerniente a negocios, finanzas y economia. No todos los cuadros
financieros que exponen dichos diarios han sido reflejados en este documento, sino tan
solo aquellos que contienen informaciéon concerniente a instrumentos de ahorro vy
operaciones que se llebvan adelante a través del mercado de capitales. Asimismo, a los
efectos de la consistencia, todos los cuadros expuestos en el presente documento se
corresponden a la misma fecha, el dia 15 de Octubre de 2003, porque en dicha fecha se
inicio el trabajo.

La exposiciébn de versiones previas de este documento en diferentes ambitos ha
evidenciado que no solo le permite al inversor contar con una explicaciéon adicional en su
tarea de interpretacién de la informacién, sino que asimismo cumple fines pedagégicos de
una manera bastante efectiva. La ensefianza de finanzas se facilita sobremanera cuando
se tiene oportunidad de ver cuales son los instrumentos de inversion disponibles y su razén
de ser con informacién actualizada. En ese sentido, diferentes estudios muestran que la
colocacién de ahorros de los inversores argentinos en comparacion con estandares
internacionales refleja una notable falta de diversificacion. Este fenédmeno quedd expuesto
en toda su dimension cuando hacia fines del afno 2001, muchos ahorristas tenian sus
ahorros en bonos del gobierno y en plazos fijos, que a su vez de manera indirecta tenian
como colateral final bonos del gobierno también. De haber contado el pequeno inversor con
un poco de sofisticacion en materia de inversiones, los efectos de la crisis sobre el stock de
ahorros podrian haberse amortiguado.

Es nuestra deseo que el mercado de capoitales, en su rol de canalizador de ahorros hacia
inversion, y en su rol de generacién de instrumentos para la diversificacion de ahorros,
pueda desarrollarse y contribuir al crecimiento, y es con dicho objetivo en mente hacia
donde se dirige el espiritu del presente trabajo.

Jose Pablo Dapena
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SISTEMA BURSATIL ARGENTINO®

El Sistema Bursatil Argentino

En este apartado presentamos el Marco legal de la actividad bursatil y las principales
funciones de las Instituciones de las que esta actividad depende, conocidas como las
instituciones del Sistema Bursatil. La lectura del apartado es recomendable, pero se
puede hacer rapidamente, sin detenerse en los detalles.

La ley 17811, conocida como régimen o ley de oferta publica, vigente desde el 01-01-69
(reformada por ley 22000 del 18-05-79), fue promulgada con el objetivo de permitir “un
acertado equilibrio de la accion estatal y las instituciones bursatiles, en vista a la
proteccion del publico inversor y la creacién de condiciones de seguridad y confianza
que impulsen la difusion de la propiedad de titulos valores, con los controles juridicos
necesarios pero sin ingerencias estatales obstructoras de los negocios.” "

En este sentido es la que sirve de marco a las instituciones del sistema bursatil y sus
actividades, estructurando “una reparticion estatal que ejerza el poder de policia con
relacién a las instituciones bursatiles, a la oferta publica y a la negociacion de los titulos
valores emitidos por las sociedades privadas y de economia mixta” "), que es la
Comisién Nacional de Valores.

(1) Ley 17811

La Comision Nacional de Valores (CNV) es una entidad autarquica con jurisdiccion en
toda la Republica. Sus relaciones con el Poder Ejecutivo se mantienen por intermedio
del Ministerio de Economia. Fue creada por la Ley de oferta publica Nro. 17811. Son
sus funciones:

autorizar la oferta publica de valores (convenio CNV-BCBA);

asesorar al Poder Ejecutivo Nacional sobre pedidos de autorizacidén para funcionar

de las Bolsas de Comercio y Mercados de Valores;

llevar indice general de los Agentes de Bolsa inscriptos en el Mercado de Valores y
hoy, de los agentes extrabursatiles ( MAE);

llevar el registro de personas fisicas y juridicas autorizadas para la oferta publica y

fijar las normas a las que deben ajustarse;

regular y fiscalizar el cumplimiento de normas en relacién a la ley

AN N N YN

* Esta seccion es una reproduccion adaptada del médulo de capacitacion del Programa de Difusion Bursatil- Modulo
para Participantes. Reproducido conn autorizacion citando la fuente.

Instituto Argentino de Mercado de Capitales — Merval

25 de Mayo 367 (1002) 8° piso— Buenos Aires

Tel.: 4316-6042 / 6036 - Fax: 4316-6034

e-mail: prodibur@iamc.sba.com.ar

http:// www.merval.sba.com.ar

1.S.B.N. 987-96368-4-8-X
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v' establecer los requisitos para la cotizacién de titulos valores;
v'controlar su cumplimiento;
v' registrar y difundir las cotizaciones.

El Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (Merval) es una Sociedad An6nima,
creada en 1929, que cuenta con autorizacién de cotizacion; su capital social esta
representado por acciones, que dan derecho a su titular a operar como Agente o
Sociedad de Bolsa en nombre propio o por cuenta de terceros. Son sus funciones:

v’ establecer los requisitos para la negociacion de titulos valores, bajo el régimen de
oferta publica

v" liquidar y garantizar las operaciones de titulos valores; pudiendo ademas establecer
qué operatorias gozan de la garantia de cumplimiento y cudles no.

v determinar y reglamentar las operaciones que realizan los Agentes y Sociedades de
Bolsa; asi como también dictar las normas a que éstos estan sujetos y fiscalizar su
cumplimiento

La Caja de Valores S.A. es una sociedad anénima de capital integrado por Bolsas y
Mercados del pais, creada por la ley 20643. Sus socios mayoritarios son la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.

v Es depositaria y custodia de titulos valores publicos y privados bajo el régimen de la
Ley 20.643 y sus decretos reglamentarios;

v" liquida dividendos, revallos, rentas y amortizaciones;

v es agente de registro de accionistas de las sociedades emisoras y de titulos
publicos.

LEY 17811

CNV

l CONTROLA l

v

> ACCIONISTA 49.98%
dja de valores 4

ACCIONISTA 49.98%
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Para analizar las funciones que cumple cada institucion dentro del sistema de
mercado de capitales, es relevante que recordemos el ciclo que debe cumplimentar
un titulo valor para ser negociado y la entidad que autoriza y regula cada uno de los
pasos:

Operativa

En la mayoria de los paises no existen una Bolsa de Comercio y un Mercado de
Valores, sino que existe una Bolsa de Valores, que es la encargada de registrar y
autorizar las cotizaciones asi como de normar y fiscalizar las negociaciones. Es
probable que por ello mucha gente confunda en nuestro pais la Bolsa de Comercio con
el Mercado de Valores.

Una vez que un titulo valor ha sido autorizado a cotizar por la Bolsa de Comercio, es el
Merval el que decide en qué sistemas se lo puede negociar, y cuales son las
operatorias de las que puede participar.

Fundacién .
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El intercambio de Titulos Valores posee dos sistemas de negociacion:

- el mercado de concurrencia de ofertas, con interferencia de ofertas. En este
mercado la concertacién puede realizarse a viva voz, dentro del horario de “rueda”
en el recinto de Operaciones de la BCBA; o en forma electrénica, en el horario
respectivo y desde las terminales expresamente autorizadas a tal efecto. Cuando
una operacién es concertada por voceo en el recinto, los operadores involucrados
registran la operacion a través de una “minuta”, donde anotan precio, cantidad y con
qué operador la han concertado. En el sistema electronico (SINAC), se ingresan
ofertas que son automaticamente concertadas y registradas por el sistema. En el
Mercado de Concurrencia toda operacion concertada involucra una compra y una
venta (que pueden estar hechas por un solo operador, o por dos operadores
distintos), y su liquidacién esta garantizada por el Merval.

- la concertacion telefonica bilateral, llamada Rueda Continua. En este sistema,
ademas de operaciones similares a las del Mercado de Concurrencia, puede haber
casos en que un solo operador hace de contraparte para clientes suyos que
compran y venden (y que no son dados a conocer en el registro). Al final de una
rueda de Operaciones, las cantidades compradas y vendidas de cada especie y
operatoria deben resultar conciliadas. El Merval garantiza sélo las transacciones de
Rueda Continua especificamente designadas como garantizadas.

Sistemas de compensacion y liguidacion:

El Merval utiliza un sistema de compensacion y liquidacion disefiado respetando las
normas internacionales, cuyo objetivo es asegurar el cumplimiento del principio de
entrega de titulos contra el pago correspondiente (DVP = “delivery versus payment”),
dentro del plazo establecido en la concertacion de la transaccion. Las obligaciones a
liquidar se calculan compensando por balance multilateral, donde el Merval es
contraparte de todas las operaciones y cada participante tiene una posicién por cada
especie y moneda.

Para efectuar los movimientos finales de liquidacion, el Merval utiliza los servicios de la
depositaria de titulos Caja de Valores S.A. (para la compensacion de titulos) y de las
entidades bancarias liquidadoras de fondos (particularmente el Banco de Valores, para
la liquidacion de fondos).

Sistema de garantias:

Al hablar de los sistemas de negociacion mencionamos que el Merval garantiza todas
las operaciones del Mercado de Concurrencia y aquéllas explicitamente distinguidas
como “garantizadas” de la Rueda Continua.

Aqui garantizar sigifica que cuando un operador no puede liquidar una operacion, el
Merval le responde a su contraparte. En los casos de las llamadas “operaciones
abiertas”, es decir, las de plazo, incluidas las opciones, el Merval exige un margen de
garantia a cada operador, sin compensar las posiciones entre clientes.
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En este apartado describiremos los instrumentos y operaciones mas importantes que
existen en el Mercado de Capitales en Buenos Aires.

Instrumentos y Operaciones:

En este contexto llamaremos “operacion” a toda transaccién autorizada por el Merval y
llamaremos “instrumento” a todo aquello que se puede negociar, determinandose su
precio corriente como resultado de las operaciones realizadas.

Las operaciones se realizan a través de un intermediario (Agente o Sociedad de Bolsa),
por cuenta de un inversor (particular o institucional). Tomemos el caso mas sencillo de
una operacion de compra-venta, el inversor “compra” una determinada cantidad de
algun instrumento, con el objetivo de obtener una rentabilidad positiva es decir, una
ganancia. Asi como puede invertir en un plazo fijo o en una propiedad, también puede
invertir en titulos valores.

El precio por cada “unidad precio” se determina por la oferta y la demanda. Cuando es
mayor la oferta (cantidad de titulos de una especie que se quieren vender) que la
demanda (cantidad de titulos de la misma especie que se quieren comprar), los precios
bajan. Si en cambio hay mas compras que ventas ofrecidas, la demanda es mayor que
la oferta y el precio sube.

En una misma rueda de negociacion, el precio de una especie puede subir o bajar en
diferentes momentos. Para analizar la tendencia de los precios a lo largo de varios dias,
se toma el precio de cierre (en general, el precio al que se realiz6 la Ultima operaciéon en
la rueda de negociaciones del dia) de cada especie, y se lo compara contra el precio de
cierre del dia habil anterior. Si éste es mayor, la especie ha subido, es un “alza”. A esto
hace referencia la informacién que se da en los medios de comunicacién cuando se
dice que, por ejemplo, la Bolsa registrd en el dia 18 alzas, 5 bajas y 7 papeles sin
cambios. Esta informacién se da, en general, para todas las acciones que registraron
cotizacién en ese dia.

Muchas veces, junto con esta informacion se dice cudl fue el volumen negociado en

acciones. Este volumen negociado es la suma de los montos efectivos (cantidad*precio)
de todas las operaciones registradas en acciones en el mercado de contado.

Inversiones v Trading:

Inversiones:

Los instrumentos son emitidos por sectores que acuden al Mercado de Capitales por
necesidad de financiamiento. Por ejemplo, si el instrumento es un “titulo publico”
(digamos un bono nacional), el emisor es el Estado Nacional, y el inversor le esta
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“prestando” dinero al Estado Nacional, que éste le devolvera pagandole un cierto interés
(renta), y devolviendo el capital (amortizacion) en los tiempos y formas prefijados
(siempre que el inversor se quede con los bonos hasta su amortizacién total).

Si el inversor decide dejar de serlo en algin momento anterior a la amortizacion final del
bono, puede “vender’ los bonos, con la ganancia o pérdida que le signifique la
diferencia de precios ajustada (entre la compra y la venta), en cuyo caso otro inversor

‘el

“comprara” los bonos pasando a ser éste el nuevo acreedor del Estado Nacional.

Son posibles “emisores” en este circuito, ademas del Estado Nacional, los estados
provinciales o municipales, las empresas y las entidades financieras. Cada uno de ellos
dispondra de diferentes instrumentos para poder realizar su financiacion.

Ademas de instrumentos para el financiamiento, el mercado de capitales dispone de
instrumentos que permiten realizar cobertura de riesgos, usualmente conocidos como
derivados, ya que se derivan de los anteriores incluyéndolos de alguna forma. Tenemos
entonces una primera clasificacion de titulos valores en:

Primarios Derivados
(para financiamiento) (para cobertura de riesgos)

Mencionamos antes el caso de un bono, pero supongamos que un inversor decide
“comprar” acciones. En este caso, elegira una empresa que tenga una expectativa de
ganancias suficientes como para repartirlas entre sus accionistas (en algun sentido, el
duefio de las acciones es “dueno” de un pedacito de la empresa, de hecho los
accionistas que tienen la mayoria de las acciones de una empresa suelen ser los que
conforman su directorio y toman las decisiones). Si la empresa gana y reparte sus
ganancias, cada accionista obtendra la parte proporcional a la cantidad de acciones que
posee.

La relacion entre el emisor (la empresa o estado que busca financiamiento) y el inversor
(que busca una rentabilidad positiva) se realiza a través de un intermediario (Agente o
Sociedad de Bolsa).

Trading:

En estos ejemplos, hablamos del inversor pensando en plazos largos. Pero
comentamos también que un inversor puede decidir “salir” de la operacion en cualquier
momento. De hecho, puede ir vendiendo y comprando diferentes instrumentos, en un
mismo dia o en dias distintos, buscando obtener una ganancia a partir de la diferencia
de precios entre la compra y la venta (esto se conoce como “trading”).

Si compra 1,000 acciones de una empresa a $1 cada accion, y las vende a $1.50 cada
accion, habra obtenido un rendimiento cercano al 50%. El “cercano” tiene que ver con
los costos de transaccion de las operaciones. Estos costos se componen de un
arancel que cobra el intermediario, ciertos impuestos segun las leyes vigentes y los
derechos de Bolsa y de Mercado. Todos estos costos los debe abonar el inversor, los
impuestos que abona el intermediario no aparecen explicitos en los documentos. Los
impuestos y derechos pueden variar segun el tipo de instrumento u operacion, los
aranceles pueden variar dentro de cierto rango.
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Analicemos algunos de los principales instrumentos y operaciones en los que se puede
invertir cuando queremos operar en el sistema bursatil. En el siguiente diagrama
mostramos un esquema con la clasificacién de instrumentos en primarios y derivados
de la que hablamos antes.

En el caso de los instrumentos primarios, indicamos ademas cuales son instrumentos
de capital y cuales de deuda. Los instrumentos de capital son aquéllos que representan
una participacion en la empresa (como lo dice el nombre, en el capital de la empresa),
los de deuda son los que representan un préstamo otorgado por los inversores a los
emisores. En estos ultimos, la deuda puede ser privada (es decir, de empresas) o
publica (es decir, estatal).

Los derivados los incluimos aqui como “instrumentos” por la definicion que elegimos.
Muchas veces se los considera como un tipo de operacién, porque no existen como
algo fisico, sino que se negocian como contratos.

Las operaciones que mostramos en el esquema, involucran diferentes instrumentos. En
lo que sigue, describiremos brevemente cada uno.

ACCIONES
de capital p»| CEDEARS
Cuotapartes de coparticipacién de FCI
Instrumentos NCertificados de participacion de FF
primarios
OBLIGACIONES NEGOCIABLES
privada —p| Cuotapartes de renta de FCI
Titulos de deuda de FF
de deuda
publica p| LETES
BONOS
Instrumentos
derivados » INDICES
(operaciones) OPCIONES
CONTADO
PLAZO FIRME
Operaciones > PASE |
PLAZO CAUCION
PRESTAMO
VENTA EN CORTO

FCI = Fondos comunes de inversién ; FF = Fideicomisos Financieros
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Instrumentos primarios:

Acciones:

Una accidn representa la expresion minima del capital de una empresa. El inversor, al
comprar acciones, esta convirtiéndose en socio de la empresa.

En relacion al riesgo de la inversién a largo plazo, esto significa que no existe una
promesa de devolucién de la inversion realizada: el inversor es socio, por lo tanto, si la
empresa tiene un desempefo favorable su inversién crecera.

El crecimiento se vera reflejado por la variacion positiva que experimente la cotizacién
de las acciones en la Bolsa y por los dividendos en efectivo que reciba ( el dividendo en
efectivo es la parte de las ganancias, que la empresa decide repartir entre los
accionistas).

Por el contrario, si la empresa tiene un desempefo desfavorable, los inversores podran
ver disminuida su inversién por la caida del precio de las acciones en la Bolsa, y
porque, seguramente, si la empresa no tiene ganancias no podra distribuir dividendos
en efectivo. Esto pensando en inversiones a largo plazo. En general, debemos tener en
cuenta, que hay muchos otros factores (ademas del desempefio de la empresa) que
inciden en su cotizacién.

Como la renta de las acciones no es conocida al momento de la inversion (algo que se
desprende de lo que acabamos de explicar), sino que depende de la evolucién de la
empresa, estos instrumentos son también conocidos como de “renta variable”.

CEDEARSs:

En la Bolsa de Buenos Aires, ademas de negociar acciones argentinas, también se
pueden operar acciones de empresas exiranjeras que cotizan en otras partes del
mundo ( por ejemplo Coca Cola o Walt Disney), a través de un instrumento que se
denomina Certificado de Depdsito Argentino (CEDEAR).

Es decir que se negocian ACCIONES de empresas argentinas (Acindar, Banco
Hipotecario, etc.) y CEDEARS de empresas extranjeras (Coca Cola, etc.)

Obligaciones negociables (titulos de deuda privada):

Son bonos que las empresas venden a los inversores para conseguir financiamiento. El
bono representa una promesa de pago: es decir que la empresa se compromete a
devolver el capital que los inversores le prestaron, y los intereses correspondientes, en
un determinado plazo y segun un cronograma que se establece en el prospecto de
emision ( que es la publicacion que se distribuye entre los inversores para que puedan
informarse sobre la empresa emisora, y las caracteristicas del titulo que esta
vendiendo).

Los instrumentos que representan titulos de deuda de las empresas se conocen en el
mercado de capitales con el nombre de OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
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Titulos de deuda publica (Bonos v letras):

Son titulos de deuda emitidos por el Estado Nacional (Titulos publicos Nacionales),
Provincias (Titulos Publicos Provinciales) o Municipios (Titulos Publicos Municipales).

Los fondos recaudados por la emisién de deuda se utilizan para financiar el déficit
publico, es decir el desfasaje entre los ingresos que le entran al Estado (por ejemplo
impuestos) y lo que gasta (por ejemplo en sueldos de la administracion publica); o
también para renovar deuda.

Al igual que en los titulos de deuda privada, los titulos de deuda publica representan
una promesa de pago: es decir que el emisor se compromete a devolver el capital que
los inversores le prestaron, y los intereses correspondientes, en un determinado plazo y
segun un cronograma determinado.

Los principales titulos publicos pueden ser “bullet”, cuyo capital se devuelve
integramente al vencimiento, mientras que los intereses se pagan periédicamente, tener
amortizaciones perioddicas de capital y pagar intereses, o no pagan intereses y el capital
se devuelve al vencimiento donde la ganancia para el inversor viene dada por la
diferencia entre el precio pagado (se compran con descuento) y la devolucion del valor
nominal total de la ldmina adquirida. Asimismo pueden ser emitidos a tasa fija o0 a tasa
variable, aunque siempre en la denominacion se llamaran titulos de "renta fija" porque la
renta, aun cuando sera variable, esta fijada de antemano.

Instrumentos derivados:

Menciondbamos antes que, especialmente para realizar coberturas de riesgo, se
desarrollaron algunos instrumentos llamados derivados. El nombre nos indica que se
derivan de algun o algunos instrumentos primarios. Cuando se negocia un instrumento
derivado, en realidad se negocia un contrato. Los derivados no existen “fisicamente”
como las acciones o los bonos o el papel moneda, son instrumentos tedricos. Los dos
tipos de instrumentos derivados que vamos a describir son las opciones y los indices.

Opciones:

Cuando alguien “compra” una opcién (titular), lo que adquiere es el derecho de ejercer
una operacién por una cantidad determinada de titulos (el lote de la opcién) a un precio
determinado (llamado precio de ejercicio). En los mercados en general existen dos tipos
de Opciones, las “europeas” y las “americanas”. Las opciones se dicen americanas
cuando el titular puede ejercer su derecho en cualquier momento anterior a la fecha de
vencimiento de la opcion. Las opciones europeas soélo pueden ser ejercidas al
vencimiento. Por adquirir ese derecho el comprador paga un precio (prima).
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El “vendedor” de la opcion (lanzador) queda comprometido a concertar la operacién en
el momento en que el titular decida ejercer su derecho (por ello recibe la prima
correspondiente).

Se pueden operar opciones de compra (“call”), en las que el titular adquiere el derecho
de comprar una determinada cantidad de titulos a un precio determinado y el lanzador
se obliga a venderlas a dicho precio, y opciones de venta (“put”), en que el titular
adquiere el derecho de vender los titulos al precio de ejercicio, quedando el lanzador
obligado a comprarlas.

En general las opciones sirven para hacer cobertura de riesgo. El titular de una opcién
de compra le esta poniendo un limite al precio que va a pagar por un activo (se protege
de una suba de precios), mientras que el titular de una opcioén de venta le esta poniendo
un limite al precio que quiere obtener por un activo (se protege de una baja de precios),
es decir que las opciones actlian como una especie de seguro.

El Mercado de Valores habilita diferentes Series de opciones, que corresponden a los
contratos que pueden negociarse. En general hay dos o a lo sumo tres vencimientos
abiertos simultaneamente, y los precios de ejercicio oscilan en algun porcentaje
alrededor del precio de cotizacion del subyacente (los titulos que pueden comprarse o
venderse al ejercer la opcion).

Una Serie de Opciones se identifica con una sigla de 10 lugares, segun la siguiente
convencion:

v 3 lugares para el subyacente,

v el 4to lugar es “C” para un call y “V” para un put,

v" los siguientes 4 o 5 lugares para el precio de ejercicio y

v" los Ultimos (uno o dos, segun el caso) identifican el mes de vencimiento.

indices

Para medir el rendimiento de las acciones cotizantes en la Bolsa existen Indices de
Acciones, que representan una cartera tedrica de acciones elegida segun diferentes
criterios.

El Indice mas conocido es el INDICE MERVAL, que esta compuesto por las acciones
que mas se negocian (considerando el volumen y la cantidad de operaciones en un
determinado periodo, y permitiendo que la cartera incluya acciones argentinas,
extranjeras y cedears). El Indice Merval se actualiza trimestralmente para reflejar los
cambios que se producen en el mercado de acciones.

También existe otro indice denominado MERVAL ARGENTINA (M.AR), que se
construye segun criterios similares a los utilizados para el MERVAL, pero limitando el
universo de empresas elegibles a las argentinas
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Informacion en los medios:

Asi, cuando los distintos medios de difusion explican que la Bolsa subié o bajé un cierto
porcentaje, estan informando las variaciones de precios que tuvieron las acciones que
conforman la cartera teérica que se tome como referencia: la del MERVAL, la del
MERVAL ARGENTINA u otro indice (todos tienen variaciones distintas porque estan
conformados por acciones diferentes o porque las participaciones de esas mismas
acciones varian en los diferentes indices, segun el criterio que se tome en cuenta para
su construccidon). En nuestro pais, en general se informan las variaciones del indice
Merval.

indices II:

Los indices son importantes porque ademas de permitir medir la rentabilidad de las
empresas que cotizan en bolsa (cuanto subieron o bajaron en un periodo de tiempo:
dia, mes, ano, etc.), sirven a los especialistas que administran carteras de inversion
como referencia para medir su performance respecto de esa cartera teérica que es el
indice: es decir le permite ver si la cartera de acciones que €l arm6 sube mas o sube
menos que la cartera del indice, también conocida como la “cartera de mercado”.

En muchos casos, como los administradores no quieren distanciarse mucho de la
rentabilidad que tiene la “cartera del mercado” lo que hacen en imitar o replicar la
composicion que tiene el Indice. Es decir que arman su cartera con las mismas
empresas y en la misma proporcion que las cantidades tedricas de acciones que tiene
cada especie en la cartera teorica del indice: asi se aseguran que su performance se
parecera a la que refleje el Indice.

Por ejemplo, un inversor extranjero que quiere comprar acciones argentinas, como no
conoce muy bien el pais o las empresas argentinas, seguramente - para diversificar su
riesgo - conformara su cartera replicando al Indice de acciones mas representativo (en
este caso el M.AR, dado que sélo le interesan empresas argentinas), porque sabe que
las empresas que lo conformen seran las mas importantes de ese mercado.

Caracteristicas de las Operaciones

Como marcamos en el esquema, pueden realizarse operaciones al contado y a plazo.

Se consideran operaciones al contado las que se realizan para ser liquidadas el mismo
dia o en los plazos que determine el Directorio del Merval, comprendidos dentro de los 5
dias habiles posteriores al dia en que son concertadas. En estos casos corresponde
fijar siempre su vencimiento. En la actualidad las operaciones de compra y venta de
titulos valores se liquidan en T+3 (es decir 3 dias habiles después de haber sido
concertadas: si se conciertan un lunes, y no hay feriados, se liquidan el jueves).

En los ejemplos vistos anteriormente, las operaciones eran de “contado”, y de
‘compra” o de “venta”.
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Plazo firme:

Son aquéllas en que tanto el comprador como el vendedor quedan definitivamente
obligados, fijando un plazo para el vencimiento (es decir, fijando el dia en que se
liquidara la operacion). Los vencimientos siempre son al tltimo dia habil bursatil de cada
mes, habilitAndose 4 vencimientos consecutivos (es decir que el plazo maximo a que se
puede operar son 120 dias).

Pases:

Otra de las operaciones a plazo que estan admitidas por el Merval son los pases. Los
pases son una combinacion de una operacidon de contado y otra con vencimiento
posterior (que puede ser a plazo firme), inversas (por la misma cantidad y especie) una
de otra, para un mismo inversor. Se puede usar un pase para diferir la liquidacion de
una compra o venta a plazo firme. Una de las diferencias del pase respecto de dos
operaciones por separado (por ejemplo una compra contado y una venta a plazo firme),
es que en el pase s6lo una de las operaciones costos de transaccion (el plazo firme).

Cauciones:

Es un caso particular de pase. En la caucioén, el precio de venta al contado es inferior al
precio de cotizaciéon y resulta de los aforos que fija periddicamente el Mercado, y
ademas el precio de venta a plazo es superior al de la venta al contado. En esta
operacion la especie objeto del contrato (los titulos) permanece depositada en el
Mercado durante la vigencia del contrato.

Las cauciones tiene dos participantes, que en este caso se llaman el “colocador” y el
“tomador” de los fondos correspondientes.

El “tomador” de los fondos recibe dinero, a una tasa que se pauta entre los operadores,
por un valor aforado de sus acciones (por ejemplo, si sus acciones se aforan al 70%, y
hoy valen $10,000.-, recibira $7,000.- menos los intereses pautados, dejando sus
acciones como garantia). Pasados los dias correspondientes a la caucion (que se
deciden entre 1 y 120 dias), devolvera los $7,000.- y le devolveran sus acciones. Es
decir, utiliza sus acciones como garantia para que le presten dinero, de la misma
manera que en un crédito hipotecario la garantia es nuestra casa.

Los fondos que un cliente de un Agente o Sociedad de Bolsa toma a través de una
caucioén, los puede utilizar para comprar un auto, cubrir una deuda o lo que quiera. Por
ejemplo, si tiene acciones en cartera y por una inversién en indices, al liquidarle las
pérdidas su cuenta qued6 deudora, puede tomar fondos en caucion para cubrir la
deuda, porque no quiere deshacer su posicién de indices. Los tomadores de caucion
deben prestar atencién a que su cuenta no quede deudora el dia que el sistema le haga
devolver los pesos.
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El “colocador’ de los fondos, presta su dinero y recibe un interés por ello (es una
colocacién de fondos, para obtener un interés). Como puede observarse, ésta es una
operacion financiera ya que ni el tomador desea desprenderse de sus acciones (sélo las
usa como garantia para obtener el préstamo del dinero), ni el colocador desea comprar
las acciones (él busca un interés por los fondos colocados).

Fundacin
18 ~ ¥ Bolsa de Comercio
de Buenos Aires



Situaciones para tener en cuenta en la toma de decision de inversion

Dentro de la decision de inversion se deben tener en cuenta los costos de
transaccién; operar en el sistema no es gratuito, por ello las operaciones conllevan
costos asociados. Ademas de esto, queremos mencionar algunas cosas a tener en
cuenta cuando debemos tomar la decisién sobre como o en qué invertir.

Las tres situaciones que mencionaremos a continuacion pueden ayudar en este
camino, aunque probablemente haya muchas otras que considerar, segun la
situacion y expectativa que tenga cada inversor. Hablaremos en este apartado de

“rentas”, “riesgo y volatilidad” y “deudas”.

Rentas:

Cuando hablamos sobre las acciones, dijimos que el inversor, al comprar acciones,
esta convirtiéndose en socio de la empresa. En relacién al riesgo de la inversion a
largo plazo, esto significa que no existe una promesa de devolucion de la inversion
realizada: el inversor es socio, por lo tanto, si la empresa tiene un desempefo
favorable su inversién crecera.

El crecimiento se vera reflejado por la variacion positiva que experimente la
cotizacién de las acciones en la Bolsa y por los dividendos en efectivo que reciba (el
dividendo en efectivo es la parte de las ganancias, que la empresa decide repartir
entre los accionistas).

Por el contrario, si la empresa tiene un desempeno desfavorable, los inversores
podran ver disminuida su inversion por la caida del precio de las acciones en la
Bolsa, y porque, seguramente, si la empresa no tiene ganancias no podra distribuir
dividendos en efectivo. Esto pensando en inversiones a largo plazo, debemos tener
en cuenta, que hay muchos otros factores (ademas del desempeno de la empresa)
que inciden en su cotizacion.

Como la renta de las acciones no es conocida al momento de la inversion (algo que
se desprende de lo que acabamos de explicar), sino que depende de la evolucién de
la empresa, estos instrumentos son también conocidos como “renta variable”. Si
recordamos lo que dijimos sobre los bonos, en cambio, un bono representa una
promesa de pago: es decir que el emisor se compromete a devolver el capital que
los inversores le prestaron, y los intereses correspondientes ( a la tasa que se haya
determinado), en un determinado plazo y segun un cronograma que se establece al
momento de lanzar el bono. Por eso se llaman titulos de “renta fija”.

Riesqgo y volatilidad :

En general, los precios de las acciones suelen tener variaciones importantes en
momentos de inestabilidad econdmica. Esos movimientos de precios son medidos a
través de un indicador denominado “volatilidad”.
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Asi, por ejemplo, durante el afio 2001, la volatilidad del indice Merval ascendi6 del
23.35% al 78.04%, y la del M.AR. del 26.17% al 81.20%, debido a la inestabilidad
politica y econémica de fines de afo.

La volatilidad de un titulo puede interpretarse como la medida de cuanto esperamos que
varie su precio en un ano. La volatilidad de cada titulo se calcula, por ejemplo, a partir
de las variaciones de precios de las ultimas 40 ruedas, y el valor que se obtiene se
anualiza. Por eso, por convencién, la volatilidad indica cuanto esperamos que varie el
precio en un afo.

El factor que convierte una variacién diaria en una anual es 15.87 (la raiz cuadrada de
252, donde 252 representa el numero de dias habiles que se calcula para un afo de
360 dias).

Supongamos que la volatilidad de PC para hoy es del 63.50%, es decir, esperamos que
su precio varie un 63.50% en un afo. Podemos calcular la volatilidad diaria de PC como

63.50% dividido 15.87 = 4%.

Es decir que esperamos que el precio de PC varie entre hoy y manana un 4%. Si el
precio hoy es $1.69 ; como el 4% de 1.69 es 0.068 esperamos que mafana el precio de
PC esté entre $ 1.622 (=1.69-0.068) y $ 1.758 (1.69+0.068). Claro que el indicador no
nos dice nada respecto de si el precio va a subir o va a bajar.

Asi, podemos encontrar acciones que son mas o menos volatiles: un inversor que
quiere una inversibn mas conservadora elegira comprar acciones menos volatiles; un
inversor que sea mas propenso al riesgo elegira acciones mas volatiles.
Cuando la volatilidad es mas alta, la ganancia puede ser mayor (si suben los precios),
pero el riesgo también es mayor (si bajan los precios, puede bajar mas).

Riesgo Pais:

En general, los bonos son menos volatiles que las acciones, y por lo tanto son una
inversibn mas segura (menos riesgosa). Recordemos que los bonos representan una
promesa de pago, y las acciones no.

Otro indicador que se modifica con los precios de los bonos nacionales es el riesgo
pais. Este compara los rendimientos de bonos de un pais, en este caso Argentina, con
los rendimientos de bonos equivalentes de los EE.UU. (expresa la diferencia de
rendimiento en “puntos basicos”, que representan el tanto por diez mil de esta
diferencia). Se toman los bonos de EE.UU. porque ese pais nunca dej6 de pagar una
deuda en tiempo y forma. Por ello se lo considera de riesgo cero (libre de riesgo).
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Si por ejemplo calcularamos el riesgo pais en base a un unico bono, cuyo rendimiento
es del 15% anual, y el bono de caracteristicas similares de EE.UU. tuviera un
rendimiento del 8% anual, el riesgo pais seria

700 puntos basicos (15% - 8% = 7% = 7/100 = 700/10000 ).
Tenemos aqui una relacién que funciona en ambos sentidos:
- cuando la expectativa respecto de un pais es negativa, se quiere obtener una mayor
ganancia por un inversion. Dicho de otro modo, cuando el riesgo pais aumenta, el
precio de los bonos baja, ya que los inversores pretenden una mayor ganancia (la

relacién precio-rendimiento es inversa).

- cuando los bonos bajan de precio, su rendimiento aumenta (al comprarlos mas
baratos, ganaremos mas), y por lo tanto aumenta el riesgo pais.

Por el contrario, si el precio del bono aumenta, su rendimiento disminuye y también
disminuye el riesgo pais, y viceversa, si el riesgo pais baja, aumenta el precio de los
bonos.

Un riesgo pais alto, indica que estamos pagando caro el dinero que nos prestan.
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5. Glosario

accion: expresion minima del capital de una empresa

acciones lideres: son las que participan en la composicién del indice Merval

acreditar: sumar efectivo a una cuenta o acciones a una cartera

actividad bursatil: la que se realiza en relacion a las operaciones con titulos valores
administradores de carteras: quienes toman decisiones sobre las inversiones para
una cartera, en general en bancos, companias de seguro, AFJP, etc.

aforo: porcentaje que indica sobre qué valor se puede tomar deuda en caucion

agente de bolsa: persona fisica autorizada para operar por el Mercado de Valores de
Bs.As.S.A.

alza: situacion en que se produce un aumento en el precio de un titulo valor
amortizacion: devolucion de parte del capital de un titulo de deuda

arancel: comision que cobran los intermediarios

baja: situacion en que se produce una disminucién en el precio de un titulo valor

Bolsa de Comercio de Buenos Aires: institucion del Sistema Bursatil encargada de
autorizar la cotizacién de una empresa y de difundir las cotizaciones

bono: titulo que representa una promesa de pago de intereses y devolucién del capital
en tiempos determinados por las condiciones de emisién

bonos bradies: son los que surgieron como consecuencia de la reestructuracion de la
deuda externa en el ano 1993 (PAR, DISC y FRB)

bonos bullet: tipo de bono cuyo capital se devuelve integramente al vencimiento, pero
tiene pagos periddicos de intereses

bonos globales: bonos tipo bullet, de largo plazo

bontes: bonos tipo bullet, de mediano plazo

Caja de Valores S. A: institucion del Sistema Bursatil, es depositaria, custodia y
compensadora de titulos valores

cantidad operada: es la cantidad nominal de titulos operados

cantidades tedricas de acciones: son las cantidades de acciones con las que
participan en un indice cada una de las empresas que lo componen

cartera: o portfolio, es el total de instrumentos que posee un inversor individual o
institucional

cartera tedrica: es la cartera de un indice

caucion: operacion que permite colocar o tomar fondos a ciertas tasas que se negocian
en el mercado

cedear: certificado de depdsito argentino, es el instrumento que permite negociar en el
mercado local acciones de empresas autorizadas a cotizar en mercados extranjeros
cobertura de riesgos: estrategia que permite disminuir los riesgos de una operacion
aun no liquidada

colocador: el que presta dinero en una caucién

Comision Nacional de Valores: institucién que otorga la oferta publica y controla y
fiscaliza las normas que regulan la actividad en los mercados de capitales

compra: operacion por la cual se adquiere una cantidad de titulos o derechos pagando
un cierto precio

concertacion: accion de pactar una operacion entre dos operadores

contado: operacién que liquida en un tiempo menor a 5 dias habiles

contraparte: operador contra el cual se realiza una operacion

contrato: instrumento que se negocia comprometiendo a las partes

corte de cupon: denominacién utilizada para un pago de renta o dividendo

costos de transaccioén: gastos de una transaccién que incluyen aranceles e impuestos
y derechos
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cotizar en bolsa: ser un instrumento posibilitado para ser negociado en la Bolsa

cubrir la deuda: realizar operaciones que permitan pasar de negativo a positivo o cero
el saldo efectivo de una cuenta

debitar: restar efectivo a una cuenta o acciones a una cartera

depodsito en garantia: efectivo 6 titulos trabados como garantia de operaciones
abiertas

derivados: instrumentos derivados (por ejemplo opciones)

dias de colocacion: dias corridos que se cuentan en una caucién, desde que se presta
el dinero hasta que se lo recupera junto con los intereses

diversificar el riesgo: invertir en diferentes instrumentos repartiendo los riesgos, de
modo que el riesgo final sea menor (por ejemplo, porque cuando baja uno se espera
que el otro suba)

dividendos en efectivo: parte de las ganancias anuales que una empresa reparte
entre sus accionistas

DVP= “delivery versus payment”: pago contra entrega

emisor: empresa o estado que emite un instrumento para recibir financiamiento del
Mercado de Capitales

especie: titulo valor posible de cotizar en la Bolsa

indicador: valor que se calcula asociado a un titulo valor e indica algo sobre el
comportamiento del precio del mismo

indice: indicador estadistico compuesto de varias especies.

indice M.AR: Merval Argentina. Indice de acciones compuesto por empresas locales
con mayor presencia en el mercado

indice Merval: Indice de acciones compuesto por las empresas con mayor presencia
en el mercado

instrumento: todo aquéllo que se puede negociar, determinandose su precio corriente
como resultado de las operaciones realizadas

instrumentos de Capital: instrumentos primarios que otorgan participacién en las
empresas

instrumentos de deuda: instrumentos primarios que se emiten para tomar deuda
instrumentos de deuda privada: emitidos por empresas

instrumentos de deuda publica: emitidos por el estado nacional, provincias o
municipios

instrumentos derivados: los que se construyen a partir de instrumentos primarios
instrumentos primarios: los que se emiten para conseguir financiamiento
intermediarios: agentes o sociedades de bolsa autorizados a negociar por cuenta de
terceros o por cuenta propia

inversor: particular o institucién que invierte en titulos valores

lamina minima: cantidad minima que puede ser negociada para una especie

lanzador: vendedor de opciones

lanzador cubierto: vendedor de opciones que deja en garantia el subyacente

letes: letras de tesoreria emitidas por el Estado Nacional cuya renta es la diferencia
entre el precio pagado y la devolucion del capital

ley de oferta publica: ley 17811, es la que sirve de marco a la actividad

liquidacion diaria de pérdidas y ganancias: acreditacion y débito de efectivo por
modificacion de precios, que se realiza dia a dia

liquidar: cancelar débitos y créditos de efectivo generados por operaciones
concertadas
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mercado de capitales: dmbito donde las empresas o estados buscan financiacion,
cobertura de riesgos, colocar fondos, etc.

mercado de concurrencia: conjunto de los sistemas de negociacién: concurrencia de
ofertas y SINAC (sistema de negociacién asistido por computadora), registrados ambos
a través del Mercado de Valores de Bs.As.S.A.

Mercado de Valores de Bs.As.S.A. — Merval: institucion del Sistema Bursatil
encargada de normar y fiscalizar la negociacion, compensacioén y liquidacion de titulos
valores

monto: cantidad de dinero en pesos

monto efectivo: resultado de multiplicar, para una operacién, la cantidad nominal por el
precio

obligaciéon negociable: bono que las empresas venden a los inversores para conseguir
financiamiento

oferta y demanda: mecanismo por el cual se establecen los precios de negociacion (la
oferta es la voluntad de venta, y la demanda la voluntad de compra)

opcién de compra — call: contrato que da derecho a comprar una cantidad especifica
de un titulo valor a un precio fijo

opcién de venta — put: contrato que da derecho a vender comprar una cantidad
especifica de un titulo valor a un precio fijo

opciones: contratos que dan derecho a comprar o vender comprar una cantidad
especifica de un titulo valor a un precio fijo

operaciones: transacciones, negociaciones

operaciones abiertas: operaciones aun no liquidadas

operar a plazo firme: comprar o vender con vencimiento a mas de 5 dias habiles

panel general: panel que exhibe las acciones no lideres

pase: combinacién de una operacién de contado y una de plazo firme

portfolio: cartera

precio: precio de cierre

precio de cierre: ultimo precio negociado en una rueda de operaciones

recinto: lugar fisico donde se concertan las operaciones a viva voz

renovar el contrato: firmar un nuevo contrato de caracteristicas similares al que vence
renta: pago de intereses de un instrumento de deuda

renta fija: cuando los plazos y condiciones de pago se fijan en la emision

renta variable: cuando no se conocen a priori condiciones de pago de renta
rentabilidad o rendimiento: ganancia o pérdida de una inversidén o cartera, expresada
como porcentaje de la inversion o cartera respectivamente

riesgo: posibilidad de rentabilidad negativa

riesgo pais: indicador que cuantifica la percepcion de los inversores respecto de la
capacidad de pago de un pais, se calcula comparando tasas de titulos publicos
nacionales contra las de titulos similares de EE.UU.

rueda continua: concertacion telefonica bilateral

rueda de operaciones: intervalo de tiempo (para cada dia) en que esta permitido
concertar operaciones

saldo deudor: saldo efectivo negativo en una cuenta

SINAC: sistema de negociacioén asistido por computadora

Sistema Bursatil Argentino: conjunto de instituciones que participan de la actividad
bursatil

sociedad de bolsa: persona juridica autorizada para operar por el Mercado de Valores
de Bs.As.S.A.

tasa de interés: porcentaje que se paga como compensacién por prestar un capital, en
general expresado por ano
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titular: comprador de una opcién

titulos privados: emitidos por empresas

titulos publicos: emitidos por estados

titulos valores: nombre genérico que se da a los instrumentos

tomador: el que recibe fondos prestados a través de una caucion

unidad precio: cantidad de titulos a que hace referencia el precio. En bonos es 100,
porque los precios se indican en porcentaje

valor de un indice: valor que toma el indice segun los precios y cantidades teéricas de
las empresas que lo componen

variaciones: modificaciones en los precios

vencimiento: fecha de liquidacion de una operacion

venta: operacién por la cual se entrega una cantidad de titulos o derechos por un cierto
precio

voceo: concertacion a viva voz, en el recinto de operaciones

volatilidad: indicador de las variaciones maximas esperadas de precios

volumen nominal: cantidad de titulos valores operados

Esta seccion es una reproduccién adaptada del médulo de capacitacion del Programa de Difusion
Bursatil- Modulo para Participantes. Reproducido conn autorizacion citando la fuente.

Instituto Argentino de Mercado de Capitales — Merval

25 de Mayo 367 (1002) 8° piso— Buenos Aires

Tel.: 4316-6042 / 6036 - Fax: 4316-6034

e-mail: prodibur@iamc.sba.com.ar

http:// www.merval.sba.com.ar

I.S.B.N. 987-96368-4-8-X
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NDICADORES ECONOMICOS

1. Indice de inflacion

—=o Indices de inflacion y sus variaciones

A Mayorista Nivel General:
Junio Julio Agosio | Seliembr t1.en.e,p or Ob-]eto. medir la va-
l 140,40 141,08 141,06 | 14112 |  riacion promedio de los pre-

) ) 0,1 0,4 0,0 0,0 cios con que el productor, im-
C(;nsqrzllltior N!ve! G ene- 213,04 212,96 215,87 21559 | | portador directo o comercian-
ra c.l'mldela Varacion pro- e T8 0 AL 91 te mayorista coloca sus pro-

- 190,8 91,82 9 .
n.let 10 4 closp r§01c;s Icllnno 02 - ii‘ : 7'38: Igagl ductos en el mercado argenti-
ristas de un conjunto de "'"'ééh"éa ; @ T Bag é? o 92 no, independientemente del
bienes y servicios que re- : : ] ' ; .

13 21 25 05 pais de origen de la produ-
presentan el consumo de i o I ) ) oy .,
los h iod 137,6 381 | | 1396 236,92 ccién.
os hogares en un periodo 0,0 o> 11 0.9

especifico.

Construccion : mide las variaciones que experimenta
el costo de la construccién privada de edificios

Mayorista Agropecuario: mide la variacion
promedio de los precios mayoristas de los
productos agropecuarios.

destinados a vivienda. Para ello mensualmente se
valorizan los elementos necesarios para la construccién
de modelos de vivienda que se consideran representativos
de un periodo base y de una regién determinada.

2. Como indexar contratos

® Mayorista Importado: mide la variacién pro-
medio de los precios de los productos importa-
dos.

® Nivel del indice.

———=® Variacion % del periodo con respecto al periodo
anterior. Var % = (I - I,)/ 1. I;: indice del
periodo; I_;: indice del periodo anterior.

——0
DIVIC » AR () RATC
Valor base Valor base Fech|
B 202002 | 2ub  1ms2
oo 1,452
2510 11,4452
26/10 1,4452
T
| 28f10 1,4453
200 tadss
30/10 1,4453
3110 1,4453
01/11 1,4454
S

Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.)

——cenr———e Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

(C.E.R.): es un indice de actualizacion aplicable
a las obligaciones de las deudas pesificadas a
partir del 4 de febrero de 2002. La base del
coeficiente, es la variacion del IPC (fndice de
precios al Consumidor) que es publicado por el
INDEC. Los valores diarios del coeficiente
CER, son informados mensualmente, los dias 7,
por el B.C.R.A. en tablas dia por dia. En
general, la actualizacién de una deuda se calcula
multiplicando el importe a actualizar por el
coeficiente del dia del que se quiere saber el
resultado. La suma obtenida es la deuda
actualizada.
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ACCIONES

3. ADRS: American Depositary Receipts
e

Acciones Argentinas que pueden cotizar en el exterior. Sigla para la expresiéon "American Depositary

Receipt". Es un instrumento financiero, ideado antes de la depresién de 1929, que autoriza a los
—=o inversionistas estadounidenses a negociar acciones de compafias extranjeras sin necesidad de
comprar y vender en una bolsa exterior. Las acciones de la compaiiia fordnea quedan custodiadas por
la sucursal exterior del Banco de EE.UU. que emite ADRs a nombre del inversionista en cuestion.

ACCIONES ARG. Nombre de la compaiiia
argentina que cotiza en la
Srer | At TVaE% ® Bolsa de Comercio de
YPF 30,76 | 3p.77| 0,0 New York (NYSE)
TEAR 232 | p4o| -333

Variacién porcentual entre el
dltimo valor del titulo y el
valor del periodo anterior

THCO 3,80 3,93 | -
Banco Francés 6,31 6,34 ( -0,47
Banco Galicia 273 | 273| &N

Banco Rio 240 2,40 s
IRSA 2,90 2,74 5,84 . .
MetroGas 105 | 104| 096 Valor de cierre del precio

respecto al dltimo periodo

Quilmes 16,12 |16,29| -1,04 . >
T. Gas del Sur 193 | 194| 052 como asi también respecto al
Tenaris 3753 | 27,62 = periodo anterior
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ACCIONES

4. Acciones mas operadas durante la rueda bursatil diaria

Valores maximos y minimos registrados para
el precio de cada accidn a lo largo de las
Nombre de la compaiiia operaciones desarrolladas durante el dia. El

[ precio al cual cerré cada titulo.

Cantidad de pesos
operados por cada titulo

[ Canfidad
. Val. |Paridad| Sodiedad Ant. | Apert. | M. | Mad | Clerre Diferencla | O ciivo)| o
La paridad libro en$ | en%
écni - 191,30 | Aver 191,35 | 190,20 q;os,.; 19185 | 1913 | -0,050 | -0026 [C7675339) | 12,86
(tecnlca) e? el _< 22 2,67 Parlicip. | 2,65 268 - 271 Jﬁ?’> 0,020 0,755 | & 0 10,14
valor efectivo Q | 2,8 Acindar 291| 293| 286 2,96 286 | -0,080 | -1,718 | 5168020 | B.66
Bol 140 | 1,51 Cla 185 156| 15 1,57 151 | 0,040 | 2,581 | 4037740
€n bolsa una 213 | 380 |Telecom 303| a93| 38 395 38 | -0130 | 3308 | as0a022 ( 587
vez que se 1,60 | 0,86 | Comercial 0458 | 055| 0525 059 | o583 | o004 | 20658 | 3332307 T
260 | 2,25 |Bansud 2 _@\ 224 23 | 225 | -0030 | -1316| 111528 | 320
deduce el 4,37 | 46K | Atanor 68| 667) 668 6,72 667 | -0010 | -0,150 | 1880820 | {15
Vi 752 1(5.00)| Molinos TorT#93 | 493 5,03 5 1461670 | 445
dividendo % 247 | E04 | Aluar 495 | | 500 5 51 | 504 | Coooo _&ﬁ“ 1300130 | o34
desde la 36423565 | 61,02
cotizacién |
inmediata . . . L .
anterior. Toma Precio del dia anterior del Variacién del precio de cada
en cuenia los titulo expresado en precios titulo respecto al periodo
dividendos como asi también su precio anterior expresada tal
aprobados por de apertura (precio de inicio  diferencia tanto en pesos
15 com aﬁile)l al comienzo de las como en porcentajes.
P Y operaciones)
autorizados por 4
laCN.V.yla . L .
B.C.B.A.. pero El valor libro es el valor contable de cada accién. Porcentaje total del volumen
n(‘) d'ist‘ibl‘l’ilc)los En los titulos o acciones, el que corresponde a la de pesos operados durante la
atin por la emision. Es diferente al de su cotizacion en el ronda correspondiente a cada
em fesa mercado de valores y también, a veces, al precio titulo en particular, como
presa. con que son entregados a sus primeros titulares o medida de su liquidez
suscriptores
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ACCIONES

5. Comparacion entre los indices DOW JONES y MERVAL

Indice Dow Jones Industrial Average compuesto por los 30 principales titulos de la Bolsa de
Comercio de New York (NYSE). El DJIA es un promedio ponderado de precios de 30 acciones de
compaiias identificadas como "blue chip" (reconocidas por la calidad de sus productos y servicios,
su confiabilidad y su habilidad para operar eficientemente) que cotizan en el New York Stock

Ly . . o
Exchange (NYSE). Este indice fue creado en 1896 por Charles H. Dow, siendo el indicador
accionario mds antiguo que atn se encuentra en uso. A pesar del reducido nimero de compaiiias
que lo componen, este indice sigue con bastante fiabilidad las evoluciones del mercado, dado que
solo refleja la evolucién de las compaiifas de mayor tamafio y no tiene en cuenta los dividendos.
Variaciones en %
[ S 30 DEL DOW JO
9IS | Al Gom: T TTRZIe Twellint 40,941
Variacién porcentual del inboes om0 o4 o
indi { | ATAT 080 ntelComit w084
1nd1c§ respecto al perlodo | Bosing 0,40 Intemational Paper +0,43
anterior Gaterpilar 004 _dermepmaatsan +2:28
Citigroup +0,14 ;
Coca-Cola: " 40,93 e e f )
: Repeb ; .
ARy MasinwesuT—® Nombre de la compaiifa
Eastman Kodak 0,26 J P Morgan +0,93
Exxon o~ 40681  PhiipMoris . 40,22
General Electric  +1,24 Procter & Gamble  +0,51
. General Molors 14099 SBCComm, - +1.38
Valor del Indice Howett Packard Un Technologies  +1.28 o
Horé Depot I baSIoS a4 Variacién porcentual
L del precio de cierre
ofifos AN P2
Pes a1 >_r del titulo respecto al
Refili 25N periodo anterior
. Telecom SA -1,25
Fecha del dia Trans, Gas el SU 1,02
hébil en el cual se 1% s

midioé el indice

El Merval es un indice que se encuentra compuesto por los precios de los
trece (ahora doce) principales titulos del mercado ponderados segin su
liquidez en este caso a Octubre de 2003. Al momento de la elaboracién del
cuadro la composicion era la siguiente: Galicia 19%, Acindar 16,4%,
Petrobras 15,1%, Telecom 10,3%, Bansud 9,5%, Com. del Plata 6,3%,
Indupa 4,7%,Tenaris 4,1%, TGS 4%, Banco Francés 3,6%, Molinos 2,9%,
Siderar 2,1% y Renault 2%. Estas ponderaciones se ven modificadas
trimestralmente.
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ACCIONES

6. Evolucion de las acciones lideres

Nombre de las

diez empresas mds
—® importantes del
mercado bursatil

Volumen nominal es igual a la cantidad Variacién porcentual entre el
de pesos nominales negociados:
unidades de capital transadas (operadas).  cierre anterior, el de hace un
En algunos casos es igual ala cantidad mes y el de hace un afio.

valor de cierre y el valor de

local de acciones (segtin su valor nominal) ?
EVOLUCION DE LAS LIDEF

Bl ~ VARIACION RESPECTG-0&. — e b DE (en

NOMBRE CIERRE Vol, nLInaI Var, diarla | V. mens] :m.g.nn} V. anual 81.12.02 | NOMBRE CIERRE Vol. nominal 1 Var. diarfa | V. mens. 30.9.03 | V.anual 31.12.02

~N
Acindar 28600 | 1807000,00 )77 -1,7200 6 f200 2425100 - | Renault 1,6600 | 364613,00 0,6100 64100 71,1300
Bansud ) 22500 |  849568,00 1,3200 zhsoo 925200 | Telecom 38000 [ 922111,00 73.3;0;37 7 70.017.700 ”1221.2.3.*5-6;3”
Com.delPlata | 05630 | 591900000 22,6600 21,8600 39,7000 ) T./Gas del Sur 1,8800 | 160889,00 -0,5200 3:21‘00 754500 :
VS\darva‘tr. il TOESOO “”3&?0&4.90 o e 0 BE00 72800 M. Argentina 819,4800 0,00 0.190!1‘ : 4‘,7200 717,6300
Beo. Francés 53100 60437,00 04700 | 20400 | 61,7900 | Tenaris — 78300 106439,60 “-0,3‘00“ el Vasou :
Gr.Fin Galia | 1,5100 | 267400000 -2,5800 1,3400 15,7100 /( 864,8900 \ 0,00 170.0 4,4900 w;;..?s‘n‘o ‘
Induipa 4900 | 38148700 | 11800 | 46200 Burcap 1976,3500 000 | -06700 1,6100 26,6400
Molinos ) 2023300 | 20400 5,9300 43800 Naglsa-G 37059,810 | 000 | -0,3000 4,3600 ;:5,2:360
Pelrob, Energfa P.| 2,670 | 2267000,00 0,7500 18100 18,6700 Fuente: Instilulo Argentino de Mercado de Capitales.
_l '

Precio de cierre de la
accién expresado en
pesos

Valores de diferentes indices
bursatiles correspondientes a
la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (Merval, Burcap
y el Global)

Variacién porcentual entre el dltimo
valor del indice y el valor del
periodo anterior, el de hace un mes o—!
y el de hace un afio.
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ACCIONES

7. Evolucion horaria del indice MERVAL
L

Este indice mide el valor de mercado de una cartera de acciones de empresas seleccionadas segtin férmulas que
integran la cantidad de acciones (unidades de capital), cantidad de operaciones y valor de cotizacién en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El valor base del indice es $0.01 siendo la fecha base el 30 de junio de
1986. El Indice Merval se computa continuamente durante la jornada de transacciones y se exhibe en las
—o pantallas del Sistema de Informacién Bursatil. La némina de sociedades que lo componen y sus ponderaciones
se actualizan trimestralmente, de acuerdo con la participacién de cada especie en el volimen operado del
mercado de los dltimos seis meses inmediatos anteriores al dia del cambio.

Valor del indice &—

‘Martes 14 de octubre

Variacién
porcentual
Hora en la cual se evalia el respecto al valor
indice, cada ronda bursatil del indice del

abarca desde las 11.30 hs
hasta las 17.30 hs.

periodo anterior
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ACCIONES

8. Indices de la BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
L

Valor del Indice general. El Indice Valor-Nivel General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires representa

—® la evolucion de la totalidad de las acciones o
0,00001 al 31 de diciembre de 1997

es el 30 de diciembre de 1992.

rdinarias que cotizan. El valor base para este indice es igual a

Valor del Indice Burcap. Este indice representa el valor de una cartera de acciones integrada por
los papeles incluidos en el Indice Merval ponderados por su capitalizacién bursatil. Cada vez que
se reestructura el Indice Merval se recalculan los ponderadores. La fecha base del Indice Burcap

3 LA BOLSA POR SECTORES
/lnn‘lce ) Indice Indice Bancos | Primarias Qufrnlcy) !nﬁice i Metalir-
Dia energl  Merval Byrcap Merval | gicas
MIX M. Ar.
/
3/10 ) 36226.55 830.16 Q 1949.33 m 0.00 0.00 00 784.77 0.00
Fecha del dia hébll | 06{170 3615&? 59 830.96 1836.85 0.00 0.00 .00 785.73 000
0710 36253.39 831 22 _193[] 45 il 0.00 0.00 .00 786.62 0.00
._ _93.4’10 36488.60 845.60 1852.52 0.00 0.00 .00 80047 0.00
. ., 09/10 37135.46 862.54 1988.28 | 0.00 0.00 .00 817.12 0.00
Variacién porcentual E = ]
P 1010 37170.72 44 1988.67 0.00 0.00 .00 81793 0.00
entre el dltimo valor i SNe s — p
del fndice y el valor 1310 | 8717072 &sea‘ 1969.67 000 | 000 | poo 817,93 0.00 Aln no hay
del perfodo anterior OO I7Opat | 6449 | 197635 000 | 0.00 0 | 81948 0wl o indices al
b
el de hace una semana ariecion porcontual respecto
% Var, [
y el de hace un mes Dia 030 0.17 067 000 0.00 0.00 0.19 000
S Nar F 3 F 5 : B
Sem. 2.ez 4.05 2.38 0.00 0.00 0.00 4.18- 0.00
| W T I B
Var. megi| 43| 448 | 16t 0.00 000 | 000 472 0.00

El indice Merval mide el valor de
mercado de una cartera de acciones de
empresas seleccionadas de acuerdo a la
participacion, cantidad de transacciones
y valor de cotizacién en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. El valor
base del indice es $0.01 siendo la fecha
base el 30 de junio de 1986.

El Indice Merval se computa
continuamente durante la jornada de
transacciones y se exhibe en las pantallas
del Sistema de Informacién bursatil. La
némina de sociedades que lo componen
y sus ponderaciones se actualizan
trimestralmente, de acuerdo con la
participacién en el mercado de los
dltimos seis meses

El Merval Argentino es un nuevo indice que refleja el
comportamiento de las empresas argentinas dentro del
sistema bursétil, recuperando la esencia histérica del
indice Merval. El nuevo indice parte de la estructura
bésica del Merval e introduce modificaciones para
transformarlo en un indicador para operaciones de
empresas locales. La evolucién del Merval hasta el 30 de
diciembre de 1999 se toma como base comtn por ser el
periodo previo por un lado a la inclusién de empresas
extranjeras en el mercado accionario local, y por el otro al &—
incremento de la participacién de los Cedears en el

volumen total negociado. El Merval Argentino se genera a

partir de una muestra de las operaciones para un periodo

de seis meses anteriores a cada recomposicion, que

excluye las sociedades extranjeras y los Cedear. El criterio
utilizado para la seleccién es el orden decreciente de
participacién en la operatoria de contado en el mercado de
concurrencia, excluyendo toda empresa que no haya

cotizado un nimero de ruedas considerado representativo.
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ACCIONES

9. Informacion contable de las empresas que cotizan en la Bolsa

El estado de resultados
tiene la finalidad de dar a
conocer los resultados
hacia los accionistas del
gjercicio contable, es decir,
si se ha obtenido utilidad o
pérdida, en este estado
deben distinguirse
claramente las cuentas de
ingreso, costos y gastos. Es
el obtenido al deducir de
las ventas todos los gastos
del ejercicio, también
Ilamado beneficio neto.

Trimestre contable
®

Es la parte del
beneficio social no
distribuida entre los
accionistas, ni
destinada al pago de
impuestos

El patrimonio neto es
la diferencia entre el
activo y el pasivo
contable de cada
empresa.

DE VALORES DE BS. AS. WWW.INDOI.-MERVA

Efecto Financiamiento es el

efecto apalancamiento.

realizacién
es
contingente

las empresas de

1 AARR A

U LR A AL T7 .

Gastos cuya

Ingresos generados por

servicios bancarios

Es el valor a que se
encuentra un
instrumento en los
libros contables,
basado en el precio de
compra y los intereses
acumulados a la fecha.
Este valor difiere
generalmente del
precio de mercado.

o—

000,000 (24378300) (9312

o00) ({17584000) 168360000 173365000 | B

Hcczo- Accs.a|Sus-[Trim.| Capital | Refult. | Resul. | Pduim. | Reserva|| Ajusteal Oblig. Previ- Otr Ef Indjcas

'nes | Dist% |crip. | Ne Perpdo | No Asign. jeto de Utilid. llatr[rn. Divergs. —Cﬁ‘{ FI::r}: % End | L. Con. ‘ v F;‘
|| N

B _ (T5T1.000) 1167486000 (S2AT.000°) 647967000 | 196109000 ) (15825000} _(1000200)

B i ‘s en o) (st 1 idgoion DO oot | R 0 (85509000) (515745000 %

GAL 7 ez ek (M0s1Tom) LA 20 005657000 | 91038000

i
0p4

0
“(e7a000)

00 el 13203000

43325000

(1303980000

1051834000 188875000 636.191.000

Yoo aerh (339.000.000) (331.940.000) (153.407.000)

il
4

: e /—\\(13‘031-000') Fr o o i s
Accs. 8\ Sus-[Trim. | | Capital ‘Result. Result. Patrim. Reserva | Ajust Ventas Cosls
Dist% | erip.| N* Periodo | No Asign. Neto de U?llld I!:mnk\e;—H) 2 - Cg:co;). FElﬁi:I:g. ﬂgnd. J Lces Lihrns)
OS] -~ - |2 Josam wsoosss (54506 Me6sdeT - w70 | 611 ! rassa)| 1azrseres [\owe  0g /—tm
el O T D T 815 TR TV o T
3
Sigla .
. & . . Gastos extraordinarios
identificatoria
abreviada de
la compaifia . .
P Ratio de Endeudamiento:

—

Es la parte del capital
social autorizado por los
suscriptores de acciones,
quienes se han obligado
a pagar en un tiempo
determinado. El capital
es la suma de todos los
recursos, bienes y
valores movilizados
para la constitucién y
puesta en marcha de una
empresa.

compailia

o Teparte como dividen
que los destina a
autofinanciacion.

Ventas Totales de cada

Costos de produccién de
los bienes vendidos

Gastos de administracion,
comercializacion y resultados &——
financieros de la empresa

Son los que una empresa no

dos, sino

Expresa la proporcién que del
total del pasivo representan las
deudas. (Total de deuda/
pasivo). E.j.: Debt ratio.

Ratio de liquidez: Es la relacién
resultante de dividir la suma de
los conceptos contables
disponible mds realizable mas
stocks, por la deuda a corto
plazo. Expresa la situacién de
disponibilidad neta no
inmediata. E.j.: liquidity ratio.
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10. Informacion general de las sociedades que cotizan en la BOLSA
e

Precio de cierre de cada titulo
durante los ultimos cinco dias

Indicador de valuacién: mide la cantidad de veces que ®
Nombre de el precio representa el valor de libros de una accién (el Numero  total de
la empresa valor contable o en libros es la diferencia entre el valor operaciones realizadas
financiera contable del activo neto de depreciaciones y el pasivo como asi también la
(Bancos) asociado, dividido por la cantidad de acciones en cantidad de titulos
°® circulacién). involucrados durante
las operaciones del dia

ASEGURE EL PRECIO FUTURC DEL DOLAR. INDOL, IiL INDICE PESO-DOLAR DEL MERCADO

VALORMERC, MILL. uSs % V.LIPRECIOS CIERRES SEMANALES AL: ULTIMOS DIAS D% | D% | Mede |dantidad Ayer
Mg A S PN 4 A S 128|190 | 269 31 | 100 | MaresT l'érc.! Jueves$ | Viemos 10 Martos 14| et | a§dlas |Operacio, @perada| Méx, |  Min.

ot ) | outl ol ) o o o] [ ] 0 o o (o | el o) [kl | o))

o | ou7] tuslond o) sl o o) o] w95 AR o] o] el am o own | oonl] | un e

R E T EE IR e e e ) P
. . Variaci6
Precio de cierre del c?rrcleeltcllt?;;l entre Precio maximo
Valor de mercado, es decir, udltimo dia habil de las p .. B y
. . P los valores de minimo del titulo
el ndmero de acciones ultimas cuatro semanas . .
emitidas por cada empresa cierre respecto al &— registrados
dia anterior y al durante la ronda

multiplicadas por sus

. . . precio de cierre de
respectivos precios de cierre

hace cinco dias

Fundacién .
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ACCIONES

11. Mayores alzas y bajas del Mercado Bursatil

WVIAYORES ALZAS Titulos que experimentaron las mayores alzas en su precio
de cierre respecto al periodo anterior

Ant. |Ultimol—T%
Comercial /a,d-se-——e-sss\
M. Semine (208 2,28 9,61
C. San Lorenzo| 462 9,55 ., L1 . .
Boldt 2.15 232 | 790 _ Variacion entre el dlitmo precio de cierre y el valor de
Ciicklocd 1,57 1,60 7.84 e cierre anterior
Cresud 2,80 3,01
Irsa - 274 2,90 .83
Grimoldi 2,38 2,50 04
Mirgg) 16,00 16, 37 . . . .
ar 5545 | 5765 | 9.9 Titulos que experimentaron las mayores bajas en su precio de
AVOD 3 7 ” > cierre respecto al periodo anterior
= Ant. |Uiimo]_%~
Polledo 083 077 | 722
Celulosa 3,08 291 551
Televis 3685 3515 481 a ~
B. Hipgecario 4,38 420 | 410 ¢ Nombre de la compafiia
Casadq 1,87 1,80 | 374
Dycasal 2,99 2,88 3,67
J. Minefti 2,35 227 | 340 o e . .
@a 240 | 232 | 333 Variacién porcentual entre el dltimo precio de cierre y el valor
SHnba Al 1 Cf de cierre anterior
Telecom 3,93 3,80 3.30




ACCIONES

12. Resumen diario de la actividad bursatil

Operaciones realizadas en el mercado de contado, es decir en tiempo presente, que incluye la compra y venta de
titulos tales como acciones, Cedears, fondos de inversidn de renta fija como variable. Las mismas se pueden
realizar en el piso (agente a agente) o via el SINAC (sistema computarizado de compra y venta automatica)

Valor de cierre del indice respecto al tltimo
periodo como asi también respecto anterior y

su respectiva variaciéon porcentual
'

RESUMEN BURSATIL
Cantidad de titulos que TOTAL OPERADO BOLSA DE COMERCIO
: MERCADO CONTAD:
subieron su valor de Anterior Ultimo ___ Variacion %
cierre respecto al del Bolsa-G (): © 374 055 058
periodo anterior Merval; ge34d < 864,89 +0,16>
Burcap: : 1.989, =576 =066
M. Argentina: 817,93 819,48 +0,18
Izas: Bajas: 34 S. cambios: 7 Volumen total de
Titulos|renta fija:  165.402.070 Renta Variable:  59.929.950 . .
Pisa/SINAC: 54.690.182  Acciones: 38.660.047 | titulos negociados
Continua: 110.711.888  CEDEAR: 15.019.313 alolargo de la
m 6.250.590 ronda del dia
Volumen total operado ___MERCADO FUTURO: 119.336.225 .
por tipo de operacion Opciones: 0446 Plazo: 1.820.540 |
audjones: Piso: 1.820.540
Présia : 4.260.282 Continua: 0
TTNuevo indice general.

®
En el mercado a futuro se establecen contratos que generan derechos y obligaciones econémicas (compra o
venta) sobre un activo financiero en el futuro a un precio determinado.

Las cauciones son un medio de financiamiento en las que se entrega un activo en garantia y mediante el cual la
Caja de Valores retiene una parte del valor de las acciones que se compran.

Otro medio de financiamiento son los préstamos.

Fundacién .
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13. Volimen Bursatil operado

-~ EVOLUCION
DEL VOLUMEN

OPERADO

Realizado | Proyectado —|_. Cantidad de t1t.ulos que se
esperan negociar

81131958 |

) mﬂom B m’[ 32705 Hora en la que se efectiia la
. | 25310597 | 69604142 medicién

14.00 hs. | 28015597 | 61634313
14.30 hs. | 36612442 67122810

15.00 hs. 38915747 | 61"_?5331?: Cantidad de titulos contratados en un
15.30 hs. | 42062969 | 57836582 mercado durante un periodo de

Sanilil 5537924 ® tiempo determinado. Es un buen
Taois ( 53714542 59085005 indicador de la actividad en el
i A it ISl mercado

17.00 hs. | 59692588 -

Fundacién )
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BONOS

14. Titulos Provinciales

Es el valor técnico del
bono como porcentaje
de su valor nominal

T

Es el precio del bono
como porcentaje de
su valor nominal

Fecha en la que se
termina de amortizar
el capital

Valor residual del bono como
porcentaje de su valor nominal al
vencimiento del cupén anterior

®

: I TITULOS PROVINCIALES

o s valor Valor Datos del cupan corrients Amofizy | Tass Ko, | Destile atos u corte dol Gllimo cupén Apicacion
provinciales Téepico Ténica cidh de interés do ancaja i o de
Fniicados eoovN, | T00jn +CER Fachs N, “j’““"'; fingl (Sanval) | ‘docimen: |davaiores’ | ok ’::;.:;:' ‘“i'“”;:",;: I inp\‘p{’mlns
g gl b | 100 VH. 100 VN,
oo ! ; 21536 | 26-ene-D4 5 R (gs—jul-ud ) 4,00 | Escriturales St 10000 4 8400
Bocdn Buenos Aires 93,50 99,76 143,74 1-nov-03 79 A+R 1-gbr-07 C 4.0D Escriturales sl 50,44 5850 29,690
Bocon Formosa 25,00 99,76 dazd 1-nev-03 79 AP 1-gbr-07 4 Escriturales sl 50,44 ( 5,950
Bocon Rio Negro L“" En ( 143,74 1phov-03 79 A+R 1-abr-07 4,00 Escriturales si 50,44 5340
ES el Valor Bocon Salta 134,00 125,92 \B‘l’,( 1fnov-03 44 A+R E.ana.ﬂﬂ 400 Escsl sl B5.56. :_‘:Jn 46,580
.. . - =]
técnico ajustado &——— l
. 2
por el CER Tasa de interés .
Intereses 1mpagos

(denominado
cup6n) anual que
paga el bono

(pendientes) del bono al
vencimiento del cupén

Amortizacién impaga
(pendiente) del bono al
vencimiento del cupén

anterior anterior
15. Letras del Banco Central
TIR: tasa de rendimiento que iguala el
LETRAS DEL BCRA valor presente de los flujos (intereses +
VAN onads e TR o TIR efectiva amortizacié.n), C(.)r,l elzllplrecio corriente
u:s 99.96| /107 14 anual del del bono o inversién inicial. El concepto
, 100.0Q (o,oo 5]
.. 408" | s 99.88) : 28 de TIR supone que los flujos netos de
Vencimiento 28111108 ussﬂwc.uc 0.00| 44 bono
del bono o 2811103 | s ﬁq:ﬂ 1.76| 44 caja positivos (renta + amortizacién) son
Fuente: M i WA, . . . . P
i sl reinvertidos al tipo de interés igual a

!

Precio del bono en el mercado abierto

16. Bonos de consolidacion - Bocon

dicha tasa de retorno, asi como también
deben

financiados a dicha tasa (no aplicable en

los flujos negativos ser
nuestro andlisis). En su defecto la tasa
de retorno efectivamente obtenida seria

diferente de la tasa de retorno tedrica.

T Muestra la evolucidn de los precios de distintos bonos en las tdltimas 6 ruedas

. = - B \J .
Tipo de HONOS DE CONSOLIDACION - BOCC Precio porcentual de su
bono --._'-' PRE 3 (5) PROI(S) | PRO Il (pesit) valor nominal
& G7om3 || 38500 6,450 11,200 | 21750 12,950
__ 08A10/03 38,500 6,450 11,600 21750 4050
N ., 09/10/03 Rt — 11,600 21,750 48500 N .,
Variacion A0S T T 11600 = 40,250 Variacion mensual del
diaria del bono 7@0/65 il ijﬁbébi I 7 —————— I i N T—ﬂ 87:)0 7‘ 7—2717'77570 0750 bono
14/1P/03 40,000 74,500 11,600 21,000 40,250
o Variacién porcentual
Var. W_Qnm) 0,000 l -1,325 0,000 -3,448 0,000
L., Semanal 3,896 @ [ 1974 71 3,448 4,734 Variacion del bono
Variacién semanal ~— wersual | iazez | i L,,,;1:§§9,,@,,7_- B & —e
del bono 129 | essmt | i | 1088 : 43,243 28,1 desde el 12/9
Fundacién .
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BONOS

17. Titulos publicos en dodlares: precios, paridades y TIR

Capital residual
(como % del valor
nominal del bono)

?

Es el valor técnico del bono. Es decir, el valor
residual + los intereses acumulados por el
cup6n corriente (expresado como % del valor

nominal)

Es el valor nominal o residual
descontados los intereses
acumulados por el cupén
corriente [dividi’r (11) por (8)]

TITULOS PUBLICOS EN DOLARES: PRECIOS, PARIDADES Y TIR
Cupdn corriente ‘ Precios I | Tasa Interna de Retorng
‘ Renta | E!ecﬂtajr}yal (TIREA) Promedio
De Renta Capital T T Mercad . Proyectando Total ponde-
Tiutbs ode | Fechade | jeorin| del hea deValores|  Mercado Ablerto LIBOR actual | proyectando | fado
Ne | Amorti- | vencimiento perioda €/100 V.R. sinorimas . tasa de d{a)vlda
zacién y | del cupén &n curso 7 Treasur dias)
Fanis En$ EnS | Enuss em?.: - smp;’"
il 2 @« Hirs 5 6 I 9 [ 40 1 1 18 14 15 16
Global D 200] 20 Am+H 200112/03 ﬁOO.U 8.3750 20-dic-03 2800 842 -— —
Global D 200. ter t v rainng 100.00 11.0000 4-dic-05 2 29.00 11.26 132.18 13218 562
Global O 2006 15 R 09/04/04 0.0 11.0000 9-0ct-06 . 20.50 11.29 83.32
Global D 2008 5 R 1912/03 1000 7.0000 19-dic-08 | : 29.50 14.13 79.56
Global A 2009 10 R 07/04/04 100.00 11,7600 7-abr-09 | ¥, 29.00 12,08 5865
Global M 2010 8 R 15/03/04 100.00 11.3750 | 15 = z 29.25 11.89 53.96
Global F 2012 6 A 21/02/04 100.00 123750 1-feb-12 : 75 2075 1273 53.27
Globa-d-Ra45- = e = 15-jun-15 £ 2825 52.61
Giobd E 2017 (1) 14 A 30/01/04 100.00 11.3750 ~ene-17 % 29.75 46.41
Globay J 2018 ~ 1 R 1912/06 100.00 12.2500 ¥ o e 2970 36.90
Globa F 2018 10 R 25/02/04 100.00 121250 25-eb-19 $C | 7! .00 | 51.28
Globa F 2020 8 R 01/02/04 100.00 12,0000 1-feb-20 $C | 75 21 52.22
Globay S 2027 13 R | 18/03/04 100.00 9.7500 18-sep-27 1 82.75 29.00] 37.38
Gilobay L 2030 7 R 21/01/04 100.00 10.2500 21-jul-30 kS 00 27, 45,689
Globey E 2031 6 R | 31/01/04 100.00 12.0000 31-ene-31 $ 77 00 54.44
Gicbe J 2031 1 AR 19/12/06 100.00 12.0000 19-jun-31 ] & 28.90 3557
FR.B¢nd 22 Am+R 31/03/04 56.00 2.0025 a1-mar-05 17.36 184.54
PAR Hond 22 R 30/11/03 | 100.00 B 31-mar-23 49,50 14.39 |
Discofint Bond 22 R 28/11/03| 1 P 0625 BT-mar-23 49.75 6.90 |
BODHN 20127 (g | 4 R 100.00 11620 | 3-ago-12 §1.25 12.01
BODHN 2005 i 3 R L 03/11/03] 70.00 1.2780 3-may-05 B4.50 9.56
S/C =[Sin Coti; 1 * Para el grecio, se una izacion de fa el GI J 2031
“* Borjos de renta tija (1) Bonos en default | (2) Bonos post default Tasa Libor jnual Proyectada: 1,18 Fuente: Mercado Abierto 9.A. y M.A.Valores S.A.
Fechaen la Precio del bono en Precio del bono TIREA TIREA Promedio de
que termina de el Mercado Valores  en el M.AE. calculada a calculadaa  yiga que le
amortizar el (como % de su partir de la Libor ~ Partirdelos  gueda al bono
capital V.N. o residual) seglin estipulado ~ Lreasury
en el bono Strips

18. Eurobonos

Préxima fecha en la que el

bono pagard intereses

Tasa de
interés o
cup6n del
bono

Fecha de
vencimiento
del bono

19. Boden

Valor técnico del

bono como % del

valor nominal

Precio del bono
como figura en el

Rendimiento del
bono en el cupén
corriente

Rendimiento del

bono toda su vida

M.AE.
. ={8 U
L Tasa ae Fecna Emis. Progmoe | Valpr
Sociedad interés de (Mill. | Mercado | paggde | actdal Pregio

jﬁk vencimiento | u$s) inter¢ses Corrief.
E!GO.I-ELD— 8,750 ] 15-dic-03 | 250 | YANKEE 102.91?‘ 9,2
GALICIA 000/| 01-nov-03 | 200 | YANKEE 14,108 16,4
TRANSENER 9,750 | 01-abr-08 | 150 | YANKEE 1007360 20,1
ACINDAR 11,250 | 15-feb-04 | 100 [ YANKEE 101,875 5
P.COMPANC 9,000 | 30-ene-07 | 300 [ EURO. 101,875 8,80
P.COMPANC 9,000 | Q =g | 200 | EURO. 104,100 8,8.
P.COMPANC | 8125 400 | EURO. |15-ene-04 | 102,031 :j%

7,750 N27-ago-07/] 300 | YANKEE | 27-feb-04 | 101,033 7.33
¥PF 9,125 P00 | 225 | YANKEE | 24-feb-04 | 101,293 8,30
TELEFONICA (11,875 | 01-nov-07 | 300 | YANKEE | 01-nov-03 | 105,410 11,59
TELEFONICA 8,125 | 07-nov-10 | 400 | YANKEE | 07-nov-03 | 104,005 9,97

Es la sensibilidad del
bono a cambios en la
@ tasa de interés (en
decimales)

Fuente: Mercado Abierto S.A.

Fecha de

vencimiento del

bono

BODEN

1

141003 | Precio
2005 64,50
—(2007 ) 109,00
2008 81,00
2012 61,25

Variacién % respecto del
cierre de la rueda anterior

Fundacién .
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OPCIONES

20. Precios estimados de las opciones de compra para la fecha

Nombre de la

Estimaciones de cudles serdn los precios de las distintas opciones

accién sobre PRECIOS ESTIMADOS DE LAS B
la que se OFCIONES DE COMPRA PARA LA FECHA
escribe la Precio |Precio correspondiente] Precio |Precio correspondiente Valor de la prima de las

opcién

Posible valor
de la accién

accion

ala QPCIén al 16 da de la
a b

a la opcién al 16 de

octubre de

base: opciones para determinados
off—® precios de ejercicio y
determinado valor de la
opcién

PLAZO: 1 dfas. INTERES: 1.75 % anual. VOLATILIDAD; Implicita en la prima

2.92
L de la opeidn a la par. Dado un precio & una accion, por fila se sefala el precio
] 200 HoUTE(ed el e HORRR 2 T 220 eslimado de la opcion. A tales precios no hay beneficio previo por comprar
2.20 0.40 0.20 282 062 082 042 cualquiera de las opciones o la accion.
2.21 0.41 0.21 263 0.63 0.53 043
2.22 042 0.22 2.64 0.64 054 0.44
56m nda 0% O RA 0.R5 055 0:45

Precio de ejercicio de las

21. Opciones a térm

opciones

ino Bs. As.

Precio de ejercicio

de la opcién ¢

Fecha de vencimiento - e TO))

de la opcién

Producto sobre el

Productos
Meses Eniisgas

Cotizacion minima de la
Cal @ opcion en la rueda

I
Maxitha | Minima | Ultima_| A}. prima

|
2 Bs As. AbrS04
g Ros. Nov./03

Aos. May./"04

que se escribe la @——
opcién

Mercado en el que

Cotizacién maxima de la
@ Opcion en la rueda

850 5,00

Productos
Meses Entrega

Precio de

ejercicio

Mixima | Minima]] Ultimd | AJ. prima

Trigo Bs. As. Ene./'04

Ros May/ 04

- os0

231

Es el precio de la dltima
operacion

cotiza el producto
subyacente o—

Tipo de contr

BRasoooasam

T o)

2,50 2,50 2,50

B
g

Canlidad de conlratos al dia 10.10.03; Soja, Call; 21;Put: 5; Total: 26. Tﬂgﬂ Put; 2; Total: 2.
Total, Call: 21; Total Put: 7; Total: 28. Conlralos abierios al dia 10.10.03: 1.830.

ato

Fundacion
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FONDOS DE INVERSION

22. Fondos Comunes de Inversion

Instrumento de inversidn por el que un inversor o participe aporta o suscribe una cantidad de
dinero que le da derecho a la propiedad de un porcentaje de la cartera del fondo (cuota-parte).
Dicha cartera estd formada por diversos activos y es administrada por una sociedad gestora.

L) BlO @ » =g L3 eTe pias pa
Martes 14, Patrimonio Entidades Clasifi 3 Martes 14 Patrimonio Entidades
T neto o Reg Hor neto
30 1784 Classic Pasos - Esp Efeclwn\gug Cor 999,778 1001879 1784 Inversion Pesos - Clase |
119|665 27483928 1610 Renta Fija = 1046.518 145679 1784 [nversion Pesos - Clase F
228|580 B2B4926 Lombard Renta Fija en 1810 Aharro Dolar - Clase M
222|937 407185 Dolares Pesificado b Cor 1315.002 4333919 1810 Ahorro Dolar - Plazos Fijc
1802|209 3443579 Lombard Renta Fija en Pesos - Acumular Ahorro Pesos
Clase A 1788.112 - -+~ g de liguidacidn)

Fecha de la dltima
cotizacidn registrada

El horizonte refleja

estamos dispuestos a mantener una Inversién

Moneda en la cual se encuentran invertidos
los activos del fondo, como asi también
seguin el destino geografico de la Inversion.

Pes A
rmg Cor - l
Cotizacién del dia hébil correspondiente
a 1000 cuotas partes. El valor de “la
cuotaparte” se obtiene de dividir el
patrimonio neto del Fondo por el nimero

de cuotapartes en circulacién

el tiempo en el cual

(ej: Largo plazo = Lar)

23. Fondos de renta variable en pesos
T

l Entidades Clasificacién Martes 14 Patrimonio
Mo Reg Hor neto
Renta Variable Peso
1784 Acci 19.668 T483928
1784 Megg - Clase A Pes Arg Lar 228.580
1784 Magsgd - Clase G Pes Arg Lar 22237 ADT18S

Fondos que invierten la mayoria
de su patrimonio en acciones de
empresas en moneda local

(pesos)

Es el valor liquido del total de los activos del fondo de
inversién expresado en pesos. La evolucién del patrimonio de
un FCI, ademads de la evolucién de la cantidad de cuotapartes
emitidas, depende de la valorizaciéon que reflejen en el
mercado los activos en que invierte el Fondo.

Fundacién .
-~ ¥ Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
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ONDOS DE INVERSION

24. Fondos de renta variable en dolares

@enta Variable Dolar Estad@_ ''''''' =
1784 Brazil Dol gt lar 19 3443571

Consullatio Growth Lat Am Fund Dol Lat Lar 1070.618 483972
i+ Crecimiena Clase & Dol L at Lar B2R 725 T1163
[ i+ Crecimieno Clase B Dol Lat Lar 854,868 2B853678

| i S FeeTTTIETTO Sersa Dol L axt Lar ==
nvestire Latincamenca Dol L at Lar 915,700 1524525

in Fund Accione #OAam

Q. Crol Lat Lar — s

Superiondo | atinoamerica - Clase A Dol Lat Lar 702.439 1756527

alincamerica - Clase B Dol Lat Lar 735.162 3310076

Superdondg

l ..

Nombre identificatorio Incluye un conjunto de titulos en délares cuyos flujos futuros
de cada Fondo de no son fijos ni conocidos con anticipacién. Solo permiten
Inversién conocer la rentabilidad de la inversién en el momento de su

redencién, dependiendo del desempefio de la entidad
emisora, la cotizacién de cada cuota parte y de la evolucién
de los activos que forman parte de su cartera. Su
composicién es andloga al de renta variable en pesos pero en
moneda ddlar (acciones).

25. Fondos de Inversion de renta fija en dolares

Estos Fondos invierten en Titulos Ptiblicos, Obligaciones Cotizacion del dia habil
Negociables y Titulos de Corto Plazo en délares, tienen correspondiente a 1000 cuotas parte. El
® una mayor volatilidad que los de Fondos de Plazo Fijo, valor de “la cuotaparte” se obtiene de
pero como contrapartida cabe esperar una mayor dividir el patrimonio neto del Fondo
rentabilidad a mediano y largo plazo por el nimero de cuotapartes en
circulacién
¢ Renta Fija Dolar Estadounidense
Acumular Renta
(En procasc de liguidacidn) Erot Fepe—— T -.- -
FBA Renta Corto Plazo - Clase L Dol Arg  Cor 137.431 190254
FBA Renta Corla Plazo - Clase M Dol Arg Cor 141,498 BAS8S
FBA Renta Cordo Plazo - Clase HM Dol Arg Car 228,135 2652
t enla Corlo Plazo - Ct Crol Arg Cor = -
—_Fima Renta Corto Plazo - Clasa C al Arg Cor 2692111

—=e Nombre identificatorio de cada Fondo de Inversiéon

26. Fondos de Inversion de plazo fijo en doélares

Bajo estas denominaciones se agrupan a aquellos Fondos que invierten mayormente en
depésitos en entidades bancarias autorizadas por el BCRA. Estos Fondos también suelen
tener una participaciéon minoritaria en titulos publicos de muy corto plazo. Los Fondos de
Plazo Fijo tienen ventajas respecto a la inversidn tradicional en un depdsito a plazo fijo. En
este caso en particular se realizan en moneda ddlar.

T

AT Plazo Fijo Dolar Estadounidense
1784 Ahorro Dolares - Espoo 56050 3735380

Acumular Aherro Dolaras -
Liquidez (En proc lig) Dl Arg  Cor -
Acumular Ahorro Dolares -

ReprogramadolEn proc lig) -
®
Moneda en la cual se encuentran invertidos los activos del fondo, como asi también segtin

el destino geografico de la Inversién . El horizonte refleja el tiempo en el cual estamos
dispuestos a mantener una Inversién (ej: Largo plazo = Lar)

Fundacién .
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de Buenos Aires



ONDOS DEINVERSION

27. Fondos de renta mixta en dolares

Es el valor total de los activos gestionados por un
fondo valorado en todo momento a precios de
mercado. La evolucién del patrimonio de un FCI, -
ademads de la evolucién de la cantidad de cuotapartes
emitidas, depende de la valorizacién que reflejen en

el mercado los activos en que invierte el Fondo.

Incluye una combinacién de activos en
ddlares que brindan una renta fija con

@ otros que brindan una renta variable.
Generalmente se combina la tenencia de
acciones, bonos y plazos fijos.

Renta Mixta Dolar Estad@
Acumular Mix - Acciones
{En procesa de lig.) Dol Arg Med --
Acumular Mix - Bonos g
{En proceso de liquidacicn) Dol Arg Med
Fima Mix - Clase A Dol Arg Med 575.200 TOB704
Fima Mix - Clase C Dol Arg Med 391.584 i 1

28. Fondos de inversion en renta fija en pesos

Estos Fondos invierten en Titulos Publicos, Obligaciones Negociables y Titulos de
—® Corto Plazo en pesos, tienen una mayor volatilidad que los de Fondos de Plazo
Fijo, pero como contrapartida cabe esperar una mayor rentabilidad a mediano y

largo plazo
(_Renta Fija Peso
1784 Classic Dolares -
Especie Efeclivo Pesos Pes Arg Cor
1784 Classic Dolares - Repro CER Pes  Arg Cor

27711
1187905

Cotizacién del dia habil correspondiente a 1000 cuotas parte. El valor de “la cuotaparte” se
obtiene de dividir el patrimonio neto del Fondo por el nimero de cuotapartes en circulacién

29. Fondos de Inversion de plazo fijo en pesos

Bajo estas denominaciones se agrupan a aquellos Fondos que invierten mayormente en depdsitos en entidades
bancarias autorizadas por el BCRA. Estos Fondos también suelen tener una participacién minoritaria en titulos
publicos de muy corto plazo. Los Fondos de Plazo Fijo tienen ventajas respecto a la inversién tradicional en un
depésito a plazo fijo. Al realizar un depésito a plazo fijo el inversor estd inmovilizando el dinero por un
periodo predeterminado, que por lo general es de 30, 60, 90 dias o mds. En cambio, en el caso de un Fondo de
Plazo Fijo el inversor puede retirar su dinero practicamente cuando lo desee. Los Fondos de Plazo Fijo ofrecen
una alternativa de inversién con rentabilidad comparable a la de los depdsitos a plazo fijo, pero con mayor

liquidez.
Plazo Fijo Peso
1764 Ahcrro Dolaras -
Nombre identificatorio L neser ETEClivo F'as::-s ggggg?
de cada Fondo de 17647 ar - He 1343.
I . | 1784 ﬂ-.hmm Pesos - 40.297
nversion T o

Moneda en la cual se encuentran invertidos
los activos del fondo, como asi tambien

Es el valor total de los activos gestionados por
un fondo valorados en todo momento a precios

segun el destino geogréfico de la Inversién
. El horizonte refleja el tiempo en el cual,
estamos dispuestos a mantener una
Inversién (ej: Corto plazo= Cor)

de mercado. La evolucidn del patrimonio de un
FCI, ademas de la evolucion de la cantidad de
cuotapartes  emitidas, depende de la
valorizacién que reflejen en el mercado los
activos en que invierte el Fondo.
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NDICADORES ECONOMICOS

1. Riesgo Pais de Argentina

| Evolucién diaria de riesgo pais

P RiEsco pais e ARGENTINA >
En punitos BASICOS e w_l_. Es la variacién del riesgo pais

de hoy con respecto al de ayer.

Riesgo pais del dia (ver definicién

de riesgo pafs en instructivo).

e T Hownsa

2. Indices de inflacion segiin el INDEC

r’ Indices de inflacién segtin el INDEC

I ] [ Al :
@i, 0D, 19 b 24 |
DG T 5 2 |
Priam, (22 124 04 % T 141 L) |
11404 C33E =0 ;4 g4 Jodat L2l BT | hH
E“EE‘& 1ﬂ:5; ﬂ,‘ﬁ ;'h.' Ziine R | B2 o oe VB axm iBEsE | A Faz | e,
Abead 1vAi0r  0i 164 gu.s& e ?H g%%g 1” 132 .8 . sl 58 : Bz
0n' (1406 ] 14| #1908 X ¥ M o LR . i ) b
Emﬁ 1A ol sl N e | e doely e 14|18 - B3 | K 1 iz
BT T @ : (RN S I - - I 1% 31| 160 || ! 1
Apa i A DA 1 1] 1.4 R 0.2 26| 102 1| A 12 a8
Bkl (141,12 | Eeb om0 s TR i e (1
Ml 1éddod
® Mayorista Importado: mide la Costo de la construccion en el Gran
Nivel general: es una combina- variacién promedio de los precios Buenos Aires: mide las variaciones
cién de varios indices de infla- de los productos importados. que experimenta el costo de la cons-
cién. truccion privada de edificios destina-
. . . dos a vivienda. Para ello mensualmen-
® Prom.01: promedio del 2001. Precios mayoristas Manufac. .
P . . te se valorizan los elementos necesa-
y E. Eléctrica: tiene por objeto . ..
. L . rios para la construccién de modelos
. ey medir la variacién promedio . .
Precios al consumidor: mide la . de vivienda que se consideran repre-
L . de los precios con que el pro- . .
variacién promedio de los pre- sentativos del periodo base 1993 del
. L . ductor manufacturero y .
cios minoristas de un conjunto Gran Buenos Aires.

® eléctrica mayorista coloca sus
productos en el mercado
argentino, independientemente
del pais de origen de la .

| ¢ de bienes y servicios que repre-
sentan el consumo de los hoga-
res en un periodo especifico. El
periodo base es 1999.

Mayorista Agropecuario: mide la va-
riacién promedio de los precios mayo-
ristas de los productos agropecuarios.

produccién.
Variacion mensual %:
) (I, - I_)/1,_, donde,
Variacién anual %: I,= indice del mes presente y
o (I- I_)/1,_,, donde I,= indice del I, ;= indice del mes anterior.
afio presente y I ;= indice del afio
anterior.
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ASAS

3. Letras del Banco Central (LEBACS)

El LEBAC es un tipo de bono que emite el Banco Central. Este cuadro
expone las tasas que pagan estos bonos, el monto operado en el dia, el
precio de corte de la emisién para cada LEBAC negociado

Moneda en la que se
emitio el bono

Fecha en la que se
emitio el bono

Precio de corte de la
licitacién que tiene
implicito la tasa de interés

Cantidad de dias por los
cuales se emiti6 el
LEBAC

S en el descuento
Tasa de interés que paga B Monto aceptado en
au® pis 458 100.0000. ... unidades monetarias

el bono (la tasa exhibida
es una tasa nominal
anual.)

(pesos)

4. Tasas de interés pasivas
[

Muestra las tasas de interés a las que se puede prestar dinero. Las tasas son nominales anuales
(%). Los maximos de referencia son promedios que obtiene el BCRA. A partir de estos
promedios pone un tope al cual esta dispuesto a garantizar el pago de los intereses. Una vez
pasado este tope el BCRA no se hace responsable por la posible falta de liquidez del banco en

caso de una corrida
I
- Maximo de
Se RES PASIVAS . referencia
muestran utilizado para
los datos los plazos
‘?e _IOS fijos en pesos
u%tlmos 7 de menos de
dias 59 dias por un
laborales lado y de 60
dias o mds
por el otro
Tasas que pagan Méximo de .
Lo los Plazo fijos en . Maiximo de
Tasa de interés referencia L
pesos a 30 y 90 - referencia utilizado
que nos paga la . utilizado para .
. dias (en para las cajas de
caja de ahorro romedio) las cuentas ahorro ($)
(en promedio) P corrientes en
p
pesos Maiximo de
referencia
utilizado para los
plazos fijos en
pesos de menos de
Tasas que pacan los Maiximo de referencia 59 dias por un
Plazo g'osing d6lares a utilizado para las cuentas lado y de 60 dias o
30y 9OJ dias (en corrientes en ddlares mas por el otro
promedio)
Fundacién .
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MONEDAS

S. Tipos de Cambio

El tipo de cambio refleja precio de una moneda Establecimiento financiero privado que
en términos de otra. Los tipos de cambio resultan se dedica a las transacciones con
una importante informacién que orienta las moneda extranjera, especialmente para @
—® transacciones internacionales de bienes, capital y la atencién de turistas y el cambio de
servicios dinero en efectivo
T
C¥¥4 T1POS DE CAMBIO (ussens p

89T 1o T
el 21&5 ._.1 S.Eﬂ 2
fadade _fariado. 2,
U -2
'I-Funnb:' El.llc'mn-i'sﬁ - BCRA
. Mercado donde se realizan
Valor al cual opera el ddlar el Banco L . .
. . Variacién porcentual transacciones financieras a muy

Central. Sirve como referencia para .
—e . del dolar respecto al corto plazo, generalmente por sumas

las operaciones en el mercado PR .

: dia habil anterior, y elevadas.
monetario
respecto al valor |
. . . vigente durante la S
Precio promedio de venta del ddlar g s Variacién porcentual de la
— convertibilidad o . .
en bancos (1$=1U$S) cotizacién del ddlar referencia
'Y - del BCRA respecto al periodo
Variacién porcentual del anterior

peso respecto al dia habil |

anterior, y respecto al . .

> y resp Ultimo precio de compra y de venta de
valor vigente durante la . s

i cada divisa y la variacién porcentual de
convertibilidad la cotizacién entre el tltimo cierre y el
(1$=1U$S) y

cierre del dia habil anterior

Variacién porcentual
respecto a la divisa como
transferencia valor normal
(TVN)

Fundacién .
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MONEDAS

6. Tipos de cambio contra u$s en América Latina
T

Cotizacién del délar americano respecto a la moneda de los

diferentes paises latinoamericanos. Casi siempre existe una
—@ divisa mds importante que se utiliza como referencia para medir
el valor de las restantes. El ddlar de los Estados Unidos cumple,
en casi todo el mundo, este proposito.

Cotizacion del dia habil anterior

Variacién porcentual de la cotizacién
entre el dltimo cierre y el cierre del
dia hébil anterior

Ultima cotizacion de cada
moneda

Nombre de la divisa y pais de origen

7. Tipos de cambio cruzados

242337 018gs
28045 02189
1826147 14.25823

Precio de una moneda en términos
de otra al cierre del dia habil
(cotizacién)

Ultima cotizacion de cada moneda

Fundacién .
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ACCIONES

8. Evolucion del Indice Merval

Variacion porcentual respecto al
periodo anterior

Valor del indice en délares
al cierre del dia

Valor del indice en pesos al cierre

del dia. La fecha y valor base son:

El Merval es un indice que mide el valor de una cartera de
acciones de empresas seleccionadas de acuerdo a férmulas que

® 30 de junio de 1986 igual a $ 0,01

Evolucién horaria a lo

integran la cantidad de acciones (unidades de capital), cantidad de
operaciones y valor de cotizacién en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires. El indice Merval se computa continuamente
durante la jornada de transacciones y se exhibe en las pantallas del
Sistema de Informacién Bursétil La némina de sociedades que lo
componenen y sus ponderaciones se actualizan trimestralmente,
de acuerdo con la participacién en el mercado de los tltimos seis
meses inmediatos anteriores al dia de cambio.

9. Indicadores Generales del Mercado Bursatil

Numero total de papeles negociados

Indice del . . .

por sus respectivos precios. Del mismo
Mercado de Lo .

modo discriminados segtin el mercado al
Valores

cual pertenecen (contado u operaciones a

futuro)
Volumen total operado l

Mayores subas

—e  Jargo del dia hébil de

11.30 hs a 17.30hs

Dow Jones Industrial Average
Index, compuesto por los 30
principales titulos de la Bolsa De
Comercio de Nueva York (NYSE)

A4 s 05 |V 307575.50 Toontado 225309717 , U b |V 9@ A%
Keores TOTAATS AF Mg LTy i
82861 400+ Mogtee 0850 6% 985001
LEuturo67.854472 framcaSonlorenzo 1800 465 A 9,803,05
W . Aplazo s 102235 Beo.RioDe La Plata 2500 41 '
- | (Lo mds negociados)  Mayores bajg z
82026, i - 5 0a5 Y sobrevol (timo variacidnth
W b | GrupoFinancieloGalidia 130007 3124 " CapexSA 1680 596 J98M0 |
L Adndar 50985 1205 Colorn 2100 455
! A Petoas | ABBT 164 ComeddPta 0540 409 |
M5

11466 536

Bansud

apertura max. o

BOLSAS FEHFRR N v

Valor minimo alcanzado
por el indice a lo largo de la
ronda del dia volimenes en pesos como asi

dia anterior

®
Valor del indice a la hora del cierre en los diferentes
mercados bursatiles mundiales y su respectiva
variacacion porcentual respecto al periodo anterior

e IR TR W W JbnetiSA
01 Bovespa 176020% otos W-130% JBPA 75514 0tos W020% IPC 7803 0¢tns W-0551% Nikkel 1036858 tos W08I%

Titulos privados mas operados
durante el dia, con sus respectivos

también sus variaciones respecto al

2200 308 aperura  méx.

ootsie 100 436380y A 030% DAX 2570584t

Valor del indice en
dolares a la hora del
cierre de operaciones
en el dia

Titulos que experimentaron las mayores
bajas en su cotizacién, como asi también
sus variaciones respecto al dia anterior
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ACCIONES

10. ADRS: American Depositary Receipts
[

Acciones de empresas argentinas que pueden cotizar en
el exterior. Sigla para la expresién "American Depositary
Receipt". Es un instrumento financiero, ideado antes de
la depresidn de 1929, que autoriza a los inversionistas
estadounidenses a negociar acciones de compaiiias
extranjeras sin necesidad de comprar

y vender en una bolsa exterior. Las
acciones de la compaiiia foranea
quedan custodiadas por la sucursal
exterior del Banco de EE.UU. que

Acciones de empresas
argentinas que cotizan en la
Bolsa de Comercio de New
York (NYSE). Las
empresas que cotizan en el
mismo son las mds grandes
y conocidas. Por ejemplo
deben tener activos
tangibles de al menos 40

ACCIONES ARGENTINAS
EN EL EXTERIOR

millones de délares y un Beo Francés  BFR 6750 6650 .
. : emite ADRS a nombre del
volumen de operaciones de et atel WIS R Lt o L .
: PCHodnes PC 9550 930 2139  inversionista en cuestion

al menos 100000 acciones it Sl St i € P ol Rk O s

Metrogls  MGS 3620 350 08%
por mes, entre otros W RS 10400 8710 6448
requisitos. Quimesind  LQU 16290 Precio de cierre de la accion

Telefénica  TAR en el periodo anterior. Es

Acciones argentinas que

cotizan en el Nnational

Association of Securities

Dealers Automated Quotations ~
(NASDAQ). Las compaiiias
que forman parte del mismo se
caracterizan por ser las de
capitales mds especulativos,
como asi también nuevas
empresas particularmente del
drea tecnoldgica y de servicios
financieros.

decir Quilmes Ltd. cerré ayer
a $16,29 y el periodo anterior
a $16,350

&
: ' Variacién porcentual

54500

0750 0,000 entre los valores de cierre
Fuente: Bloomberg .

P entre el precio de ayer y
el dia anterior.

Gr Fin. Galicia | GGAL
Telefnica

S0

Sigla de la empresa, ej:
GGAL = Grupo Financiero
Galicia

11. Capitalizacion del Mercado
[

La capitalizacion es el valor de mercado del patrimonio neto dado a una
empresa en bolsa. Se calcula multiplicando la cotizacién por el nimero de
acciones que componen el capital de dicha empresa. La capitalizacién de los
valores cotizados en la bolsa (capitalizacion del mercado) es la que se obtiene
sumando todas las cotizaciones de dichos
valores en un momento dado. Este

indice se emplea para comparar

mercados bursatiles

15!'10.?03 453 021
14.!"191"03 452?34
10/10/03 §

09/10/03 | 446,145 155,995
08/10/03 | 448,589 156,034
fin 2002 7
fin 2001¢

21,794 132¢
Siereee 0 mﬂ.. el
- AT TEE
F'.lmta: El Crurlksta

Valor al cierre expresado tanto
en pesos como en dodlares.

Variacion porcentual entre el
valor de capitalizacién de la
fecha y el dia habil anterior,
como asi también respecto a los
valores correspondientes a fines
de los afios 2001 y 2002.
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ACCIONES

12. CEDEAR’S: Acciones Extranjeras en Buenos Aires

Las cotizaciones expresan los
valores de cierre de cada
certificado en moneda local.

del titulo

El retorno por dividendos o Per cent
Yield se calcula dividiendo el valor
e del dividendo por el precio de cierre

¢ Un CEDEAR es un titulo privado de una empresa extranjera que se compra localmente a través
del mercado de capitales local. Técnicamente es un certificado de depdsito que emite un banco
contra acciones de una empresa que no cotiza en el pais. Facilita que un inversor local pueda

comprar una accién de una empresa extranjera que cotiza en un mercado fuera del pais.

El retorno de
dividendo (%) es
igual a lo que pagan
los dividendos sobre
la ganacia total

igroup
Coca Cola Co.
Dell Computer
Ericcson Telephone
Exxon Mobil Co.

Hew. Packard Co.
LBM. Co.
Intel Co. . ...
J.BMorgan Ca.lnc.
Kodak Co.

S
United Tech

rt Stine.
Walt Dianey, el
(") En moneda de origen

El nombre de la compaiiia aparece
abreviado y corresponde a la sigla
con la cual se la identifica en el
mercado de capitales. En esta caso
DISN = Walt Disney Company

Cada certificado equivale a un

—— oo

. 10:06103"

© 27-Ago-03

determinado nimero de o
acciones, en esta caso un

Cedear de Petrobras equivale a

la posesioén de 1000 acciones de
dicha empresa.

30-Sep-03
8-0c1-03

22-8ep-03
B-0C1-03
22-Sep-03
10-Oct-03
23
6:0ct03 16,800
6,65
11-Jun-03

Variacién porcentual del

precio de cada Cedear
respecto al dia habil

anterior, al valor del inicio

de mes y a su primer
cotizacion.

El precio sobre beneficio, o Price to Earnings Ratio se calcula
dividiendo el precio de cierre de la accién por las ganancias por
titulo. Las ganancias por accién se calculan dividiendo el ingreso

[ et obver
Fuente: BCBA - Blosmberg

El precio sobre ventas se calcula
dividiendo el precio de cada titulo por
las ventas por accién (ventas
totales/acciones emitidas) de cada
compaiia en moneda de origen

neto disponible para los tenedores privados por el nimero de
acciones promedio emitidas. Se puede interpretar como el
ntmero tedrico de afios en que se recuperara la inversién

El precio sobre cash flow se calcula dividiendo el precio de cada titulo por el cash flow de la
compaiia. Este dltimo se traduce como flujo de caja e indica los movimientos de efectivo

que se realizan en una empresa determinada. El flujo de caja de una inversion es igual alos ~&————
movimientos de efectivo que ésta produce y no a los saldos netos, pues en este tltimo caso
habria que tomar en cuenta los asientos que se hacen por depreciacion.

Fundacién
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13. Dividendos en Curso

ACCIONES

El pago de dividendos se
puede pagar en acciones,
obligaciones negociables,
Cedears y otro tipo de
activos financieros. No
solo en efectivo. En este
caso en particular el
dividendo cada catorce
acciones equivale a una
Obligacion negociable de
la compafifa

El dividendo por accién
es pagado en efectivo.
En esta caso el
dividendo anual
estimado por cada
accién de YPF es de
$2,60.

C ¥ DIVIDENDOS EN

- e §-
s Distribwsbles: R0

| Fuente: BCBA
®
Su uso no es una practica habitual.
Consiste en un titulo fisico de donde
hay que recortar un “cup6n” para
cobrar los dividendos de la empresa.

¢ Parte proporcional de las ganancias que corresponde a cada accién. Los dividendos se calculan
luego de establecer el beneficio neto que la empresa ha obtenido en el ejercicio y se fijan de
acuerdo al cardcter- ordinario o preferido- de las acciones emitidas. Aunque existen en la prictica
muchas clases diferentes de acciones las mismas pueden clasificarse en dos tipos basicos: las
acciones ordinarias son las que soportan el riesgo de la actividad empresarial pues a ellas
pertenecen las recompensas en los buenos tiempos y las cargas en los malos, no otorgando a sus
tenedores ningin beneficio o proteccidn especial; las acciones preferidas, o privilegiadas, dan a
sus poseedores una prioridad sobre los tenedores de acciones ordinarias. Dicho privilegio puede
referirse al pago de dividendos, a la devolucién del capital -en el caso de liquidacién de la

sociedad- o al derecho a
voto. En otros casos las
acciones preferidas no
tienen derecho a voto
porque las empresas las
emiten como una forma
de obtener recursos
financieros, ofreciendo
atractivas condiciones a
los inversionistas -como
por ejemplo un dividendo
fijo garantizado- pero sin
tener que ceder el control
sobre la marcha de la
misma.

Fecha de inicio del pago de
los dividendos. Los mismos

-® se realizan de manera
regular al finalizar cada
gjercicio contable.
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ACCIONES

14. Evolucion de Indices Bursatiles Locales

Este indice representa el valor de una cartera de acciones, ECC es El Cronista Comercial, un indice
integrada por los papeles incluidos en el Indice Merval. La que se formula por capitalizacién de
contribucién de cada accién se encuentra relacionada al mercado tomando una cartera parcial (parte
volumen operado de la misma, es decir esta ponderado por su % de las empresas). Estd compuesta por 30
una medida de su liquidez. Cada vez que se reestructura el empresas y pretende mostrar la
Indice Merval se recalculan los ponderadores. representatividad de todos los rubros

T presentes en la bolsa

Variacion

Fecha de * yrpoor™ 52495 6565 4 porcentual

referencia 04/01/02 1220 59534_ 101,6— del indice

fin 2001 810,70 1447 52500 1284 29697 177 3 respecto al

27/08/91 . .nle - - 29168 3104 e -.- dia habil

Merval cidsico i 22 = Ve no exdstia .

B Colits - ACER anterior.
. Valor del Indice
Valor del Indice Merval
Merval tomando . L.

tomando como valores base la MAR = Merval Argentino es un indice que

como valor base el . .
moneda local (pesos). Expresa el délar. Se toma el refleja el comportamiento de las empresas

valor de mercado de una cartera de . argentinas dentro del sistema bursétil. Parte de la
. ddlar vendedor para P .
valores seleccionada de a cuerdo a : estructura bésica del Merval e introduce
S . el sector mayorista . . .
la participacion, cantidad de modificaciones para transformarlo en un indicador

transacciones, y cotizacién en la para operaciones de empresas locales. La evolucién del Merval hasta
Bolsa de Comercio de Buenos el 30 de diciembre de 1999 se toma como base comun por ser el
Aires. Las ndminas de las periodo previo por un lado a la inclusién de empresas extranjeras en
sociedades y sus participaciones se el mercado accionario local, y por el otro al incremento de la
actualizan trimestralmente, de participacién de los Cedears en el volumen total negociado.

acuerdo a la participacién en el

. El Merval Argentino se genera a partir de una muestra de las
mercado de los ultimos 6 meses. & & P

operaciones para un periodo de seis meses anteriores a cada
recomposicidn, que excluye las sociedades extranjeras y los Cedear.
El criterio utilizado para la seleccién es el orden decreciente de
participacién en la operatoria de contado en el mercado de
concurrencia, excluyendo toda empresa que no haya cotizado un
ntimero de ruedas considerado representativo.
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ACCIONES

15. Sociedades que cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
e

Resultados operativo es el

Es el valor de mercado de una resultado de la actividad de

Nombre de Precio del dia . .
. . . empresa, se obtiene de multiplicar la  la empresa = Ventas -
la Sociedad anterior del titulo .. .
. cotizacion de sus acciones en el Costos - Gastos + otros
Anénima expresado en pesos . . .
mercado, por el nimero de acciones.  ingresos y egresos
1 BoLsh o coveRcio

; PLARGRGy 162485, (01008, 200/ 100 By
mD il Clin WD @ e @
Ppers | Gr l'l .l m(m o L5 ?,9&) 2 %% 612 -}.‘ng mm e 4“ B 11421 I
Al Dol AN 03 il 18 545 | 0 ]
e G -u(’éﬂ i T 4‘%1 o) g

Nuimero total de papeles Precios de cierre Cantidad total de Ventas totales ~ Resultado

Llamada son

Precios maximos y

negociados y la suma total  de los titulos acciones emitidas por  en pesos contable del
del efectivo involucrado en  expresados tanto cada compaiia gjercicio
el total de transacciones en pesos como anterior
realizadas por titulo en dolares Variaciones

® porcentuales de la Resultado total del

cotizacion de cierre

gjercicio (incluye

caracter{sticas minimos alc’anz?d.os re.specto a impuestos + otrqs ingresos/
generales y durante el dia habil dlferente.s fechas de egresos extrao.rdmanos) del
. referencia ejercicio anterior
particulares
(propias de cada
empresa) de los
conceptos volcados
en cada una de las
columnas y se
describen al pie del
cuadro
Fundacién
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ACCIONES

16. MERVAL Argentina
e

Es el porcentaje de la rentabilidad

Mixima y operativa de la empresa sobre las
Precio mit.lima. ) Far.ticipacién en el ventas. Se calcu?a dividiendo el .
de cotizacién 1nd1ce. de acuerdo resultado operatlvg (.resul.tado bruto Pasivo a corto
cierre alcanzada. en asu HIYCI Qe, menos gastos administrativos y pla;o sobre el
el dia hédbil capitalizacién comerciales) sobre las ventas totales pasivo total.

I I ! I

COME - 054

é ﬁﬂ %gmﬂ a:ﬁ
AL 1%

125 268 264

J@i@f&%w ;

TECO2 380

050 385 380 80 _37H0.644.000 1178 375795

Es el cociente entre el Abreviatura de Earning Before
Es el valor de mercado de . .
Una empresa due se obtiene beneficio neto y el activo Interests, Taxes, Deferreds and
presa q L total. Expresa la rentabilidad Amortizations. Es el resultado de
de multiplicar la cotizacién L. . .
. econémica de la empresa, una compaiifa antes de intereses,
de sus acciones en el . . . o
. independientemente de como impuestos, cargos diferidos y
mercado por la cantidad de . L
. . .. se financie. amortizaciones.
unidades de capital emitida
(relacionandolo con la
3

unidad de valor nominal). . ¢
) Es el cociente entre la deuda

financiera de la empresa y la
suma de esta dltima con el
patrimonio neto

Ratio Precio/Cash Flow: Relacién
entre el precio o cotizacién de una
accion y el beneficio neto después
de impuestos mds amortizaciones

(Cash Flow) por accién

Nombre de la compaiiia
abreviado, listado
alfabéticamente (MOLI=

MOLINOS) Se calcula dividiendo

el activo corriente de o

la compafiia por el
pasivo corriente

Medida de variabilidad del precio de un activo . Una accién se denomina volatil LA
cuando su precio varia con gran amplitud en relacién con la variacién del mercado

Fundacién .
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BONOS

17. Titulos Publicos en Dolares
S

Precio al que cotiza el Precio al que cotiza el bono Lo obtenemos de dividir el precio del bono
bono en la B.C.B.A en el M.A.E (el precio al que (columna 2 o 3) por su valor actualizado
(% de su valor nominal cotiza en bolsa por el valor (columna 16) que incluye intereses

o residual) nominal o residual) acumulados.

?

R 1912/03 1
LAOTIERAO 12100 DO

123780 f 10189 \

11,7500

LHO3S3

28/11/03

Sk SR

7040 35700

Fuente: Mercado Abierto S, A, M. A, Vialores S. A

' °
Esta es al TIR para‘ el cupén Esta es al TIR Tiempo de vida % de su valor Renta que
corriente, calculada segiin lo  teniendo en cuenta que le quedaal  nominal que resta paga el bono
que se acordd en la emisién toda al vida del bono  bono alin por amortizar en el afio
18. Titulos Publicos en Pesos
Precio al que cotiza el Precio al que cotiza el bono en Lo obtenemos de dividir el precio del bono
bono en la B.C.B.A el M.A.E (el precio al que (columna 2 o 3) por su valor actualizado
(% de su valor nominal  cotiza en bolsa por el valor (columna 19, que incluye intereses
o residual) nominal o residual) acumulados).
Tiempo de
vida que le
queda al

e 30948
(*) Bono del Canje:

1/0s intereses

rcado abierto S. A M. A, Valares 5. A,

bono

Esel
valor
técnico
del bono

°
La tasa se encuentra Esta es al TIR para el Esta es al TIR % de su valor Renta que paga
expresada sobre su cup6n corriente, calculada  teniendo en cuenta  nominal que resta el bono en el
minimo (si es que tiene  segtin lo que se acordéen  toda al vida del alin por amortizar  aflo
alguno estipulado) la emisién bono

60
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BONOS

19. Bonos Brady de América Latina
e

Renta que Precio del bono sin tener en cta Intereses Cémo se toma la tasa Variacién neta
pagael cupén  los intereses acumulados por el acumulados (ej. paga la Libor a del precio en el
cup6n corriente (para la compra por el cupén 180d + 13/ 16) dltimo afo
y para la venta) corriente
® ® ®

(<] BONOS BRAIY DE AMERICA LATINA

117,506 joss 10250
S4l2d | 8402 8,198 2463
W0 196 16200 10062
83060 10087 g8 3701
47068 4611452 263
TBADS 13000 12838 11,185

77164
100565

SNSRI T ¢1 - A
208 5100 Ubotion3Ne

Fechaenlaque Precio del bono teniendo en cuenta los Es la sensibilidad del Cémo se  Calificacién
“expira” el bono intereses acumulados por el cupén cte. bono a cambios en latasa  amortiza de riesgo
(para la compra y para la venta) de interés (en funcién del  ladeuda  segiin S&P

tiempo transcurrido)

20. Titulos Provinciales

Valor del bono en porcentaje  Intereses impagos al cierre Amortizaciones impagas

de su valor nominal del dltimo cupén al vencimiento del Fecha en la cual el

? dltimo cupén bono termina de
amortizar la

deuda

13 TiTULOS PROVINCIALES

Precio al
cierre de la
dltima Bocanoha , T
Bocén Buenos Aires. . § sl
rueda BocinFormosa P02 o Nu del
BocénRioNegro STEDN 20090 9976 LNov03 79 AR 1AbO7 i umero de
| 5620 ) 46480 12592, 1-Nov-03 / 44 A+R 4
~sai0” azdoo 913, 23octes 0 : s cupon
c 5620 gs,;)vﬁ\ 105,55 LNov-03 s si corriente
Valor ¢ 6670 \105.060 ) nz,es§ 1-Nov-03 sl
Técnico
del Bono Tasa de
al cierre AR ] aja d ahorrs. ales o . P
del tltimo ATR LAbOT Calsdeshoro  Escriusled i g 1NIETES
A+R  LAb-O7 Cajadeshorre  Escrituales s anual del
cupc’)n 1-Nov-03 A+R: LEne-09 Cajadeshoro  Escriturales si
Fuente: Puente Hnos. / PuenteNet.com bOHO

21. Bonos del Tesoro Uruguayo

Precio del bono teniendo
derecho al dltimo cupén

Tasa de interés
que paga el bono
(férmula)

Precio del bono sin tener
derecho al dltimo cupén

Fecha en la que se termina

(IEe LIBOR & MESES £M DOLARES " Tasa de interés del bono de amortizar el capital
L 12= LIBOR 12 MESES EN DOLARES (actual)
Fundacion )
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UTUROS

22. INDOL

Indice peso-délar a futuro: los contratos INDOL
—=o funcionan como una cobertura contra las oscilaciones

Activo subyacente: del precio de la divisa.

Cartera Tedrica del Indice: 1.000
unidades de Tipo de Cambio de
Referencia del Banco Central

de la Republica Argentina.

Total efectivo: es el monto total
transado en el dia. Es el resultado
del célculo de P;*Q,, donde P, es
el precio de una transaccién del
activoi y Q, es su cantidad.

12 | INDOL (indice $/u$s a futuro)

Fechas de vencimiento:
Seis vencimientos
mensuales consecutivos,
al daltimo dia habil bursatil

de cada mes.
l Variacion %: es la variacion
Cotizacion del cierre: de la cotizacién del cierre
precio del tipo de cambio con respecto al del dia anterior.

al cierre del mercado.

Cantidad de contratos transados.
Moneda de negociacion: pesos.

23. Futuros Dolar ROFEX
S

Cotizacion de Futuros del dolar en el Mercado a Término
de Rosario

Fecha de vencimiento
del contrato de futuros
del délar. No coincide

con la de INDOL, sino
un dia posterior del fin
de mes.

Total efectivo: es el monto
total transado en el dia. Es el
resultado del célculo de Pi*Qi,
donde Pi es el precio de una
transaccion y Qi es la cantidad

| _283r oot 5140 Qas82180

| 2841 007 1208 3431908 de la misma.
zgR ol 875 2494525
2852 000 i A0B032,

Cotizacion al cierre

Cada contrato es de u$s 1000.
del mercado.

0 0
0 0
g 0

Son los que no tuvieron tran-

e o sacciones en el dia. Por lo

Variacion %: os 1 Totoles || i T-284 20.683.765 tanto, la cotizacion del cierre
ariacion Yo €5 fa Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario corresponde a la cotizacién

variacién de la cotizacién

del cierre con respecto al

del dia anterior.

del dltimo dia que tuvo tran-
saccion.

Fundacién .
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OPCIONES

24. Opciones

Variacién de la prima

Fecha de . .
.. Cantidad de (%) entre el cierre de
vencimiento de . .
la opcién acciones que esta rueda y la rueda Cantidad de
forman parte del anterior opciones
Nos muestra a qué serie contrato realizadas

pertenece la opcién

Valor al que cerr6la  Preciode  Valor en $ de las Valor de la prima al
accion el dia anterior  ejercicio acciones que cierre de la rueda
integran el lote

Papel sobre el que se escribid la opcién. Las siglas son con las que
se conoce a ese papel dentro del mercado. Ej. ACIN es Acindar

Cantidad de
lotes operadps

Una Serie de Opciones se identifica con una sigla de 10 lugares, segin la siguiente convencion:
i -3 lugares para el subyacente, ej. ACI=Acindar

i -el 4tolugar es “C” para un derecho de compra (call) y “V” para un derecho de venta (put)
i - los siguientes 3 o 4 lugares para el precio de ejercicio, €j. precio de ejercicio $2.50

i - los tdltimos (uno o dos, segtin el caso) identifican el mes de vencimiento (vence el tercer
viernes de cada mes), ej. OC=Octubre.

Fundacién .
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FONDOS DE INVERSION

25. Fondos Comunes de Inversion
L

Instrumento de inversién por el que un inversor o participe aporta o suscribe una cantidad de dinero
que le da derecho a la propiedad de un porcentaje de la cartera del fondo (cuota-parte). Dicha cartera

—@ estd formada por diversos activos y es administrada por una sociedad gestora. El valor de “la
cuotaparte” se obtiene de dividir el patrimonio neto del Fondo por el nimero de cuotapartes en
circulacién

NDOS COMUNES DE |

I

Més Informacidn en: v-ww.cronlm.m

e § R

i i '
L g%ﬁ | N B et )
_____ (BB NAY Pes_hw_ L 2> TR 181 | 2w (4l
P P 2, . _é-m. i .4%(3 " BMT 188

Cotizacion del dia, y del dia hébil
La Sociedad Depositaria es anterior de la cuota-parte

quien maneja el cobro, pago
de rescates y tiene la custodia
de los activos que integran el
patrimonio del Fondo. Por lo
general es también quien los
comercializa.

Fondos que invierten
la mayoria de su
patrimonio en acciones
de empresas cotizadas
0 no cotizadas en
moneda local (pesos)

Moneda en la cual se encuentran invertidos los
activos del fondo, como asi también segtin el

— destino geografico de la Inversién . El horizonte
refleja el tiempo en el cual, estamos dispuestos a
mantener una Inversion.

26. Renta Variable Doélar Estadounidense

B T T
O e T RO N

Wl | el W
i

Wmﬂﬁiﬂ matoell | 0 L

—a ||

m Y
i

N

Incluye un conjunto de titulos en délares _l

cuyos flujos futuros no son fijos ni _l
conocidos con anticipaciéon Sdélo permiten Orden establecido de acuerdo

conocer la rentabilidad de la inversién en el a los resultados obtenidos por Variacién porcentual
momento de su redencién, dependiendo del tipo de inversién de mayor a del precio de cada
desempefio de la entidad emisora entre menor. En este caso el fondo cuota parte respecto
otras, la cotizacién de cada cuota parte y de con ranking 3ro. obtuvo al dia hébil anterior,
la evolucién de los activos que forman parte mayores resultados que el que al mes anterior y a
de su cartera. Su composicién es andloga al ocupa el 7mo. lugar. los dltimos 365 dias

de renta variable en pesos pero en moneda
dolar (acciones).

Fundacién .
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FONDOS DE INVERSION

27.

Renta Mixta Pesos

D)

v e

T WYY 1Tl

iL

—

0068 Pote oA

s

L T

Incluye una combinacién de
activos en pesos que brindan
una renta fija con otros que
brindan una renta variable.
Generalmente se combina la
tenencia de acciones, bonos

b e kit Bt

L] '2

|
==

oy

e

fftal  fR04!| e

|

Es el valor total de los
activos gestionados por un
fondo valorados en todo
momento a precios de
mercado

Participacion
porcentual individual
respecto al total del
mercado de fondos
de inversién de cada
tipo

y plazos fijos

28. Fondos de Inversion de Plazo Fijo en Pesos
e

Bajo estas denominaciones se agrupan a aquellos

Fondos que invierten mayormente en depdsitos en
¢ entidades bancarias autorizadas por el BCRA.
Estos Fondos también suelen tener una
participacién minoritaria en titulos piblicos de muy
corto plazo. Los Fondos de Plazo Fijo tienen
ventajas respecto a la inversién tradicional en un
depésito a plazo fijo .
Tmfohan > _
1784 Imerson Pas
0 Abomo Dok - Cse
| R P e

Orden establecido de acuerdo a los resultados
obtenidos por tipo de inversién de mayor a
menor.

Es el valor liquido del total de los activos del
fondo de inversién expresado en pesos

e

by Cal(C B 0% fonige 0B A
W Gol T WM0MD el 00m[ Gpll  m] ek 081
e T T

r g 1w 3 ....... anlw 4

La Sociedad Depositaria es quien maneja el cobro, pago de rescates y
tiene la custodia de los activos que integran el patrimonio del Fondo.
Por lo general es también quien los comercializa.

FE |

...... P [T

Nombre identificatorio de
cada Fondo de Inversion
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FONDOS DE INVERSION

29. Fondo de Inversion de Plazo Fijo en Délar Estadounidense

Variacién porcentual del precio de
cada cuota parte respecto al dia hébil
anterior, al mes anterior y a los dlitmos

365 dias
—
| el

WE 6w | 0w e
CHR__ T8 D78 T8 W g

. . . Cotizacion del dia,y del dia habil anterior
Moneda en la cual se encuentran invertidos los activos del y .
. . . . . de la cuota-parte . El valor de “la
fondo, como asi tambien segtin el destino geografico de la ’ . S
.2 . . . —=® cuotaparte” se obtiene de dividir el
Inversién El horizonte refleja el tiempo en el cual, estamos

. . 2 patrimonio neto del Fondo por el nimero de
dispuestos a mantener una Inversién (corto, med, largo plazo) . ..
cuotapartes en circulacién

En esta clasificacion corresponde diferenciar los Fondos
de Plazo fijo por la moneda en la que se expresa el valor
de la cuotaparte

(a1 |

—=

30. Fondos de Inversion del Mercado de Dinero y Cerrados en Dédlar Estadounidense

Los Fondos del Mercado de Dinero son similares a los de plazo fijo pero con diferencias regulatorias
(por ejemplo el valor de cada cuota parte es de un peso o délar, y no pueden realizar inversiones a mas
de dos afios). Realizan inversiones en depdsitos a plazo fijo o bonos de muy corta duracién y se los
subclasifica, a su vez, por la moneda en que realizan las colocaciones (pesos o ddlares). La cartera de
inversiones se encuentra formada por activos, en este caso en particular, en délares .

mmwmmummae | . | | R o |
o~Sose PR oo GooaSh | 00 Ay Co| 1100 mw unoa B 0
T Y P T T
BueoRodsLaPliaSA | Do Shsp Shsg| 1| 195% m9sm| 0] o] asel (W0
Los Fondos Comunes de Inversién Cerrados se constituyen con l
una cantidad fija de cuotapartes. Por lo tanto, una vez colocado Participacién porcentual individual del
un Fondo, las cuotapartes no pueden ser rescatadas fondo respecto al total del mercado de
anticipadamente por la entidad emisora, ni tampoco puede Fondos de Inversién de cada tipo

ampliarse la emisién. Los FCI Cerrados pueden tener objetos
de inversion mds amplios que los Abiertos. Por
Ejemplo: Explotacién Comercial de Empresas, Proyectos de
Inversién (F.ID.), Explotaciones Agropecuarias, etc.

Fundacién
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FONDOS DE INVERSION

31. Fondos de Inversion de Renta Mixta en Dolar Estadounidense

Incluye una combinacién de activos en La Sociedad Depositaria es quien maneja el
délares que brindan una renta fija con otros [ ® cobro, pago de rescates y tiene la custodia de
que brindan una renta variable. los activos que integran el patrimonio del
Generalmente se combina la tenencia de Fondo. Por lo general es también quien los
acciones, bonos y plazos fijos comercializa.

RS | i
b T T
et b > 0 dy W 0 R W (B 0% ae g g

1 Orden establecido de acuerdo a los resultados
obtenidos por tipo de inversién de mayor a menor.

s [CNEN

32. Fondos de Inversion de Renta Fija en Pesos

Estos Fondos invierten en Titulos Publicos,

Obligaciones Negociables y Titulos de Corto Plazo en Cotizacién del dia y del dia habil anterior de la
pesos, tienen una mayor volatilidad que los de Fondos cuota-parte. El valor de “la cuotaparte” se obtiene
de Plazo Fijo, pero como contrapartida cabe esperar de dividir el patrimonio neto del Fondo por el
una mayor rentabilidad a mediano y largo plazo niimero de cuotapartes en circulacién

=

Cam w0
o B

Ly Bk LA | bl A
i £ .
Fallwfﬁ mPu e s Bt Mot A —Hi—— W AE W
[
Nombre identificatorio de Moneda en la cual se encuentran invertidos los activos
cada Fondo de Inversién del fondo, como asi también segtn el destino geogréfico
de la inversién El horizonte refleja el tiempo en el cual,
estamos dispuestos a mantener una Inversion.

—

Bl

HE= RS-

33. Fondos de Inversion de Renta Fija en Délar Estadounidense

Variacién porcentual del precio de cada Participacién porcentual individual del
cuota parte respecto al dia hébil anterior, fondo respecto al total del mercado de
al mes anterior y a los tlitmos 365 dias ¢———  fondos de inversién de cada tipo ¢

i Flp o e il N0

i e e T 3&1&%@S _%9%
S o F Dl B o Vol SA L
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L

2= =
==
===

—

e Bl |

Estos Fondos invierten en Titulos Publicos, Obligaciones
Negociables y Titulos de Corto Plazo en ddlares, tienen una
@ mayor volatilidad que los de Fondos de Plazo Fijo pero
como contrapartida cabe esperar una mayor rentabilidad a
mediano y largo plazo

Es el valor total de los activos gestionados
por un fondo valorados en todo momento a
precios de mercado
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INDICADORES ECONOMICOS

1. Riesgo Econémico

Mexico Uuay

01-oct-03 5488 704 210 691
02-0ct-03 5,498 689 211 L
03-0ci-03 5.453 867 205 1
06-oct-03 5.463 656 - 208 8%
07-0ct-03 5.352 =mIbab= iy SR -7
08-oct03  —  B538 616 205 68
09-0c1-03. 5408 589 207 568
i0-oct03 5370 607 203 684
13-oct-03 360 602 207 668
14-0ci-03 5.349 52 200 TR

Fuente: Centro de Estudios Orlando Ferreres & Asoc.

2. Indicadores Economicos

T Indicadores macroecondmicos

1997

PBI nominal expresado en 1996 1998
millones de u$s. : : :

L 272150 292.859 298.132

Crecimiento real: _F'g!'_ cépjta 7.727 8.210 8,253 A

aumento % del PBI o——&Tecimiento real> 5 5% B,1% 39%
real. orro doméstico en % de 15,7% 15,3% 15,1%

de desocupact 172%  149% 129%

Ahorro doméstico en % del Inflacién minorista 0% 0,3% 07%
PIB: es el % del PBI que queda | Inflacion mayorista 2,1% -0,8% -6,3%

una vez pagados el consumo Inflacion ﬂgmhiﬁﬂdﬂ 1,1% -0,3% 29%
las compras del Estado. Recaudacion (§ MP 434570 50,5540 52.352.8
’ ’ F0_SPNF §/ privaty_[SW— 58893 -A5823 41695
Tasa de desocupacion: % dela ¢ En % del PIB i -2,2% 16%  -14%
poblacién activa que estd desem- |Nereses netos (5 M) 46019 57813 6.660,3

pleada. Poblacién activa se refie-  balance de pagos [uSs D 'gsggg :;é;g'g ;ig_g%'%_
re al nimero tota% de trabajadores En i e - % T }f% "-'4,5%5

que hay en un pais. Saldo comercial [u$s M) 89 -42331  |-48620
__Exportaci T 238107 782170  PBA4l]

Rdo.SPNF s/privatiz.: fondos __Importacionss (uss M} | Z876TE 3045017 [TADED
recaudados sin contar fondos dad LA U g ”NAM.!L__ =, 0.5 9.2 108
ingresados por privatizacién en Taga P fijo 8 - 30 diES{TNA prom. anual) 1.4 1.0 b

millones de pesos. Fuente: Centro|de Estudios Economicof Orlando J. Ferreres & Qsociados

°

Tasa Prime $-30 dias: promedio de
tasas activas para créditos

solventes en pesos de 30 dias expresado
en tasa nominal anual.

[ J
Tasa P.fijo $-30 dias: promedio d
fijo de 30 dias expresado en tasa n

Recaudacion: impuestos recauda-
dos en millones de pesos.

C/C balance de pagos: exportaciones
menos importaciones expresado en
millones de pesos.

e tasas para plazo
ominal anual.
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INDICADORES ECONOMICOS

3. Coeficiente de Variacion Salarial

i1 Coeficiente de Variacién Salarial
Periodo indice Var.mes Periodo Indice ‘H‘ar mes
octubre-01 100,11 octobre-Q20 T EIAES T 02
noviembre-01 100,02 noviembre-02 100.24 ﬂjﬂ el
diciembre-01 9987 diciembre-02 (100,58 pi, Base 100 = cuarto
enarn-02 99,61 enero-03 ‘rﬂg-gg’l 1,67 trimestre de 2001.
e o fobrero 0 04 02
;1;;:'-: ?]2 99,4 marze-(3 10115 120 e Var. mes: variacién %
il- mMm 0, 25
mayo02 9943 abril-03 . e L HR mensual.
unio02 — 98,38 : Mayo-us 10788 007 Var.%= (It -It-1)/Tt-1
{ulio-02 69,49 | 11 junio-03 10,97 0,48 It- dltimo
agasto-02 59957 0,08 julio-03 1048 2,28 I t. 1: anter
septiembra-02 8573 0,18 agosto-03 108,3 249 -1 anterior
Fuente: INFOBAE en base al INDEC
¢ Coeficiente de variacién Salarial CVS): se utiliza para la actualizacién del valor de los contratos

contemplados en ese instrumento legal. EI CVS se obtiene mediante la transformacién en tasas diarias del
Indice de Salarios (IS), cuya periodicidad es mensual. El IS ha sido disefiado para obtener estimaciones a

nivel general y de tres sectores (privado registrado, no registrado y publico)

4. Indices de inflacion

Indmes de mﬂamén -

P o cion | Mayoristy_ Variacign | Meyorista: tene por objto
. o Mes Afio medir la variacién promedio
de I i 1
Agosto20z | 234% b6 53% 525%  10867% : ;’S It)rem-os COI: 3‘“’ 3-
ptembre | 1a0%  B9.70% 58 233%  Tiaas% | Productor, importador direc-
Octubre i 0.20% i0.00% 40T 0S0%  TZ000% ® to o comerciante mayorista
Evluwemhhre 2 g gg% -H ME{E' o A1sA 1,J0% 11830% | coloca sus productos en el
E%f_r.':_mzul% == | PRI — —121?57—6%—&53 it 3 gﬁ % T8, gg-gg mercado argentino,’ indepen-
Febrero 0,17 060%  $613% | 22031  040% _‘_%_34, dientemente del pais de
Merzo 146,59 0,60% L% 218, ?ﬂ k'J.’i‘!-% 6240% | origen de la produccién.
Abrl 14107 0,06% 0,380 214,56 8] B9% LT
Mayo 5T 03%  |43% 21335 051%  20.16% - .
Junio A0 00%%  [0.24% 213,04 004%  830% Minorista: mide la
%@_“ TR e hoeELr B UJ-FE'% }'.g_}_j‘%____ L‘j_ﬁu St —3Aa%—®  variacién
fqosto 141,06 0,02 488" 215,87 ~ 0,365 | : : ;
Sepfiembre 181,12 0,00% I B 541“9'" L _él?%_— promedlo de los precios mi-
Fuente: INFi \E en base a datos elaborados por el INDEC noristas de un conjunto de

Periodo base: generalmente el afio en que se determina la estructura de
ponderaciones del indice teniendo en cuenta la importancia relativa

de cada uno de los bienes y/o servicios que incluye esa estructura. Para dar
cuenta de las variaciones de los precios, se le asigna al indice del afio base
el nimero 100. Esto significa que cada indice mensual expresara la relacién
entre los precios relevados ese mes y los promedios vigentes en el afio base.

bienes y servicios que repre-
sentan el consumo de los
hogares en un periodo espe-
cifico.

—e Variacion anual.

—— e Variacién mensual.
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5. Indice de la Construccion

INDICADORES ECONOMICOS

onstruccio Variacion  [duflacion combinada
1 | Mes  Ano ensua Anual Inflacién combinada: es una
130,90 D595,  36.15% 3 SEH'E.E 7 EW combinacién de varios indices de
3280 150%  3530% | 1% 71 (8% inflacién.
4,00 907 40,80 ﬁ o A1,00%
134,60 (A0 1 40% 0.50% 74, “Iﬂn
o b | i
L 4 38 0 71,00% Construccién: mide las variaciones que
ﬁ:;l%ﬁi b A%, g; H?E_W—_% %@-}E experimenta el costo de la construccién
_TI5E0 5195 T | 0. ﬁth AT privada de edificios destinados a vivienda.
t%}gg A% 15.04% 0487 17.24% Para ello mensualmente se valorizan los
137, S e TR el elementos necesarios para la construccién
L 058%  B.2%% Lk 558 de modelos de vivienda que se consideran
representativos de un periodo base y de una
regién determinada.
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6. Tasas locales

e T L R N

1 Tasas locales
A S R T

Muestra las tasas que pagaron los distintos depdsitos y los créditos interbancarios
(call money) al cierre de la dltima jornada, del tltimo mes y del dltimo afio

Muestra la tasa que pagé

- &O cada activo o mercado al
e : cierre de la ultima jornada

:

Nombre de los lugares donde
podemos colocar nuestro
dinero. Tanto siendo un
banco (tasas interbancarias)
o los clientes personales

DEPOSIT :

Caja de aho 97% 2,10% Muestra la tasa que
Caja de ahorro u§s 0,18% /rﬁ'%\ pagé cada activo o
Plazo fijo.a 30 dias$ 449%  441% /27 80% ’_l—‘ do al fin del afi
Plazo fijo a 30 dias uss 056%  0,71% 1,60% mercado al fin def ano

Plazo fijo a 60 dias $ _
Plazo fijo

pasado

Badlal

fazo fijo a 90 dias § FT T AT T 34,06%
lazo fiio a 90 dias u 0.73% 22.84% Muesira la tasa que
' 1,25% | 7 44% 1% pagé cada activo o
Badiar de 14 a 20 dias § 1,84% \_256% : mercado a fin del
Badlar de 30 a 35 dias § 388% W87 30,56%

mes anterior

Fuente: BCRA / Nosis

7. Letras del Banco Central (LEBAC)
e

Datos al 14/10/200.

El LEBAC es un tipo de bono que emite el Banco Central. Este cuadro
expone las tasas que pagan estos bonos, el monto operado en el dia, el
precio de corte de la emisién para cada LEBAC negociado

Fecha en la e Cantidad de dias por los
que se emitié Plazo (dias) Monto (mill.) Pdecio de corte % cuales se emiti6 el
09/1)/2003 S ] 1,00 9967
el bono 09/19/2003 $ LN 6,00 99,168 LEBAC
09/19/2003 s L m ; 97,221
09/14/2003 s 210 . 20 'U | 89,385 Cantidad de bonos
Moneda en la 09/1/2003 s 14,7000 537 ] - — o .
s e B ( 7 au) woole emitidos (en millones)
que se emitid :
09/10/2003)  uSs - 83 100,000
el bono TaTTO7Z003 5 3,0000 91 3,00 99,258
14/10/2003 5 60301 182 801 97,081 .
14/10/2003 /s) Crrrsnn) Precio de corte aceptado de
TS\ _$ 14,3000 donde surge la tasa de interés
14/10/2003 5 g S
i = 1¥n.p11c.1€a por des.cuento. La
Fuente: BCAA licitacién se realiza usando

tasa de descuento.

Tasa de interés que paga el bono (la tasa exhibida es una tasa nominal anual)
que surge de relacionar el 100 de valor nominal con el precio de corte.

8. Prime Local

Es una tasa de referencia que le cobran los bancos a las empresas. Esta es solo una referencia, lo que
no quiere decir que de hecho sea la tasa que se le cobre a toda empresa que pida un préstamo

a_Prime local
e A A T

Tasa de interés

%TNA Fecha  %TNA

Fechas de la que Fecha 7% Fecha inal 0
se obtuvieron las 5 262817 jul-03 13,9091 (06-o0ct-03 11,6873 nominal anua
oY feb-03 76,0950 ago-03 f7-oct03 1 (%) que pagé la
distintas tasas 28,6250 “sep- “not- 1645 :
ahr-03 72917 Di-oct03 \1 2055/ 0%0ct-03 11,1645 prime local para
may-03 21,0055 0Zoct03 T2 10-06t:03 11,1645 _
jun-03 95738 03-001-03 11 5736 18oct®3 11,1645 cada fecha
Fuente: BCRA 30 dias en pesos
Fundacién
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MONEDAS

9. Monedas Internacionales

Los intercambios de divisas generalmente se hacen en grandes centros financieros del mundo Londres, Nueva
York y Singapur son unos de los mds importantes. Los principales participantes en el mercado de divisas son
los bancos, las multinacionales, las instituciones financieras no bancarias y los bancos centrales

17 Nonedas internacionales
Var. 1d

Divisa
Peso Agentino

‘H‘ar.& ar.zzl:i \fr.d

0o 12 230 188,89

Peso Uruguayo

Peso Colombiano

_q@ -0,92 -1,42 4,;43
2.873,8000 M7 25 =172 2

850 Chileno 545,1500 0,02 g8 [ 333 R
L Peso Mexicano 11,2010 -0,01 0,84 2,24 0,84
[ ]
Nombre de la divisa

Ultimo precio de venta
de cada divisa

10. Mercado Cambiario

Variacién porcentual del precio de la divisa respecto
al dia habil anterior, la semana anterior, el mes
anterior y respecto al dltimo afio (por €j. en 30 dias
se contabilizan 22 dias habiles)

Mercado en el que se intercambian divisas y se determinan los tipos de cambio de las mismas.

20 Mercado cambiario

Moneda
R s

Ean&m Compra

BANCO NACION

CASA DE CAMBIO
Venta Compra Venta

AR R

Libra Esterlina

R — A T 47662

Délar Norteamericano é ~27400 _ 23408— 2,87 8600
Franco Francés 50,2791 48 5212 499379 50,6332

s

Lira /

Cantidad de unidades
monetarias consideradas

100 G[llﬂl— 0.1644 D.IEHZF 01715

Precio de compra y venta de Precio de compra y venta de la divisa en
la divisa en un establecimiento un establecimiento financiero privado

financiero estatal. Sus

que se dedica a las transacciones con

cotizaciones son utilizadas moneda extranjera, especialmente para

como referencia.

la atencién de turistas y el cambio de
dinero en efectivo

Fundacién .
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MONEDAS

11. Evoluciéon Mensual del Euro, del Real y del Yen

24 Evolucion mensual de euro, real y yen
Fecha uSsfeuro reales/u$s yenes/u$s Fecha uSs/euro raalas,fu$s vunasfu 5

abr-02 0 ene-03 10770 3,5000 118,89
_ feb-03 10809 35700 11814
mar-03 1,097 ~3,3550 11811
abr-03 1,1185 2,9130 118,89
may-03 1,178 29700 T -
jun-03 1,515 2,8460 119,85
jul-03 1,1233 29670 120,57
________ ago03 — TTZ] 2950 12053
sep-03 1,165] 2,9000 111,50
Fuente: Bloombarg
®
Mes y afio Precio de venta del euro (Unién Europea, en ddlares por

euro), del real (Brasil, en reales por délar) y del yen
(Japon, en yenes por ddlar)

NOTA: en los mercados, las monedas cotizan en terminos
del ddlar, salvo el euro y la libra esterlina, que cotiza en
ddlares por unidad de euro y de libra.

12. Evolucion del Dolar

Precio de compra y venta del dolar en un establecimiento financiero privado que se dedica a las
—® transacciones con moneda extranjera, especialmente para la atencién de turistas y el cambio de dinero
en efectivo

21 Evoluciornr del dolar
Casa de cambio
Compra Venta Compra Yenta

Ty — . - g e pcpat e S57S oyt
: o= 3.820 3,920 S  =.805 3810 3804
pul-02 o — a0 o Tag— 3,630 3. 730 3,701
ago-0Z 3.590 3.650 3615 =.640 2610
sep-0= 3. 700 3.760 736 =005  3go7 |
oGL-02Z 3,540  3.520 3.535 3.523
now-DZ 3,660 32,630 3,640 3.596
dic-0Z 3,380 3,360 3,450 3363
ene-03 3230 3. 200 3215 3182
feb-03 3.220 3.190 3,200 — o071 |
mar-ug 3,020 2 970 29578 2.963
abr-03 Z.850 Z.827 3. 830 Z.830
may-03 Z, 880
jun-03 F= LSt
jul-03 _ 2,940
ago-03 2,980
FoF] Z. 020

Z5,/09/03 Z.920

Precio de compra y venta del délar en un mercado en Valor al cual opera el ddlar el Banco

donde se realizan generalmente transacciones Central. Sirve como referencia para

financieras a muy corto plazo, generalmente por las operaciones en el mercado

sumas elevadas. monetario

Fundaci6n
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MONEDAS

13. Tipos de Cambio Cruzados

Representa el precio de una moneda en términos de otra. Los tipos de
cambio resultan una importante informacién que orienta las transacciones
internacionales de bienes, capital y servicios

Periodo ibra Corona Corona Franco Corona Dolar lar Dalar Dalar
Esterlina Sueca Danesa Suizo Noruega Canadiense  Australiano Neozelandés Yen
Eliro 0,1121 10,1349 6471 01213 0.8610  0,6487 05604 05110 "0,0079
Libra 0,0781 0,0940 4511 0,084 0,6002 04116 0,3563 0,0055
C. Sueca 1,2036 7,8827 5,2684 4,5601
CDanesa o808 - - g8 8089 —57ERT
Franco Suizo 0,2084 A __1,0024 0,7837
C. Moruaga 1,1121 - Z 4,2136
Lol a—— Al ,1409 0,753 06858 0,5936 11
<Jo|ar Canada é%ﬁ i 0,9102 10,7878 1
; o 189¢ &% E 1,0986 0,8655 0
Délar neozelandés B0 0,219 L2373 1.6848 1,2693 B R 0,0054
Ve R 182, 14,2561 82,3156 'IE,&ZFE__IUE_SZED 82,5140 1068 0,0054 =
Fupnte: INFOBAE en base a Bloombarg
I Nombre de la divisa Ultimo precio de venta de cada

divisa en términos de la otra

14. Monedas de Oro

La moneda es dinero hecho de metal, generalmente estampado con un dibujo intrincado
y reconocible como proteccion frente al fraude y la falsificacién. En la actualidad la
mayoria de las monedas que circulan en todos los paises tienen poco valor intrinseco -en
relacién con su valor monetario- pues estdn hechas de aleaciones de cobre, aluminio o
niquel. Constituyen por lo tanto dinero signo, pues tal valor intrinseco es inferior a su
valor monetario, a diferencia de lo que sucede con

23:' ViC asde o 0 , , : las monedas de oro y plata, que eran medios de pago
Vencimiento ompra_ Venta Variacion Spread ampliamente aceptados hasta comienzos de este
Mexi e oro | onza gﬂg.g gggrg grgg E siglo, y que por oposicién al dinero signo suelen

10, e ' = e 1 {
D ) 00 i Ilamarse dinero mercancia.
Argenti 85,0 185,0 0,00 100
Libra Aftigua 78,0 880 000 — 1M _ Variacién porcentual del precio de una
Ubra Ellzabeth 820 920 213 1 " moneda respecto al dia habil anterior
Kruger Rand = S0 380 092 15
Aguila Dot 40 S0 3800 0 000 0]
Sol Peruano 240,0 265,0 0,00 25 ®
Fuente: Puantp Hnios. El spread es la diferencia entre el precio de compra y
| el precio de venta, que representa el ingreso por
unidad vendida para el agente de cambio.

Nombre Precio de compra y venta

identificatoria de de una moneda al cierre del

cada moneda dia habil (ayer)

Fundacién .
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15. ADRS: American Depositary Receipts

ACCIONES

Sigla

identificatoria e—Lrupn Fin Galicia

abreviada de
la empresa

Precios de cierre
de la accion en
el tltimo periodo
en que cotizo,
como asi el del
periodo anterior
al mismo.

El volumen es el valor nominal de la cantidad de ADRs negociados

Acciones de empresas argentinas que pueden cotizar en el exterior. Sigla para la expresién
"American Depositary Receipt". Es un instrumento financiero, ideado antes de la depresién
de 1929, que autoriza a los inversionistas estadounidenses a negociar acciones de
compaiiias

34 ADR Argentmos

Var.

Vol.

: _

extranjeras sin necesidad de comprar y vender en una bolsa exterior. Las

acciones de la
compaiiia fordnea
quedan custodiadas
por la sucursal

Banco Fofnc GE?E 5 (Epiom WML exerior del Banco
Anco Frances A
Cresud CRESY 1007 1098 <, ua'h 17.905 NASDAQ de EE.UU. que
IRSA RS 974 1020 451% 62000 | NYSE emite ADRs a
Metrogag] MGS 375 374 021% 700 |Nvse  nombre del
Nortel | NTL 500 4,85 308% 77600 NYSE inversionista en
PC HnldirFs PZE 932 842 -106% 86100 NYSE cuestion
Quilmes . LU 1589 1612  -143%  SG.E00 YSE ®
Tenaris ————C T8) 2722 2153 -113% M&88Q  [NYSE v/, oiso
Telecom Argentina  TEO 6,56 682  -381% (159.900) | NVSE
Telefonica Argentina  TAR 7,80 775 194% _ BTJ0 | NVSE porcentual entre los
Telefonica Arg SA. TFOBF 070 070 000% 2700 NASDAQ valores de cierre del
TGS TGS  326—249 -659% 19800 NYSE precio del ADR del
YPF YPF Q104 3075) 081% 12300 NYSE tltimo periodo y el
Fuente: Bloomberg L anterior.

.—

durante la ronda pasada.

Mercado bursitil en donde cotiza el ADR (NYSE o NASDAQ, de Estados Unidos). En este
caso en particular, acciones argentinas que cotizan en el National Association of Securities
Dealers Automated Quotations (NASDAQ). Las compaififas que forman parte del mismo se
caracterizan por ser las de capitales mas especulativos, como asi también nuevas empresas
particularmente del drea tecnoldgica y de servicios financieros.
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ACCIONES

16. CEDEARS: Certificado de Deposito Argentino

Un Cedear es un certificado de
depésito que emite un banco contra

acciones de un

a empresa que no

cotiza en el pais. Es el mecanismo por
el cual un inversor local puede

comprar una accién de una empresa
cotiza fuera del pais.

extranjera que

El valor tedrico se
calcula dividiendo el
precio de cierre de
cada Cedear por su
equivalente en
acciones extranjeras

El grado de capitalizacién
es el resultado de
multiplicar el nlimero de
titulos cotizados en bolsa
por su precio de cotizacién

Indicador de

30 Cedea P . . L . i tAN. H
Paps Origen  Cedear, Valor| Valoren  Fecha Capit. | Precio Precio Precio PER Retorno valuacion: mide
- poraccion  Tedricy  Bs. As Bursétil | s/v.libro sfvta. sfutil. dividendos la cantidad de
Coca Cola 45,10 NYSE 5 - 2545 30-sep-03 110845857 8,21 5,48 733 1840 1,90
Dell Computer 36,25  NASDAQ 5 (@23 19,90 15-0ct-08 92‘934.4@ 16,91 284 39,84 27,00 veces que el
Eastman Kodak 22,70 NYSE 5 A5 %05 20jun0s SO0 228 0G0 1AL 370 780 ;
General Electric 28,85 NYSE 5 5,77 16,55 10-0ct-03 289.043.707 4,02 220 20,32 8,50 2,60 b preCIO repre?enta
intel 31,76 NASDAD 5 6,35 16,80 15-:06t-03 206757600 \ 585 ) 7,65 5952 2130 030 el valor de libros
Itau 22331 BOVESPA 1 22331 13000 07-nov-03 9037879 290~ - 84 3,70 d ..
1BM 9278 NYSE 10 5,28 25,85 14-0ct-03  160.457.009 6,04 186 2403 1660 070 € una accion.
JP Morgan 36,60 NYSE 10 3,66 8,78 04-sep-03 74.534.781 1,70 26,52 370
McDonalds 23,92 NYSE 4 598 17,30 26-sep-03 30.435.879 2,61 189 3106 9,40 1,00
Merk & co. 48,89 NYSE 10 4,89 13,80 10-0ct-03 109.456.619 5,59 2,04 15,04 8,40 |
Microsoft 28,07 NASDAQD 5 5,81 16,56 15-0ct-03 314.362.539 511 9,70 31,60 21,30 0,60
Petrobras 6590 BOVESPA 1 65,90 50,00 26-sep-03 25.566.747 1,52 0,98 5,02 = 4,00
Procter & Gamble 95,63 NYSE b 19,13 5450 09-oct-03 123.990.044 § 8,48 285 25,92 13,00 1,30
_UnizesTaghnologies 83,70 NYSE (5 ) 1676 (4640 39.787 412 137 ) 1644 120
Wall Mart ) 59,07 NYSE. S~ 19,69 ; 10-0ct-08  256.488.645 607 w8~ 3077 1520| 080
A Disney 21,75 NYSE 272 705 (08oct03  45.427.000 1,89 1,69 42,65 13,20 1,00
55,02 NYSE 11,00 28,95 15-0ct-03 92,424,659 2,97 1581 240
NOSIS/Economaética
°
Nombre de Cada accién equivale Valor de cada Cedear eEs el cociente del
la compaiifa ~a un determinado en moneda local ($), ultimo  dividendo
extranjera. nimero de Cedeares, teniendo en cuenta la pagado por accién y
en este caso cinco cantidad de Cedears la cotizacién
Cedear de UT por accién y el precio misma. Representa
equivalen a una del délar el beneficio
accion de dicha efectivo (o
compaiifa. Indicador de ‘dividend  yield”)
valuacion: mide la percibido por el
cantidad de veces accionista.
que el precio
representa las ventas
por accién.
Indicador de valuacién: significa ‘price earning ratio” o "ratio
precio/ganancia". Es la relacién existente entre el valor de
mercado de las acciones, o capitalizacién bursitil de una
empresa, dividido por el beneficio de la misma después de
impuestos. Es uno de los indices mds usados en la valorizacién
de acciones de empresas cotizantes en bolsa.
Fundacién
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ACCIONES

17. Dividendos en Curso
L

Parte proporcional de las ganancias que corresponde a cada Fecha de inicio de pago de
accién. Los dividendos se calculan luego de establecer el los dividendos, tanto sea en
beneficio neto que la empresa ha obtenido en el ejercicio y se efectivo como a través de
fijan de acuerdo al cardcter -ordinario o preferido- de las acciones.

acciones emitidas.

37 Dividendos en curso

En acc. ' Fecha de pagn

anel ecila dens
Atanor 0,127 09/06/2003 E I
Aluar 0,015 16/05/2002 0,3731 @s/02/2003 )
Beco Santander 0,253 29/07/2003 : B
Boldt 0,040 24/07/2003
C.Casado 0,150 26/05/2003 - -
Ledesma 0,081 03/06/2002 0,026119 03/01/2003
Nombre 0068 21/07/2003 : z
dela oL Capa ) T 04% 08/07/2003 - -
compafifa Solvay Indupa 0013 09/09/2003 RSO -
Telefonica S.A, "CM 20/06/2003 (002 )  05/03/2003
Tenaris 0271 17/06/2003 - -
YPF 3,600 08/07/2003 - :

Fuente: Bolsa de Comercio

[ J
EL dividendo por accién puede ser pagado
en efectivo. En este caso el dividendo anual
estimado por cada accién de Tenaris es de

El pago de dividendos también puede ser
realizado en acciones. En este caso 0,02
acciones por cada accién que uno posea.

30,277 Asimismo puede ser pagado en obligaciones
negociables.
Fundacién .
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ACCIONES

18. Informacion General de Sociedades que cotizan en Bolsa
[

Ingresos y Gastos de las empresas de servicios

bancarios, como asi también su

resultado neto

(ingresos - gastos + ingresos extraordinarios - otros
gastos extraordinarios). Del mismo modo las
utilidades y pérdidas diversas que experimentaron a

lo largo del periodo contable

Es el valor contable de la
accion, se obtiene
dividiendo el patrimonio
neto por la cantidad de
acciones en circulacién

Earning
Per Share:
S : : ; se obtiene
Ingresos~ Gastos  Rdo.neto Util.y pérd.) Resultado Rentabilidad : i de dividir
) . BCBA interm. finan, di neto | fact  fpn [ i"m? i el ingreso
Sigla del - BSUD 1832000 |04 0%  5:\( 26)  e6Ee% a0 - s neto
nombre - | FRAN 161054000 [1.20%  -139% -1648% | 507  12633%  368.128.00( - -1482 . .
"] GAIL [ 1047.195000 1277242000 515534000 43207101 QAT VA% 175% §970%  4GeeR2000 - w75 disponible
de cada e—([BMAD)[ TZLEI0N_ %6800 114500 1175000 512000 [ 091%  15%  1510% |24, 1% 300000 - 611
oo RO SRION0 450208000 -TE00  -TABBON TASTR000 [129% 139% 303% | 20% 2060600 - para los
compania | ghjp | 566000 55840000 415661000 -33%61.000 454898000 |621% -1,16% -185.19% | O % 69000000 268 - tenedores
BSU0 - : 3000 BA000 [131% 8% — ;
L5 - 1] 0% UM% — privados
Codi Ventas  Resultado Rentabilidad Valor Pcio.s/  Capit. E por el
BC ‘ Bruto  Ordinario al {act. /pn [ingr. | libros V.libros bursatil ndmero de
ACIN 085 T09NAR6 3285 — 0 3dgess |B0%  2963% SoA% | 183 .
| AGRD | sA0M1s05 —TORAm 5006 0 £ 8% 155% 14%% | a4 107a%  TOBO00 acciones
AISA 72308 g1 506 0 e | 4 g% | 414300 promedio
faea | miouz  aziee 2351008 i (At  273% 2113% D 2800 — en
| APSA| | TM21548 4664055 7750605 0 | 7100%  20A0% eIl 864000 149 24 . »
---- e o e = e circulacion
®
Ventas  Totales de cada .
. P .. El resultado neto es el PER= "ratio
compaiifa, como asi también su . . -
resultado ordinario menos precio/ganancia”.

resultado bruto (Ventas - Costos
de los bienes vendidos). El
resultado Ordinario descuenta
ademads los gastos de
administracion, comercializacion
y resultados financieros de la
empresa.

los gastos extraordinarios
que debe pagar Ila
compaiiia.

neto de la compaiifa por su
activo, patrimonio neto e
ingresos respectivamente.

Indicador de valuacidn.

Pe

Es la relacion
existente entre el
valor de mercado
de las acciones, o
capitalizacién

Las diferentes rentabilidades se bursatil de una
obtiene dividiendo el resultado

empresa, dividido
por el beneficio de
la misma después
de impuestos. Es
uno de los indices

Mide la cantidad de veces
que el precio representa el
valor libros de una accion.

La Cap. Busitil se obtiene

mas usados en la
valorizacién de la

al multiplicar el bolsa

ntmero de titulos cotizados en bolsa por su precio
de cotizacién. Es un indicador de uso frecuenfe en
el andlisis de los mercados bursatiles.
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ACCIONES

19. Informacion General - Bolsa de Comercio: Valuacion de Acciones

Variacién porcentual
entre los valores de cierre
y diferentes periodos base
(respecto al dia anterior, a
la semana, al mes y al

Precio al cierre
de la accién

Precios minimos y
maximos alcanzados en
las tltimas 252 ruedas
(jornadas bursétiles)

El spread es la diferencia
entre la tasa activa, la que
cobran los bancos por los
préstamos, y la pasiva, la
que pagan por los

afio) depésitos.
Bo 0 D AciOon de a 0
EMPRESA Plecio Fecha  Max.  Min, Volumen fiacion porcen Max. | Min. Balance Trim. Activo  Pasivo Pdtrim.  Spread Ingobrab. Indicede Capital
; en ace. % tota Dia_Semana Mes An) 252ruedas 52 ruedas nefl iere—T6 cartera_liquidez _ social
Bansud 1 70 55 3 | 0 [ 11 Y jnd3 2 2779203000 1591747000  1.187.486.000 5522000
Frances 6400/ 1 6400 6350 K 1, 5 (7 850 3 jun-03 1 w
Galicia ; 16/10/2003 2800 B 1239 162 2 1818 8804 5029 IF [un-03 21420188 [Pz L
Macro Misiones 2,00 15/10/2003 32,000 WU e | 1567 0000 10345 680488 32,000 10,000 un-03 J0e ] AL
Rio  2E0 15/10/008 2500 2400 6818 47100 | 4167 4167 1383 0,000 550 200 | jun-03 14229531000 13.277.697.000
Hipotacario 150 15/10/2008 4,10 4,150 1000 89443 | 1190 -1,190 43103 84444 400 500 jun-03 373379000 6352634000 1) 0
Suguia 495 03/06/2002 . - . - . = B[] 9 435 | mar03 632435000 455,112,000 106,023,038
Santander 630014102008 B 20 000 0000317 0101655 | 21000 18,000 dic-99 425761000000 247.205,000,000 10.413.000.000 2280168207
EMPRESA Precio Fecha  Max. |Min. Volumen Variacidn porcentual Max. Min. | Balance Trim.  Activo Pasivo Patrim.  Endeud, Liqu_idaz Liquidez®\  Capital
enacc. %total | Diaria Sem. Men. Anual |252ruedas 252 ruedas neto corriente  acida social
Acindsr 2000 15102013 2900 | 2860 U084 2220 | 1045 5455 141713 BR300 290 0370 03 2 \SATIABIB 1192145411 342629467 3L .
Agrometal 5250 1500208 5300 | 5250 6728 50826 | -043 390 11,702 250000 | 800,000 1450 jun 2 60376329 22566.008 10,850,000
- = 1650 22/082008 : : 0 S : 5 : 2000 E [N T2 T
2990 15102003 3000 | 2900 140359000 46852 | 103 14008 21948 < 11 T
N 1N 7 7 | o
5110 15102003 5120 5,060 186575 -25,256 | 1,389 2811 EEI* 31,042 5120
6720 15100003 6730 | 660 217 64| 0750 0299 2374 12400 .00
Nombre de El nivel de endeudamiento
Estado Contable de cada o
la empresa . . se calcula dividiendo el total
® compaiia. Los bienes de su .
ropiedad y las cuentas a cobrar se de pasivos por el P. Neto.
Cantidad total de acciones prop y Para sociedades industriales
- Ilaman activo, lo que le deben )
de cada compailia . por ejemplo lo normal es un
. (obligaciones, deudas, cuentas a . .
negociadas  durante la . . valor inferior al 80%.
. pagar) recibe el nombre de pasivo.
ronda y su respectiva . . . )
L La diferencia entre lo que tiene . L L 2
variacién porcentual . . Ratio de liquidez: Es la relacién
. (activo) y lo que le deben (pasivo) R
respecto a la jornada . . . resultante de dividir la suma de los
. se denomina patrimonio neto, que . . .
anterior . . . conceptos contables disponible mds
es el capital propiamente dicho de . .
realizable mds stocks, por la deuda a
la empresa. .
corto plazo (corriente) y por el total de
la deuda (4cida). Expresa la situacién
de disponibilidad neta no inmediata
Partida del balance formada con las aportaciones comprometidas por los socios, que se concretan
documentalmente en las acciones del capital escriturado, por el cual responden ante terceros

Incobrabilidad de cartera: representa el numero
efectivamente pagados.

—

de creditos otorgados sobre el total que son

Indice de liquidez es la relacion resultante de dividir la suma de los conceptos contables
disponible mds realizable mds stocks, por la deuda.

Fundacién .
-~ ¥ Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
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ACCIONES

20. Resumen de la Rueda Bursatil
S

Cantidad de pesos
operados en el
mercado tanto en el
piso (agente a agente)
como en el Sinac
(sistema
computarizado de
compra-venta de
titulos automatizado)

Indices
bursatiles
locales con
sus
respectivos
valores y
variaciones
porcentuales
respecto al
dia habil
anterior

Ultima cotizacién de cada accién y
su respectiva variacion respecto al
precio de cierre de la rueda anterior

Estas operaciones permiten a una persona Cantidad de pesos operados
disponer la compra o venta de una cantidad en ronda continua en titulos
determinada de titulos valores a un precio con renta fija (titulos de

convenido. deuda) llamados asi porque

-0
En la actualidad, los contados se consertan
para ser liquidados en un plazo dnico de 72

su renta no depende de los
resultados de la empresa,
como sucede con las

horas 6 (T+3). . .
(T+3) acciones (renta variable)
~ sino que estd predeterminada
Jornada Bursatil en el momento de la

emision.

29 Resumen de 'a rueda

Cantidad de pesos total
negociados en acciones
(renta variable)

Plazo Piso/Sinac $2.721.150
$42.833.635 Plazo A.C. 0
b 277,328

Pase

Titulos que cerraron con
ariacion L

una cotizacién mayor-

69,60 051% /] 8 5
{58405 039% menor- sin cambio respecto
N<E : .
SR i a la rueda anterior

Subas y Bajas Ult. Var. % ‘J‘Emnp:mn——lhlu@ en miles de $
Grupo Galicia 1,560 331 Q Grupo Fin. Galicia 14.644 )
Molinos Rio 5,080 160 Acmim———7M 5.271
Tenaris 7,950 1,53 Petrobras Particip. 5.021
Frances 6,400 1,43 le%n 1.923
Acindar 2,900 A0 Comerial del Plata 1.681 3
Bansud 2,260 0,44 Molings Rio 1.492 Cantidad total de
Renault 1,660 0,00 Bansufl 7 1.323 pesos operados
Transp. Gas del Sur 1,930 0,00 Francgs Bco 709
Telecom 3800 000  TenaripSA. 634 en la ronda por
Petrobras Energia 2860 075 Solvay Indupa 497 compaﬁia
Indupa 2460  -1,21  TransgGas Sur 462
Sid —142 Sidera 83
rcial del Plata 0,540 -4.09 Renault Argentina 268

Fuente: Bloomberg/Economatica/ NOSIS

En el mercado futuro se establecen contratos que generan
derechos y obligaciones econémicas (compra o venta) sobre
un activo financiero en el futuro a un precio determinado.
Mais especificamente una opcién es “un contrato por el cual
el lanzador (vendedor) por una determinada cantidad de dinero
denominada "prima", otorga al titular (comprador) el derecho a
exigir a un lanzador dentro de un periodo determinado de tiempo, la compra o
venta de una cierta cantidad de titulos valores (lote), a un precio fijo
predeterminado llamado "precio de ejercicio”.

Las cauciones son un pase en el cual el precio de venta al contado es inferior al
de cotizacién y resulta de los aforos que fija periddicamente el Merval, siendo
ademas el precio de la venta a plazo, superior al de la venta al contado (una
especie de préstamo con garantia).

Otro medio de financiacimiento son los préstamos.

Fundacion
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21. Volumen

ACCIONES

Operado

33 Volumen -

Fecha

23/09/2003 R
24/09/2003 64.481,530
75/09/2003 55,772,230
dr—i
7 62,786
30/08/2003 50.599 580
01/10/2003 70,456,020
02/10/2003 50,802,700
03/10/2003

06/10/2003 39,364,510
07/10/2003 39.086,000
08/10/2003 38,080,630
09/10/2003 53.410,130
10/10/2003 44.765,1590
14/10/2003 53.679,360
15/10/2003 52,392,860

Suente: Economaética

Cantidad total de pesos operados en el mercado
bursitil. Se calcula multiplicando el nimero total de
transacciones de titulos valores (bonos, acciones,
commodities, etc) negociadas en un tiempo definido

por sus respectivas cotrizaciones.

Fecha del dia habil en que se contabiliza el volumen
64.070,886— total en términos monetarios de las operaciones
registradas en la Bolsa de Comercio de Bs. AS.
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22. Bonos Globales

BONOS

Eslafechade  Muestra los Es la var. % del Marca la Cuando Muestra de que

vencimiento intereses que precio respecto diferencia entre vence el forma se

del bono ‘paga”el cupdn del dia anterior el precio del cupén amortiza el bono

® bono y el indice corriente. (‘bullet” se
que lo contiene amortiza al final)
Bongo 0
Especie Matyrity Cuppn% | Precio limpiou$s | far%  Rend% | Vidamedia Spread Accrued Current | Pldximo  Tipode oriizacion  Tipo de Emision Rating  Outlook
Bid Ask (afios) yield o cupon interés  Millones u$s P SEP

Argentina 2003 )/12/201 8,315% 28497 28,503 0,00 29,38% 017 1592: k E RENTA BULLET FIJO 2080 0 -

enfina 2005 N 04/12/2005_J11,000% 550 WETS_ | J003 3836% 2 ﬁsa % BUILLET FIJO 1.000 1] e
TL'—rgamma 7006 11,000% WO WD 022 38,16% 87 A1 I - BA% BULLET 1300 ] T
Argentina 2008 | 1971272008 7,000% 289 12 T 2400% b R 1 T L . T B | NE ey [ <1 . ] o '] i <
Argentina 2009 07/0i/2009 4 684 850 038 ) auss% ! 5054 -~ a06% (07042004 NTA B IO 1500 i) -
\rgentina 010 | 15/03/2010(_11.375% 8517 IS0 40 467 33,55 RENTA (C_ BULLET )—FHO 1000 0 :
Argentina 2012 | 21/02/20 248 2953 122 , ﬁ_‘ ,10% 21/02/2008 RENTA BUILET 0 59 -
Argentina 2015 |  15/06/2075__11,750% 10 8082 | 0, 1 Yl ] 0% [ 151 A B 0 03 -
Argentina 2017 | 30/01/2017__11,375% 18, g7t 0, T Eif) 08 001700 RENTA___ BUL 0 575 -
I\_L'—rgenma AT ; : ) k3 7% D TITT—FENTR T T g T :
Hgmmﬁﬂj | 0fjozra020 ~ 12,000% 54 0, 68 A6 - WLO% | 01022004 RENTA.  BULLET  FNO S ) =
qentina 2027 | 1408/2027 S750% 0 B i 56190004 RENTA BULLET FIIO i

Fgentina 2030 7] mm msn 0, 09% | 21/01/2004 _ RENTA __ BULLET | D
Argomim 25T 7 0 9% lyhos e T 0 i
B_rgEﬂw T4/ A H 5% | 0] 09% T5/0A/Z008  RENTA T < [ BN = TRy Ngg}wu
Bies/ 2008 ifoiraos 10550 0 Ty BETL—BOLCEr——Fop T
Brasil 2007 2607/2007  11,250° -0, 10,05% 26/01/2004 RENTA BULLET FlJO B+ egativo
Brasi| 2008 TA03/7008 11,500 007 M| T0500F  RENTA  BULET _ FUD B Qfegativo

Muestra el dltimo
valor al que fue
ofrecido comprar
el bono

Muestra el
ultimo valor al
que fue ofrecido
vender el bono

bono.

Rendimiento del

Medida de rentablhdad que
relaciona el cupén de interés del
periodo corriente, con el precio
de mercado del bono, limpio de
los intereses aproximadamente
por su tasa de cupén dividido el
precio “ask”del mismo

Es la cantidad
de intereses
acumulados
por el cupén

Perspectivas del bono de

acuerdo a calificadoras de @
23. Bradies riesgo
Es la fecha de Muestra el dltimo Muestra el dltimo Intereses Férmula que sigue
vencimiento valor al que fue valor al que fue acumulados el bono para
del bono ofrecido comprar ofrecido vender el por el cupén calcular el interés

Smdus

Bid | Ask

Rendimiento %] |

bono

Duracion g
modif, coy

corriente que paga el cupén

pode Tipode Proximo Amortizac

tidos uss _corrido (30rds)  (mill. uss) interés  cupon  Vento.

15/2014 ﬂm)

49,038 45,361

17,360 12. Bullet  Semestral
R )

41 127 3E 521

Bullet Semestral

sires  Semestral

1J06% Renta  11/30/2003

[ LTBO 180+ 13716 Fenta 11/28/2003
LIBO T80+ 13716 A+R faum 19 5¢
ﬁ/ﬁm mestres  Semestral |
—_A/T52004 17 Semestres  Se I

4/15/2004" Buet Semestra

| 4i5/2012 _n_'“ﬁa 410
280

2,000
024 7,000

Fijo{Capital Capitaliz.

= [rEuT%:WiE’
—_PeplUp  Renta
Libo180+14 Ranta

a?lﬁznm T7 Sem

~ Lt 1 tres  Semestral | |

snla 415 [Zﬂm et Semastral

. Henta Bullet 4
AR ﬁUIZUM 27 Semestres

Renta 1/20/2004

91610

91,730
X\ 87,150 |

Venezuela Par
Venezuela Dcb |

S'__IT ) Renta___ 3/7/2004
— Renta 317?200‘
10/277200:

i i gg: =
| BBB+  Estable

Estable

B+
1072772003 Estable

Renta

g )
91092060
2,000 92,500 7, 37

| BBE+
egativo
B Negativo
B~ Negativo

o 4meeo0d |

12/18/2003

__Fio
| LiboT80+13/1
Libat80+13/1

| Bullet  Semesti |
Bullet Semestr:

Bullet Semestrql

Venezuela Flirh
fIs.

Fuente: Puente
Intereses que
pagael
cupén

Es la sensibilidad del
bono a cambios en la tasa
de interés en funcién del

tiempo transcurrido

L

Vida de un cupén
para cada bono

Cada cuanto
amortiza deuda

Volatilidad
observada del bono
en los ultimos 30 dias

Rating de calificacién y perspectivas

del bono de acuerdo a calificadoras @——
de riesgo
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24. Bodeny Cedros

BONOS

Cada cuanto
amortiza parte
de la deuda

56 Boden'y Cedros

Valor residual

del bono (valor
nominal menos
amortizaciones)

R Bniz. :

Retorno que se
obtendria si
conservamos el
bono por un afio.
Surge de dividir el
% de renta anual
por el precio

Tasa de interés que
iguala el precio del

bono con sus flujos de
fondos a valor presente

(tomando solo los
flujos de este afio)

Valor Paridad del
técnico del bono

bono ajustada por
ajustado el CER

por el CER

Bono portiz.  Pagos Proximo Ultima
interés vto. %) c/i00en$ cotizacion | Renta anual Int. Yiel técnich e
(a) (%) corridos | anugl ¢/100 vn (%)
e o e e e
Boden2012uSs  03-ago-12  Afual  Sem.  03-feb0d 0 17485 15:0ct03 | L180=1,165 5025 190 N 10025 61,20% 1303% 430 52
Boden20050Ss  03-may-05 Abwal  Sem.  03-nov03 /] 7000\ 76350 GOt | UR=T278 @A\ 18 ) Al 9% & 103 110
Boden 2007 § 0-feb-0)” Sem \ Sem  Oefeb04\| 8750 ) 142~ 150ct@3 | $0,5 12686 8560% T T
Baden 20088 30-sep- Sem J Sem.  30-sep-03 ] 81,60 15-0¢t-03 50, 252 10293 19,28% 109 2,26 2,66
CEDROS M e ] Eisiiie R ey L e
Dopdnitrd orfinalmarts un puscs LR 0 R A
Mésde$30000  13n0v-03  Mens. Mens.  130ct03 | 166/  636/AEx  14-0ct03_ — W0 2% W6 a,18% nfd REN
13-may-04_ Mens.  Mens,  13-0ct03 | 100,00 B7.G897Ex 1400103 0,04 19 /m\m\ 87,66% o S e 03 501
 Venovd Mens  Mens. 130003 | 100,00 7887 14-00t-03 B 131 { 1000 ) 87,66% w08 [iAl]
Depositos originalmente on dolares B SL LW By
$1.200a57000  154dic03  Mens/” Mens\ 150ct03 | 3333  40.1344Ex 15-0¢t-03 $0,00 166 817 8330% Wi 08 /7 15N
$70002814000  17-feb-04  Mens\  Mens. ) 17-oct03 | 8333 10235 1886103 | §0.13 1,63 12080 8487% nd 020\ 28
$14000a842000  19nov-03  Mens ~Mens”  19.00t03 | 3333 41.80BEEx 19-56t-03 —§00 7,60 @I B65% Wi o0 i
19may-04  Mens.  Mons. Jeoeed3 | 10000 13500 10-0ct03 | Fija =2000 §014 748 19,71 WA 21
19-nov-04  Mens. ons. ( 19-0ct03) | 10000 —19580 10-Oct-03 Fija =2,000 0,14 148 19N (929% ) n/d [ B V) [ A
Misde$42000  21feb-04  Mens  Mens, \21-out03/ | T0732Ex ) 20-8e03 | Fija =2,000 a1 TA1 12057 T\ 02/ 15
21-ago-04_ Mens ons.  21qui03 22-Set03 | Fija =2,000 50,13 149 12469 nd 32
21-feb-05  Mens ans. 21-got-03 1 10-0ct-03 Fija =2,000 80,13 148 144,69 n/d 116 [l
21-ago-05  Mens. ens.  21-get-03 10000 122.4467Ex 22-Set-03 Fija =2,000 80,13 163 144,69 n/d 153 08 |
Fuente: IAM! **) Tirs mayjores a 500%
([ ]
Promedio
Cada cuanto Vencimiento  precio del bono como % Surge de dividir el Ponderado de Vida:
paga intereses del cupon de su valor nominal o precio de cotizacién de Esta medida es
(tiempo de vida  corriente residual (segun sea bono (en $ o USS) sobre similar a la
del cupon) apropiado) su valor técnico. Duration, con la
diferencia que toma
Representa el valor nominal o residual . e los flujos a valores
p Medida de sensibilidad del J

(segtin corresponda) mas los intereses del @——

cup6n corriente

precio de un bono ante

pequeiios cambios en la tasa

corrientes, y no a
valor actual (flujos

.. . 4 descontados).
25. Curvas de rendimiento Interna de retorno.
Muestra el rendimento de los bonos de distintos paises TIR Anual
comparados con sus equivantes estadounidenses (respecto Efectiva del
de su periodo de vida) bono
2 = e enain - O
Horizonte U.s.a lapon Alemania Francia Reino Unido Italia Canada
Precio  Tifea Tirea Spread USA | Tirda Spread USA | Tijea Spread USA | Tirea Spread USA | Tirea Spread USA | Tirea Spread USA
1 mes & J i (80} 99.* 9875 99,466 8904 3,620 269 2,002 108 2,540 m
greseN (092 Y 085 ) [(oozm ) 99,1 9817 267 9831 - 5 2,048 i 2,685 173
3 afios N /N2 [N/ (219) EENBE ) 99,182 ) 9895 3,856 163 99,459 972 2,697 a7
993 1,68 0,083 (160} \__m/ 62 13 4,410 273 2,464 1 2,837 116
5 angs 97p9 3,08 0,551 (254) 47 38 349 40 4,131 164 3,538 45 3913 2
94413 435 1413 (293} 429 (6} 433 4,932 59 4412 7 4,588 _—+
10106 529 2,200 (309] 503 (26) 5,04 | @TL 4,860 [E) 5,730 1) 540 18 )

Fuente: Bloomberg

Tiempo de

vida del bono .
americano

Precio del bono

—

o

equivalente estadounidense

Diferencia (%) entre la TIREA del bono y un bono
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BONOS

26. Titulos publicos provinciales
L

Vencimiento Cada cuanto
del bono se paga
intereses

57 Tltuios |Pablicos Provmcmles L

Intereses no pagos

(como % de su VN)
®

“Coliz.

Intereses
acumulados
por el cupén
corriente

" Valor P

Similar a la

Duration Modificada: -
Duration, con la

medida de sensibilidad
del precio de un bono
ante pequefios cambios
en la tasa interna de
retorno.

los flujos a valores
corrientes, y no a
valor actual (flujos
descontados).

: Ajustado por CER

Bono to. Amortiz.  Ppg Ultima Cuﬂgn corrient om
in!eres vencimiento. (%)  cAD00VR cotizacion| H Renta anual Intged | Yield | técnico (%) iios | det0ds:1.4444
{$) c/10p vn | ¢/100 corr{dos| anual | ¢/100 vn (c) V.I.c/100vn | Paridpd
Tmmawm?um*’n;gﬁgiwm-«“ﬂ e e W Higaaane J SRS e REREEE
CORRIENTES (' 1-Abr-09 ) 120 - mens. 1-Nov-03 A+R 70,60% 34,00 2-0ct-03 659 19,62 . Ahorro=0,849%  $0104 3,08% 9322 2575% A 2 195
CORRIENTES 2 \-Abr-03/ 120 - mens. T I-Nov03AR  7060% 3100 1-May-03 | 6B9 1962 C.Ahorro=0,849% 283% | 93;  2802% L e
RIONEGRO  1-ABr07 120-mens.( Mens. )1-Nov-03A+R  50.44% 3000  24-0ct02 | /500N 2210 C.Ahorro=0849% 393% | 749 A% " N\ 1R
BS. A BS.AIRES  1-Abr-07 = 120 - mens. \ Mens/" 1-Nov-03 A+R 34,08% 102,00  15-Oct-03 0,00 0,00 €. Aherro=0,849% EDUZ 1,15% 4771 7362%  22,39% 147 189
SALTA CONS.  1-Ene-09 120 - mens. ens. 1-Nov-03 A+R 63,88% 9900  15-Oct-03 L 1462 C. Ahorro=0,849% 107% 8332 7590%  17,93% 20
Titulos pesificatlos y ajustables por ¢l CER (moneda original: USS): a efectos del computo: drtusmdmmlmvsdu:nsmshnnnﬂlusmismus‘nnsaamualimhgpm'nl CER. i e ST e S
RIONEGRO  1-Abr07 120-mens.  Mens. 1-Nov-03 A+R 11-Nov-02 | 595 2968 | Tasafja=000%  $020 1499% | 9994  2624% i S| 14439 1747%
BS. AIRES 1-Abr-D7 _ 120-mens.  Mens. 1-Nov-03 A+R 4 0 80ct03 | 595 2968 | Tasafijn=4,000% S$020 414% | 9994 9085% 1454% 093 /111 )\ 14439 62.88%
b B-Juls  alvio.  Sem. 5.Ecal4R  10000% | 140ct03 | 840 000 | Tasafija=4000%  $132  291% |/ 487N 12051% o e %)mzw@_az _ 8968%
SALT; \ I_Ene -09 120 - mens. Mens. A-Nov-03 &R 8-0ct-03 5,62 2214 | Tasa fija=4,000%  $0,25 359% \ 126.14} 108,35% 0,80% 197 182,25 1361%
FORMOSA  23-Mar-0 20 - trim Trim. Q3.Dic-03 bR 60,00% _80.327Ex 23-Jul-02 | 504 42000 | Tasa fja=0000%  $0,25 Nep2d  m3g% M 012 047 | 12900 37,36%
FORMOSA 9-5et.05 m Sem. N +R_ 10000% 70312Ex  9-Set-02 | 560 4668 | Tasafija=4,000%  SOGf 604% \ 14520  4808% 18979% 030 086 | 21128 33,28%
FORMOSA I—Jul—‘\r 120 - mens) Mens.,  1-Noy-03 A+R 83,20% 42,00 11-Nov-02 8,05 24,37 | Tasa fija=4,000% 30 Hﬁﬁ% 13537 2581% i 0,02 2,50 195,58 17.87%
CHACO Mens. _1-Ma-05 A<R 4850 16-Set03 E - | Tasa ﬂ,a—dnﬂl]% $0.37 7] 144 196% 3476% 395 618 25050 19,35%
CHACO . (o= [ 7088% Y6.947Ex  26-0ct-01 | 562 = - | 10pa4 4488% e 5 E 152,77 31,06%
CHACO el = N sus Aisisee BNov0l | 667 (10506 S| 1has % = S T
CHACO {c)_3-No USA;R ‘mzﬂ BBEx %0001 | 779 \mss[rasa ma 400!)% sz 807% | 13ps6  4556% 1 18863
HONOS EXTERNOS (LEY EXTRANJERA) = Dilafes— | e 35 e T e T T
TUCUMAN  1-Ago-04 trim. Trim.  [1-Nov- oamn mo% BABIE 3Febd | Tasa ma 9450% %030 15k% | thse  g1ae | . -
Fuente: JAMC (7] Tirs mayores a 500%
o
Cada cuanto  Fecha de pago  Valor residual Amortizaciones Es el retorno que obtendriamos
amortiza del cup6n (como % de su impagas como % si compramos el bono y lo
corriente valor nominal) de su Valor conservamos por un afio
Nominal
Representa el valor nominal o

27.

residual (segun corresponda) mas los @—

intereses del cup6n corriente

Bonos del Tesoro Estadounidense

Tipo de bono @—

Precio del bono

60 Bona&de!'T soru de EE

Variacién porcentual
respecto del precio de la

rueda anterior

99 0?3

4011

Tasa de interés anual que paga
el bono

87
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BONOS

28. Titulos Publicos Nacionales
S

Vencimiento
del Bono

Intereses
impagos

Valor residual del
bono (valor
nominal ngenos
amortizacjones)

Intereses
acumulados
por el cupén
corriente

éste afno)

Es la tasa de retonro que
harfa que el VAN=0
(teniendo en cuenta sélo
los flujos de fonods de

Precio
promedio
ponderado

Bono Amortiz. Pagos  Proxim VR Cotiz. Ultima ( Cupén impago Valor  Paridad Volatilidad TIR om Ajustado
interés vto. (%) c/100VR izacioh| Renta |Amort | R Yield | técnico (%) Anual or CER de 10 dias
(en pesos}) al 5 | anual afios | V. técnico | Paridad
ETRE R A - R
PRO1 - Mens. ens. 1-Nov-03 Asf 14 10
PRE3 1-58p- Mens. lens. — 12,64 53, Oct- 0,22 15,96
PRO3 28-dic- Mens. Mens.  78-0ct-03 A+l 88, - Jun-( 7,39 19,35
PROS 5-abr- Trim. Trim.__ 15-Ene-04 A+R T840 39,30 ct 605 78,00
PROT -ene: 120 Men. CapMens. 1-Feb-06 AR 100,00 31,00 -0t = &
PRES -eng- 48 Men,  CapMens.  1-Feb-06 AR 100,00 31,50 -0ct-03 - -
PROS — 5-abr Tim. - Tim, 15-Ene-04A+R | 10000 3395  15-0ct03 | 813 1250 | CA
Titulos en pesos y ajustables por ef CER moned original: del compist de |os:indicadores de estos bonos, los mismos NO SE
PRIZ 3-eme-16 120Mens. Cap.Mens. 3-Feb-05 AsR | 10000 71,10 15-0ct-03 - - a
PRES 3-eng-10 120Mens, Cap.Mens, 3-Feb-06A+R | 10000 9250 15-0ct-03 | - - I Fie=2000 S000 -
cados y las: por &l CER (morieds originel: USS):  efectos dal computo de los s de estos bonos, Ios fismos NO SE ACTUALIZAN POR EL CER.
Bonex's? 5-58p-02 Anual Sem. — 12, 0,50 e 17,50 - . =
Bonte 2002 -may-02 Alvto. Sem. — 100, 71,50 ct 140,00 =
Bonte 2003 T-jul Alvto. Trim._ — 00, 00 ot 120,00 — - -
Bonte 2027 -sep-27 Alvto, Sem. 19-Mar-04 A 00, Abr- - | Fijg=2000 024 640
Bonte 2007 may- Alvto. Sem. 20-Nov-03 100, ot Fija=2000 _ §1,14 379
Bonte 2003 -may-f Al vio. em.  — 100, ct- 140,00 - - -
Bonte 2005 “may-| Al vto, em.  21-Nov-03 R 100, ct - | Fijs=2000 _ $1,16 379
Bonte 2006 -May- Al vto. em.  15-Nov-03 R 100, ct. - Fija=2000 __ $1.21 3,74
PROZ -abr{ ens. ons. 1-Nov-03AsR | 50, -Oct- 2968 | Fifg=2,000  $0,10 4,72
PREG sep- ans. ens. 12, -Oct 23,73 - - -
PREB “ene- ens._Cap.Mens. 1-Fob-06 A+R | 100, -0t - - 8=2000_0,1 -
PRO4 8- dic- ans. ens. 26-0ct-03 AR | 68, -Oct:| 508 3143 465
PROG 5-ab- Trim. fim._ 15-Ene-04 A+R_ |64 -0t 341 459
PROB. - . 1-Feb-05 AR | 100,00 -Oct- - -
PROTO -Ene-04 AR I -Oct- 478 Y )
BONOS | i e i s
Global 2003 20-dic- 0ot
Global 2005 4-gic- Dot
Global 2006 9 oot ot
Global 2008 18-dic- Sem. -Oct|
Global 2009 7-abr- et
Global 2012 -fab- -Oct- B¢
Global 2015 5-jun- 5-Oct- 08 N 173
Global 2017 -ene-17 clt 53| )
Global 2018 jun- ot - p , 1
Global 2019 ~feb-19 [ -Sat 2475 = N
Global 2027 sep2i \ \_ 1950 B4 36,5 )
Global 2031 Fjun- Gt { ~ | Fi - 7 1
Global 2010 -mar- 29-Sot- 2275 = | Fija=11375 2040 | 12
TNA L -180: 1,19 L- Délar Bancos ER de 10 dias habiled anteriores: 1,4448 (***) Tirs mayores a 500%
TEM CA estimada: 0,0795% $2,84 $2,85
Fuente:

[ ]
Cada cuanto
amortiza parte
de la deuda

[ J
Medida de rentabilidad que

Parte del capital
que deberia haberse
amortizado pero
que atn permanece
impaga

relaciona el cupén de interés
del periodo corriente, con el
precio de mercado del bono,
limpio de los intereses corridos.
Es el retorno que obtendriamos
si compramos el bono y lo

conservamos por un afio

[ ]
Es la volatidad
observada en el
precio del bono

[}
Es la duracion
que le queda
de vida util al
bono.

Es el retorno que obtendriamos
si compramos el bono y lo

conservamos por un afio
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FUTUROS

Cotizacion de Futuros del dolar en el Mercado a Término de Rosario

29. ROFEX

HOFEX

Volumen: cantidad de
contratos. Cada con-

= ‘Ja 'ul'ar sf ' Muntn ‘U'ul man

Vencimiento del 19 i i trato es de u$s 1000.
contrato de futuros mﬁ_‘ﬂs) ZLU 0,32 D.! 5 9. EZB U'Tﬂ Els
del délar 02 - 0,47 3.417.435 1.197
02feb-04 28660 0110 08 Monto: es el monto
Ultimo: 01-mar-04 2,8830 opo 145 total transado en el dfa.
cotizacién al cierre  31-mar-04 2,9000 0.e4 P Es el resultado del c4l-
del mercado. 30-abr-04 2,9170 0.4 2.p5 . culo de Pi*Qi, donde Pi
Jlemay-0d 29400 (B4 _.._ﬁ.cE.ﬁ___ _88.200 30 esel precio de una tran-
Variacin .o, JU2000E 29300 034, : 0 saccion y Qi es la can-
: 30-sep-04 3,0000 0,33 b.51 120.000 40 tidad de 1a misma.

la variacién de la
cotizacion del cierre
con respecto al del
dia anterior.

Fuente; Bolsa de Comercio de Rosario

®
Var. s/ctdo.: Variacién % sobre contado.

Se obtiene calculando (p—c)/cc, donde

c=cotizacion del cierre, cc=cotizacion al contado del dia.

30. Euromercados

Mercado de futuros de monedas

mercados
CE] 3 meses 6 meses

28 Eurol

Dolar A TOT0N 1,120 1,150 :
Coeficientes que Eurg N2.0807 2,140 2,160 2,330 Plazos
muetran Cémo crece Librﬂ 3,5?” 3,?30 2_, 1 E’ﬂ 2,330
! Yen -0,030 -0,030 -0,020 (1,025
el valor de las mo Délar canadiense 2,780 2,750 7810 2,930

nedas en el tiempo. -
Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aves

31. INDOL

Indice peso-délar a futuro: los contratos INDOL funciona como una cobertura contra
las oscilaciones del precio de la divisa. Moneda de negociacion: pesos.

Volumen: cantidad
de contratos. Cada
Contrato es u$s 1000.

Monto Volum

.% Var. s/ cido. |
T s A

Vencimiento:

.. Monto: es el monto
Doce vencimien-

tos mensuales 28'"':'"" A — ' total transado en el dia.
consecutivos. al 14! (2870) (0.35) 035 (478 E)_________Eﬂ? Es el resultado del
dltimo diahabil 30-efe 280 0,0 (0,35 )— 34490120~ cdlculo de Pi*Qi, donde
bursatil de cada  27-Tep s/c : - Pi es el precio de una
mes. Fuente: Bolsa de Comercic e Buenos Aires transacgon y Qi efs
la cantidad de la misma
Ultimo: ° ¢ L
cotizacion del  e— Variacion %: es la variacion de la Var. s/ctdo.: Variacién % sobre contado. Se
cierre del dia cotizacion del cierre con respecto obtiene calculando (p—c)/c, donde p=cotizacién
’ al del dia anterior. del cierre, c=cotizacion al contado del dia
Fundacién
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OPCIONES

32. Opciones del Rofex - délar

Fecha de
vencimiento

Tipo de
opcién

Precio de
gjercicio

Minimo precio al que
cotizd la opcién

Maiximo precio al que
cotizd la opcién

Volumen Operado de

QD_-—Q .
cada opcién

120

[ 3Toctl3| 3
01dic03| 3,000

@ | o2enecal o0 oms ¢
I__3loct03 2,900 0,065 0,065

170
270
Volumen Total

10
M‘ Operado
~—~

Total general
Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario
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FONDOS DE INVERSION

33. Fondos Comunes de Inversion

Instrumento de inversidn por el que un inversor o participe aporta o suscribe una cantidad de

52 andos Comunes de Inversmn

Smim IS

Valor por 1000
l‘.:untns partes

dinero que le da derecho a la propiedad de un porcentaje de la cartera del fondo (cuota-parte).
Dicha cartera estd formada por diversos activos y es administrada por una sociedad gestora.

Cantidad de |Patrimonio | Market

1510,

1 03 776,600

. I
( Consultatio American Fqu

Incluye un conjunto de titulos en
ddlares cuyos flujos futuros no son fijos ni
conocidos con anticipacién. Sélo permiten

0277

Nombre identificatorio de
cada Fondo de Inversion

2923805‘3

| 79873883 1426

75,591,013

Fecha de la dltima
cotizacidn registrada

conocer la rentabilidad de la inversién en el momento de su redencién, dependiendo del desempefio de
la entidad emisora entre otras, la cotizacién de cada cuota parte y de la evolucién de los activos que
forman parte de su cartera. Es andlogo a la renta variable en pesos pero en moneda ddlar (acciones).

24. Fondos Comunes de Renta Variable en Pesos

Cotizacién del dia habil correspondiente a mil cuotapartes y su variacién respecto al
valor del dia habil anterior. El valor de “la cuotaparte” se obtiene de dividir el
patrimonio neto del Fondo por el nimero de cuotapartes en circulacion.

i i
e b

Pas| Lat Llar 151003

40t w“wwwww e 9‘”“*?"’?"

' w%‘“”‘”%%%asm 0

A :o”,:ww i
x

080 L
mamss 4"2.0?
I

178 Afcinnes

Fondos que invierten
la mayoria de su
patrimonio en
acciones de empresas
cotizadas o no
cotizadas en moneda
local (pesos)

=

Pes| Arg Lar 151003

0,334

[ J
Moneda en la cual se encuentran
invertidos los activos del fondo, como
asf también segun el destino
geografico de la Inversién . El
horizonte refleja el tiempo en el cual,
estamos dispuestos a mantener una
Inversion (ej: Largo plazo= Lar)

13070553 - 210064~ 616

Es el valor liquido del total de los
activos del fondode inversion
expresado en pesos. La evolucién del
patrimonio de un FCI, ademads de la
evolucidn de la cantidad de cuotapartes
emitidas, depende de la valorizacién
que reflejen en el mercado los activos
en que invierte el Fondo.
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FONDOS DE INVERSION

35. Fondos Comunes de Renta Mixta en Dolares Estadounidenses

UpErTOTIT M

N

e

BT
L

Wi

Consultatio Balarge Lat Am Fund

Dolphin Latin America

Incluye una
combinacién de
activos en dodlares
que brindan una renta
fija con otros que
brindan una renta
variable.
Generalmente se
combina la tenencia
de acciones, bonos y
plazos fijos

36. Fondos de Inversion

Dol Lat Flex 1510/03 | 1563016  -0,773

NI9E 10—~

Dol Glo Med 1510003 | 552883  -0M6 1.291.0

®
Numero total de cuotas partes que posee cada
fondo de inversién en el mercado. En el caso de
los Fondos Abiertos, la cantidad de cuotapartes
es variable, dando lugar, como su nombre lo
indica, a que cualquier persona pueda,
“abiertamente”, suscribir nuevas cuotapartes y
rescatar las que posea sin limitaciones. El
patrimonio del Fondo crece o disminuye segtin
la cantidad de cuotapartes. Cuando se suscriben
cuotapartes el patrimonio del Fondo crece, y
disminuye cuando se rescatan.

Participacion
porcentual individual
del fondo respecto al
total del mercado de
fondos de inversion de
cada tipo

Cotizacién del dia habil correspondiente a mil cuotapartes y su variacidn respecto al valor
del dia habil anterior. El valor de “la cuotaparte” se obtiene de dividir el patrimonio neto
del Fondo por el nimero de cuotapartes en circulacién

Fondo de Inversion

Clasificacion

Mon Reg Hori

Market
Share

Superfondo Renta Latingameri

Consultatio Incoma Lat Am Fund L 1 T i 569.287

Moneda en la cual se encuentran invertidos
los activos del fondo, como asi también
Fondos segtin el destino geografico de la
Inversién. El horizonte refleja el tiempo en
el cual, estamos dispuestos a mantener una
Inversion.

Es el valor liquido del total de los activos del fondo de
inversion expresado en pesos. La evolucién del
patrimonio de un FI, ademas de la evolucién de la
cantidad de cuota partes emitidas, depende de la
valorizacién que reflejen en el mercado los activos en
que invierte el Fondo.

Fundacién .
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FONDOS DE INVERSION

37. Fondos de Inversion de Renta Fija en Pesos
[

Estos Fondos invierten en Titulos Publicos, Obligaciones Negociables o
) . - Fecha de la dltima
y Titulos de Corto Plazo en pesos, tienen una mayor volatilidad que L .
. . cotizacién registrada
los Fondos de Plazo Fijo, pero como contrapartida cabe esperar una T
mayor rentablhdad a mediano y largo plazo

flaen F‘asns o

ElptrmumFEHt&Hmﬁrqenuna Pes Arg Flex 15{10}03 1335119 I}I}EE (EIEEIIED T uas

TR ho For TG SO0 USRI R 9

Numero total de cuotas partes que posee cada Fondo de Inversién en el mercado En

Nombre el caso de los Fondos Abiertos, la cantidad de cuotapartes es variable, dando lugar,
identificatorio como su nombre lo indica, a que cualquier persona pueda, “abiertamente”, suscribir
de cada nuevas cuotapartes y rescatar las que posea sin limitaciones. El patrimonio del
Fondo de Fondo crece o disminuye segtin la cantidad de cuotapartes. Cuando se suscriben
Inversién cuotapartes, el patrimonio del Fondo crece, y disminuye cuando se rescatan.

38. Fondos de Inversion de Plazo Fijo en Délares Estadounidenses

Es el valor del patrimonio neto del total
de los Fondos de Inversién de cada tipo

R R

s L ST
e TR R W S TS, .

Super Ahorr USS -l A Do A Cor 5I003 1S0E8 OO0 TAAIT  MaBIR 1Al
SB Prm Fund Clase - A O A Cor 00 UG O T0BSA ks (T

Bajo estas denominaciones se agrupan a aquellos Fondos que
invierten mayormente en depdsitos en entidades bancarias
autorizadas por el BCRA. Estos Fondos también suelen tener
una participacién minoritaria en titulos publicos de muy corto
plazo. Los Fondos de Plazo Fijo tienen ventajas respecto a la
inversién tradicional en un depdsito a plazo fijo. En este caso en
particular se realizan en moneda délar.

Participacién porcentual
individual del fondo
respecto al  total del
mercado de fondos de
inversion de cada tipo.

Fundacién
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TONDOS DE INVERSTON

39. Fondos de Inversion de Plazo Fijo en Pesos

L

Bajo estas denominaciones se agrupan a aquellos Fondos que invierten mayormente en depdsitos en entidades
bancarias autorizadas por el BCRA. Estos Fondos también suelen tener una participacién minoritaria en titulos
publicos de muy corto plazo. Los Fondos de Plazo Fijo tienen ventajas respecto a la inversioén tradicional en un
depésito a plazo fijo. En este caso en particular se realizan en la moneda local: peso.

Ao Co 00 1ME) imfﬁv" W

YN B

Suparﬁhn m$-UaseB

‘ [ J
Cotizacién del dia habil correspondiente a mil cuotapartes y su Es el valor del patrimonio
variacion respecto al valor del dia hébil anterior. El valor de “la neto del total de los fondos
cuotaparte” se obtiene de dividir el patrimonio neto del Fondo por de inversion de cada tipo

el nimero de cuotapartes en circulacién

40. Fondos de Inversion de Renta Mixta en Pesos
S

Numero total de cuotas partes que posee cada Fondo de Inversién en el mercado. En el
caso de los Fondos Abiertos, la cantidad de cuotapartes es variable, dando lugar, como
su nombre lo indica, a que cualquier persona pueda, “abiertamente”, suscribir nuevas
cuotapartes y rescatar las que posea sin limitaciones. El patrimonio del Fondo crece o
disminuye segtn la cantidad de cuotapartes. Cuando se suscriben cuotapartes el
patr1mon10 del Fondo crece, y dlsmlnuye cuando se rescatan.

R A

R x-WM ,3,; ﬁ-vw.«x

SR

o e R
I+ Banceao Case B Pes Ul ek OB AN 0 wmr CshED 1115

. T n anm mnn nran A 477 AAA E] nnl 5 A

Fecha de la ultima cotizacion registrada Es el valor liquido del total de los activos del

Fondo de Inversién expresado en pesos. La
evolucién del patrimonio de un FCI, ademas
de la evolucién de la cantidad de cuotapartes
emitidas, depende de la valorizacién que
reflejen en el mercado los activos en que
invierte el Fondo.

Incluye una combinacién de activos en pesos
que brindan una renta fija con otros que

—o® brindan una renta variable. Generalmente se
combina la tenencia de acciones, bonos y
plazos fijos

41. Fondos de Inversion de Renta Fija en Délares Estadounidenses

ocx SR

......

s il : e el m i
T ditehpate e e T e : i oy Y
Supofondo 0T s Tlres 9012 g fmaa o wmw  mwm (0
i+ Renta Fija Clase B Dol Tal_Hex ||5ﬂw113 A QM0 9360 126R3%
Estos Fondos invierten en Titulos Moneda en la cual se encuentran invertidos los
Publicos, Obligaciones Negociables y activos del fondo, como asi también Fondos
Titulos de Corto Plazo en ddlares, tienen segun el destino geografico de la Inversién. El
—® una mayor volatilidad que los de Fondos horizonte refleja el tiempo en el cual estamos
de Plazo Fijo, pero como contrapartida dispuestos a mantener una Inversion.
cabe esperar una mayor rentabilidad a )
mediano y largo plazo Participacién porcentual individual respecto al

total del mercado de Fondos de Inversion
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Disclaimer: el presente documento es de distribucién gratuita y tiene el Unico propoésito de contribuir a la difusion de
la educacion en herramientas y conceptos relacionados a mercado de capitales. Este documento no posee fines de
lucro, estad basado en informacién de acceso publico y no implica recomendacién alguna en cuanto a alternativas de
inversiones, no debiendo ser considerado como un sustituto del juicio propio de cada lector o inversor. Cualquier error
de transcripcion, comentario, sugerencia o consulta debera ser dirigida a cimei@cema.edu.ar
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