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EVALUACION  DE  INVERSIONES

                                    CASO 5

OBJETIVO:

Uso del método de Casos para el estudio de la Evaluación de Inversiones.

ENUNCIADO:

ASERRADERO LUJAN

  El  aserradero Luján está instalado con obraje y aserrío desde hace 2 años en el  Departamento de Rivadavia (Pcia.  de  Salta).  Explota  una porción  de bosques de 4.000 hectáreas de su propiedad,  también  aserra rollizos que compra a otros obrajes menores.

  Uno  de  sus  problemas,  hasta el presente,  ha sido  tratar  de  dar utilidad  a la trocería proveniente del aserrío, es decir los  residuos que  quedan  una vez que se aserran los rollizos para  producir  madera. Hasta ahora la trocería quema a los efectos de despejar los canchones y  disminuir  el  peligro  de incendio  que  representa  la  acumulación excesiva  de trozos secos,  (el costo de esta operación es prácticamente cero).

  Dado que se encuentra en ejecución una ampliación del aserradero, a la vez que se ha adquirido un tractor más para transporte de  rollizos,  se espera   que  a partir  del  próximo año la  trocería   aumentará considerablemente,  por lo  que se ha pensado en la instalación de un horno para fabricar carbón, aunque está solución no es integral debido a que las maderas blandas no se adaptan a la fabricación de carbón.

  Otra solución que se ha presentado,  es la venta de la trocería a otro aserradero vecino que ha instalado una planta de aglomerados,  pero ésta solo usa maderas blandas y semiduras.

  En consecuencia las alternativas son las siguientes:

  a) Instalar el horno para procesar sólo las maderas duras, y vender la trocería e maderas blandas y semiduras a la planta de aglomerados.

  b) Instalar  el horno para procesar las maderas duras y  semiduras, y vender a la planta de aglomerados las maderas blandas.

  c) No  instalar  el  horno y vender a la  planta  de  aglomerado  las maderas  blandas y semiduras,  continuando  con la quema  de  las maderas duras.

  A partir del próximo año se considera que la cantidad de trocería será la siguiente:

    Trocería de maderas blandas................  300 Tonel.

    Trocería de maderas semiduras............  400 Tonel.

    Trocería de maderas duras....................  200 Tonel.

   Instalar el horno demanda una inversión de $ 30.000.- y su vida  útil es  de  cinco  años. Para  operarlo se deberá contratar  un  peón  cuya retribución  anual sería de $  40.000.- (incluídas cargas  sociales),  el horno puede procesar hasta 1.000 T. anuales de leña (o de trozos) con un rendimiento  de 1:5 (1 T.  de carbón por cada 5 toneladas de  leña).  No existen otros costos relevantes.

 El carbón se vende "a boca de horno” a $ 950.- la T.  (flete,  carga y descarga a cargo del comprador).

  La trocería para aglomerado se vende a $ 150.- la T.  puesto en origen (flete, carga y descarga a cargo del comprador).

  La  empresa no ha podido establecer con precisión su costo de capital, pero ha determinado que el mismo está entre el 16% y el 20%. Para otras inversiones ha utilizado una tasa de corte del 25%.

  La  tasa  del  impuesto a las ganancias es del 40 % ,  se  utiliza  el sistema de amortización lineal.

  SE PIDE :

            Haga  un análisis fundamentado que le permita recomendar  la decisión más conveniente para la empresa en función de los datos que dispone. No   omita   recomendar   la   decisión y fundamentar conceptualmente. LOS MEROS CALCULOS SON INSUFICIENTES.

