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PROGRAMA DE CONTENIDOS (ANALITICO Y DE EXAMEN)

PROGRAMA SINTETICO

CAPITULO I: EIl Contexto de la Administracion Financiera
CAPITULO II: Decisiones Estratégicas de Inversion en Activos de Capital.
CAPITULO lI: Decisiones Estratégicas de Financiamiento a Largo Plazo.

CAPITULO IV: Decisiones de Distribucion de Beneficios.

CAPITULO V: Costo de Capital.

CAPITULO VI: ElRiesgo y la Incertidumbre en las Decisiones Financieras.
CAPITULO VII: Seleccion de Cartera de Inversiones.

CAPITULO VIII: Control de Gestién en la Administracion Financiera.
CAPITULO IX: Diagnéstico Econébmico Financiero.

CAPITULO X: Mercado Financiero y Mercado de Capitales.

PROGRAMA ANALITICO Y DE EXAMEN

CAPITULO I EL CONTEXTO DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA

1.

Los mercados financieros. Las instituciones financieras. El mercado de valores. El costo
del dinero. Niveles de las tasas de interés. Determinantes de las tasas de interés del
mercado. La estructura de los plazos de la tasa de interés. Factores adicionales que
influyen sobre el nivel de las tasas de interés. Los niveles de las tasas de interés y los
precios de las acciones. Tasas de interés y decisiones de negocios. Tipos de
instrumento financiero. Eficiencia de mercado.

CAPITULO Il: DECISIONES ESTRATEGICAS DE INVERSION EN ACTIVOS DE
CAPITAL
1. Presupuesto de capital bajo condiciones de certeza. La complejidad del presupuesto de

capital. El marco estratégico de las decisiones de presupuesto de capital. Técnicas del
presupuesto de capital. Importancia del presupuesto de capital. Forma de generar ideas
para proyectos de capital. Clasificaciones de proyectos. Similitud entre el presupuesto de
capital y la valuacion de valores. Técnicas de evaluacion del presupuesto del capital.
Comparacion de los métodos VAN y TIR. Tasa interna de rendimiento modificada
(TIRM). Conclusiones sobre los métodos de decisién del presupuesto de capital. El
efecto de la inflacion. Definicion y medicion de los flujos de efectivo. Proyectos con vidas
diferentes. Racionamiento de capital.

CAPITULO lll: DECISIONES ESTRATEGICAS DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
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1. Decisiones fundamentales sobre financiamiento. Tres aspectos bésicos para las
decisiones de financiamiento. Algunas diferencias entre las decisiones de inversion y las
de financiamiento.

2. Calculo del costo de las deudas. Algunas definiciones. Costo de las deudas.
Comparacién de alternativas de renegociacion de deudas.

3. Decisiones de estructura financiera. Algunas definiciones. Factores que influyen en la
estructura financiera de la empresa. Determinacién de la mezcla de fuentes de corto y
largo plazo. Teoria de la determinacion del nivel de endeudamiento. Tres elementos
adicionales: Andlisis de Miller sobre impuestos, costos de concurso y costos de agencia.
Aspectos de la estructura financiera en condiciones inflacionarias.

4. Determinacion del nivel de endeudamiento en la practica. Andlisis de ganancias antes de
impuestos e intereses y ganancias por accion. Los flujos de caja y la carga de la deuda.

CAPITULO IV: DECISIONES DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

1. Politica de dividendos. Teorias acerca de la politica de dividendos. Pruebas de las
teorias de dividendos. La influencia de los dividendos en el valor de la empresa. Otros
puntos de discusién acerca de la politica de dividendos. Factores que influyen en la
practica de la politica de dividendos. Elementos para una politica de dividendos residual.
Las interrelaciones entre inversiones, financiamiento y dividendos.

CAPITULO V: COSTO DE CAPITAL

1. El costo de capital. La lI6gica del promedio ponderado del costo de capital. Definiciones
basicas. Costo de la deuda. Costo de las acciones preferentes. Costo de las utilidades
retenidas. Costo de las acciones comunes de emisién reciente o del capital contable
externo. Promedio ponderado del costo de capital o costo de capital compuesto. El
costo marginal de capital. Forma de combinar el costo marginal de capital y los
programas de oportunidades de inversion.

CAPITULO VI: EL RIESGO Y LA INCERTIDUMBRE EN LAS DECISIONES
FINANCIERAS

1. Introduccidn. El riesgo en finanzas. Algunas dicotomias. La varianza como un
subrogante cuantitativo del riesgo. La utilizacién de algunas funciones de probabilidad.
El riesgo en el tiempo. Otras aproximaciones al tratamiento de la incertidumbre.

CAPITULO VII: SELECCION DE CARTERA DE INVERSIONES

1. Retorno y riesgo de portafolios. La frontera de eficiencia. Eleccion de portafolios
Optimos. La determinacién del set de portafolios 6ptimos. Oportunidades de inversién y
portafolios dominantes. La inflacién y la seleccién de portafolios.

2. Una segunda aproximacion al riesgo: el coeficiente beta. Recta de mercado de
capitales. El modelo de fijacién de Precios de Activos de Capital. Levantamiento de
alguno de los supuestos del MFPAC.

CAPITULO VIII: CONTROL DE GESTION EN LA ADMINISTRACION
FINANCIERA

1. La administracion financiera y el control de gestion. Conceptualizacion. Areas de interés
del responsable de la administracion financiera. Control de gestién: inversiones en
capital de trabajo e inversiones derivadas del presupuesto de capital. Financiamiento
externo y financiamiento interno. Estructura financiera y costo de capital. Control de
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gestion de la rentabilidad econémica y la rentabilidad financiera. Indicadores.

CAPITULO IX: DIAGNOSTICO ECONOMICO FINANCIERO

1.

Diagndstico empresario. Diagnéstico econémico. Diagndstico financiero. Objetivos del
diagnostico. Variables internas y externas. Fundamentos del diagnéstico. Factores
financieros controlables por la empresa. El equilibrio econémico financiero. Indicadores
globales.

Gestion del desequilibrio financiero. Perturbaciones en los flujos de fondos. Emergencia
financiera. Crisis financiera.

CAPITULO X: MERCADO FINANCIERO Y MERCADO DE CAPITALES

1.

Introduccién. Concepto de mercado financiero. Tipos de mercados: monetario y de
capitales. Mercados primarios y secundarios. Caracteristicas y diferencias. Instrumentos
financieros.  Concepto. Clasificacion. La inversién en los mercados financieros.
Valoracion de activos financieros. Modelos para la valoracion de activos financieros de
renta fija y variable. EIl andlisis técnico y el analisis fundamental. La securitizacion del
crédito. Inversores institucionales a largo plazo. Instituciones de apoyo al mercado de
capitales.




