UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES

CATEDRA: ADMINISTRACION  FINANCIERA DE EMPRESAS I
FORMAS ESPECIALES DE FINANCIAMIENTO
PRACTICO Nº 1
SOLUCION
ALTERNATIVA A

- Inversión: $ 200.000

- Préstamo 100% del valor de la inversión ($ 200.000).

- 5% de interés directo anual.

- Plazo 5 años

- Cuota =
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- Interés anual pagado = $ 200.000 x 0,05 = $ 10.000
- Amortización = 50.000 – 10.000 = 40.000

- Depreciación Impositiva = 200.000 / 10 = 20.000

	AÑOS
	1
	2
	3
	4
	5

	Amortización
	
	
	
	
	

	Deuda
	40.000
	40.000
	40.000
	40.000
	40.000

	Intereses
	10.000
	10.000
	10.000
	10.000
	10.000

	Cuota anual
	50.000
	50.000
	50.000
	50.000
	50.000

	
	
	
	
	
	

	AHORRO IMPOSITIVO 
	
	
	
	
	

	(20.000  0,33) por depreciaciones
	(6.600)
	(6.600)
	(6.600)
	(6.600)
	(6.600)

	(10.000 x 0,33) por intereses
	(3.300)
	(3.300)
	(3.300)
	(3.300)
	(3.300)

	
	
	
	
	
	

	Flujo de Fondos
	40.100
	40.100
	40.100
	40.100
	40.100

	
	
	
	
	
	

	(1+i)n (1+0,30)n
	1,30
	1,69
	2,20
	2,85
	3,71

	VAN
	30.846
	23.727
	18.227
	14.070
	10.808

	
	
	
	
	
	


VAN = 97.678
ALTERNATIVA B
	AÑOS
	1
	2
	3
	4
	5

	Cuota
	50.000
	50.000
	60.000
	60.000
	60.000

	
	
	
	
	
	

	AHORRO IMPOSITIVO
	
	
	
	
	

	50.000 x 0,33
	(16.500)
	(16.500)
	
	
	

	60.000 x 0,33
	
	
	(19.800)
	(19.800)
	(19.800)

	
	
	
	
	
	

	Flujo de Fondos
	33.500
	33.500
	40.200
	40.200
	40.200

	(1+i)n
	1,30
	1,69
	2,20
	2,85
	3,71

	
	
	
	
	
	

	VAN
	25.769
	19.822
	18.272
	14.105
	10.835


 VAN = 88.803

CONCLUSION


Pese a pagar más en valores absolutos en el leasing, vemos que su valor actual es menor, y como son egresos este convendría económicamente, dado que el efecto del valor tiempo combinado con el impositivo juegan a favor de éste.

VENTAJAS DE LEASING
a) Aumento de la capacidad crediticia.

b) Se pueden obtener mayores plazos que los préstamos bancarios.

c) Evita prendas u otras afectaciones dado que el bien es la propia garantía.

d) Permite el mejor control y afectación especifica de los costos de ese bien.
e) Elimina riesgos de obsolescencia.

f) Permite mayores deducciones impositivas.

g) Mejora los índices de liquidez y endeudamiento de la empresa.
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