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                                                    PRACTICO Nº  3

SOLUCIÓN
METODOS I
Determinar los Flujos de Fondos Netos
Proyecto " A”
	 
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Flujo de Inversión
	-8500
	2500
	2500
	2500
	2000
	2000

	Depreciación
	
	-1700
	-1700
	-1700
	-1700
	-1700

	FFdDaI
	
	800
	800
	800
	300
	300

	Impuesto
	
	-320
	-320
	-320
	-120
	-120

	FDI
	
	480
	480
	480
	180
	180

	Depreciación
	
	1700
	1700
	1700
	1700
	1700

	FFN(A)
	-8500
	2180
	2180
	2180
	1880
	1880


Proyecto " B”
	 
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Flujo de Inversión
	-6000
	1500
	1500
	1500
	1500
	1500

	Depreciación
	
	-1200
	-1200
	-1200
	-1200
	-1200

	FFdDaI
	
	300
	300
	300
	300
	300

	Impuesto
	
	-120
	-120
	-120
	-120
	-120

	FDI
	
	180
	180
	180
	180
	180

	Depreciación
	
	1200
	1200
	1200
	1200
	1200

	FFN(A)
	-6000
	1380
	1380
	1380
	1380
	1380


a. Tasa de rendimiento descontada – TIR:
Proyecto " A”
1- Cálculo del Promedio Anual de Flujo de Fondos

2180+2180+2180+1880+1880  = 2060



5

2- Cálculo del Coeficiente de Actualización:

8500  =  4,1262

2060

3- Uso de las Tablas
Busco en A.4 para n = 5  4,1262: entre 6% y 8%

4- Actualización de la corriente de Flujo de Fondos

En la Tabla A.3


I = 6 %                                                             i = 8 %

2180 x 0,943 = 2055,74


2180 x 0,926= 2018,68

2180 x 0,890 = 1940,20


2180 x 0,857 = 1868,26

2180 x 0,840 = 1831,20


2180 x 0,794 = 1730,92

1880 x 0,792 = 1488,96


1880 x 0,735 = 1381,80

1880 x 0,747 = 1404,36


1880 x 0,681 = 1280,28


8720,46



8279,94
La Io = 8500 ( la TIR está entre el 6% y el 8%

5- Interpolación

8720,46 _________ 0,06



         _
8720,46

8279,94 _________ 0,08




8500,00
______________________



              220,46
 440,52 _________  0,02 

 220,46 _________   X  =  0,01
Para calcular la TIR, a la más baja: 0,06 le agregamos X

TIR = 0,06 + 0,01 = 0,07  ( TIR(A) = 7 %
Comparo con Ko = 10% .Como es menor RECHAZO

Proyecto " B”
1- Cálculo del Promedio Anual de Flujo de Fondos

1380
2- Cálculo del Coeficiente de Actualización:

6000  =  4,3478
1380
3- Uso de las Tablas

Busco en A.4 para n = 5  4,3478: entre 4% y 5%

4- Actualización de la corriente de Flujo de Fondos

En la Tabla A.3


i = 4 %                                                             I = 5 %

1380 x 0,962 = 1327,56


1380 x 0,952 = 1313,76
1380 x 0,925 = 1276,50


1380 x 0,907 = 1251,66
1380 x 0,915 = 1226,82


1380 x 0,864 = 1192,32
1380 x 0,889 = 1179,90


1380 x 0,823 = 1135,74
1380 x 0,863 = 1134,36


1380 x 0,784 = 1081,92


6145,14



5975,40
La Io = 6000 ( la TIR está entre el 4% y el 5%

5- Interpolación
5975,40 _________ 0,05



         _
6145,14
6145,14 _________ 0,04




6000,00
______________________



              145,14
 169,74 _________  0,01 


 145,14 _________   X  =  0,008
Para calcular la TIR, a la más baja: 0,04 le agregamos X

TIR = 0,04 + 0,008 = 0,048  ( TIR (B) = 4,8 %

Comparo con Ko = 10% .Como es menor RECHAZO

b. Valor presente neto e índice de rentabilidad e índice de rentabilidad:
Proyecto " A”
      FFj

VAN = - Io  +  Σ  ---------

                           (1 + ko )J

VAN = -8500 + VACI

VAN = -8500 + 2180 (1 + 0,10)-1  +2180 (1 + 0,10)-2 +2180 (1 + 0,10)-3+

+2180 (1 + 0,10)-4+2180 (1 + 0,10)-5
VAN = - 627,22

El F.Fondos descontado a una tasa de capital Ko es inferior a Io NO CONVIENE

IE  =    VACI     =  7873,18  =  0,9262 
           VACE          8500 

No recupero el valor de la inversión inicial; sólo recupero el 92 % de la Io.

Proyecto " B”
      FFj

VAN = - Io  +  Σ  ---------

                           (1 + ko )J

VAN = -6000 + VACI

VAN = -6000 + 1380 (1 + 0,10)-1  +1380 (1 + 0,10)-2 +1380 (1 + 0,10)-3+

+1380 (1 + 0,10)-4+1380 (1 + 0,10)-5
VAN = - 768,71

El F.Fondos descontado a una tasa de capital Ko es inferior a Io NO CONVIENE

IE  =    VACI     =  5231,28  =  0,87188 

           VACE          6000 

No recupero el valor de la inversión inicial; sólo recupero el 87 % de la Io.

c. Período de recuperación.  

PR = Aart  +  Io – Rac   


          Ras

Proyecto " A”
	
	Año
	Acum.

	1
	2180
	2180

	2
	2180
	4360

	3
	2180
	6540

	4
	1880
	8420

	5
	1880
	10300


PR = 4  +     8500 – 8420    =  4,04 años.


 1880

A simple vista estaríamos recuperando la Inversión después del 4º año.

Puedo llevarlo adelante porque recupero antes que termine la vida útil de la Inversión. 
Proyecto " B”
	
	Año
	Acum.

	1
	1380
	1380

	2
	1380
	2760

	3
	1380
	4140

	4
	1380
	5520

	5
	1380
	6900


PR = 4  +     6000 – 5520    =  4,34 años.


 1380

A simple vista estaríamos recuperando la Inversión después del 4º año.

Puedo llevarlo adelante porque recupero antes que termine la vida útil de la Inversión. 

d. Tasa de rendimiento contable promedio.

TRC = RCP

ICP

Proyecto " A”
2500 – 1700 – 320 = 480

2500 – 1700 – 320 = 480

2500 – 1700 – 320 = 480

2500 – 1700 – 120 = 180

2500 – 1700 – 120 = 180


         1810


TRP =        1810/5    =  0,0847 (   8,47

   8500+0/2

Proyecto " B"
1500 – 1200 – 120 = 180

1500 – 1200 – 120 = 180

1500 – 1200 – 120 = 180

1500 – 1200 – 120 = 180

1500 – 1200 – 120 = 180


           900


TRP =        900/5    =  0,06 (   6

     6000+0/2

