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1. INTRODUCCION

A lo largo de varios trabajos (particularmente, [1], [2]1, [3]) se
ha empleado el concepto de "curva GT", entendiendo por tal, la curva

que muestra el )oous de puntos del plano (Y,1i), tales que el sector
publico estd en equilibrio presupuestario, vale decir, donde los
ingresos del gobierno son iguales a sus gastos.

No obstante lo anterior, el autor no ha trabajado formalmente
sobre este concepto y, pese a que el mismo resulta bastante trivial,
no por ello resulta menos necesario dedicarle alguna atencidn, cosa
qQue se intenta hacer en la presente entrega.

2. LA CURVA GT

Tal cual se ha adelantado en la Introduccién, la curva GT se
define como el lugar geométrico de los puntos del plano (Y,i), tales
que el sector publico se encuentra en equilibrio.

El concepto, naturalmente, guarda analogias con las conocidas
curvas IS, LM y EE, las cuales hacen referencia a los eguilibrios de
los sectores real, monetario y externo, respectivamente.

En el caso de la curva GT, la misma, como se ha seflalado, muestra
el equilibrio del sector piblico y su importancia es inmediata,
habida cuenta de que en la formulacién de gran parte de los
objetivos de politica macroeconémica figuran, Jjunto a los
equilibrios internos y externos, el del sector publico.

Naturalmente, la posibilidad de poder reunir todas las curvas
representativas de los sectores econémicos en un mismo grafico,
pogsee una deaztacada relevancia pedagégica, toda vez que asi puede
apreciarse si determinado nivel de ingreso y tasa de 1interés que
alcance la economia, posibilita al mismo tiempo el equilibrio en los
distintos mercados.

a) Supuestos
Los supuestos sobre los cuales descansa el modelo, son los
habituales de uno del tipo IS-LM (véase la bibliografia citada), por
lo gque no vale la pena detenerse en este punto.
b) Simbologia
Los simbolos utilizados, son los siguientes:
- Flujos Reales ('términos reales” por unidad de tiempo)
Yg: demanda global
C: consumo
I: inversidén
G: gasto publico

X: exporteaciones
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H: importaciones

Yd: ingreso disponible

Y: ingreso

T: impuestos

Sa: desequilibrio del sector gobierno
E: inversién neta externa

N: empleo

Q: producto
-Stocks Reales ("términos reales")

L: demanda de dinero

M: oferta de dinero
~Stocks Nominales (“pesqs”)
M*: oferta de dinero
-Relaciones

i: tasa de interés

P*: tipo de cambio ('"pesos/délar’”)
H

P: nivel de precios ("pesos /unidad Q")

w¥: tasa de salario nominal (pesos/unidad de trabajo unidad de
tiempo)

q: margen de ganancia

b: propensién marginal a consumir

g: rendiente de la funcién inversidn

l11: respuesta de la demanda de dinero ante cambiocs en Y
1z: respuesta de la demanda de dinero ante cambics en i
t: alicuota impositiva

hi: propensidén marginal a importar
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V4 hz: respuesta de las importaciones ante un cambio en el tipo de
4 cambio, relativo al nivel de precios.

d: pendiente de la inversidén neta externa

a: relacién empleo-producto

c¢) El Modelo

Sector Real
(1) Y =C+I+GtX-H

(2) c=C,+bY,; O<b<1
. (3) I=1,+gi;g<o
(4) Y4=Y-T
(5) Y=Y,
Sector Monetario
(6)L=1,Y+1,i;1,>0;1,<0
(7)M*=M,

(8) M=

(" P

(9)M=L

Sector Gobierno

(10) T=T, +tY; O<t<1
(11) G=G,

(12) T=G
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Sector Externo

(13) Hel o, Y g0 by =2

(14) X=X,

(15) E=E,+di; d<O

(16) Pg=(Pg) ,

(17) X-H=E

Sector Empleo-Precios

a w¥
1 P=e—
(18) P2

(19)¢=%7;¢>o

(20) w=w,
(21) g=q,

(22) O=Y

c.1l) Ecuaciones e Incégnitas

El mcdelo posee 22 ecuaciones pero sélo 20 1incdégnitas:

Y’,, C,I,G,.Y;H, Ydril Y, TILJM.IMI P‘l P,E, W'JQl-MYO

Naturalmente, dos de las ecuaciones son redundantes, y a poco gue
se observe se apreciara que las mismas no pusden ser otras que la
(12) vy la (17).

En efecto, en el sector gobiernoc, no es posible gue éste a la vez
fije su gasto en el nivel gque sus necesidades de politica le
sefialen, y &l mismo tiempo mantenga una situacidén de equilibrio
entre sus lngresos y gastos en tanto los impuestos no estan bajo su
control. En otras palabras, como los impuestos dependen del nivel de
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actividad econémica -excepto, naturalmente To- en tanto no sea esta
ultima una variable objetivo, la AE carece de la capacidad de fijar
T. En consecuencia, si pretende mantener un nivel Go de sus gastos,
no puede lograr que T = G. Alternativamente, si pretende que T = G,
debe resignar el nivel de gastos que se ha propuesto alcanzar.

La segunda ecuacién redundante es (17), como se dijo. En este caso
-de manera similar a lo que ocurria en el sector publico- es
imposible que se satisfagan (17) -la condicién de equilibrio del
sector externo- con (16), que es la ecuacién que muestra el nivel al
cual ha sido fijado el tipo de cambio. Nuevamente agui, la AE debera
escoger entre el nivel de tipo de cambio congruente con 8us
objetivos en el sector externo, aceptando el saldo de la balanza de
pagos gque resulte, o bien el equilibrio en la balanza de pagos, con
lo cual el tipo de cambio no podrd ser fijado, resultando su nivel
aquél que precisamente equilibre la balanza de pagos.

En el presente modelo, se propondrd que la AE fija, tanto el gasto
publico como el tipo de cambio (vale decir, se mantendrédn las
ecuaciones "redundantes”). En consecuencia, para que el modelo sea
compatible, es necesario explicitar la variable que en cada sector
recoja los desequilibrios respectivos. Las ecuaciones (12) vy (17) se
reescriben, en consecuencia, como sigue:

(12.1) T=G+S,

(17 .1) X-H=E+F

Se tiene entonces, con estas nuevas ecuacliones -las cuales,
naturalmente, no se agregan a las anteriores, sino que reemplazan a
(12) y (17)- dos incégnitas adicionales, aungue se mantiene el total
de aquélla=z; las nuevas variables son: Sa -que es el desequilibrio
del sector publico (superavit si T > G, © deficit si1i T < G)- v F,
que es el desequilibrio de la balanza de pagos (superavit si X - H -
E > 0, o deficit si X - H - E < 0).

c.2) Resolucién del Modelo

El modelo, a partir de la incorporacidén de (12.1) vy (17.1), tiene
idéntico ntmero de incégnitas que antes -22- a la vez que mantiene
esa misma cantidad de ecuaciones. De este modo el modelo resulta
determinado, al no ser ninguna de las ecuaciones combinacidén lineal
de las demés.

La resolucidén algebraica, operando en cada uno de los sectores,
conduce a las conocidas curvas IS, LM y EE. Al mismo tiempo, dichas
curvas, si se representan graficamente en el planc (Y,i), adoptan la
forma tradicional: I3, muestra una relacién inversa entre Y e i, en
tanto [M y EE exhiben una de tipo directo entre las variables
involucradas (véase Figura 2).

Por =eer ampliamente conocidas las mencionadas curvas, se omiten
aqui los desarrollos algebraicos (veéase, por ejemplo, [1] en
Bibliografia).
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¢.3) El Equilibrio Presupuestario

Operando ahora en el Sector Publico, se tiene, prescindiendo
momentdneamente de la ecuacién (12.1): '

(10) T=T,+tY
(11)6=G,

(12) T=G

Trabajando en la condicién de equilibrio (12), se tiene:

3 G,-T,
(1) Y-_C

Vale decir, (i) muestra cudl debe ser el nivel de ingreso para que
el sector publico esté en equilibrio.

En consecuencia (i) es, de acuerdo a la definicién dada, la curva
GT que muestra el equilibrio del sector publico. .

Naturalmente, puesto que -como se aprecia de la lectura de 1la
ecuacién (i)- dados To y Go s6lo hay un nivel de Y compatible con el
equilibrio presupuestario, la curva GT es 1ineldstica al tipo de
interés.

Obsérvese de aqué modo gqueda de manifiesto lo que ya se habia
sefialado con anterioridad, esto es, que no &s prosible aque se cumpla
la condicién de equilibrio del sector publico —ecuacioén  (12)-
eimultdneamente con el mantenimiento del gasto pablico en un
determinado nivel -ecuacidén (11)-. En efecto, si se pretendiera que
ambas ecuaciones -la (11) vy la (12)- se verifiguen al mismo tiempo,
ello eguivaldria a aceptar que Y pudiera alcanzar el nivel que
requiere (i). ©5in embargo, el nivel que alcanza el 1ingreso es el
compatible con el equilibrio del sector real vy monetario, no el gue
postula la ecuacidn (i).

La representacién gréfica de la ecuacidn (i) es:

Figura 1

Y = Yar Y

(s7]
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Como puede apreciarse -y tal cual se sefialé algunos péarrafos més
arriba- la curva GT es ineléstica al tipo de interés . Esto es asi
debido a que ni el Gasto ni los Impuestos dependen de esta variable.

Los puntos a la derecha de la curva GT denotan un superavit del
sector publico. En efecto, dichos puntos significan situaciones en
las que los impuestos son mayores gue el gasto (toda vez queé Y
supera el valor Yo ). Andlogamente, los puntos situados a la
izquierda de GT aignifican deficit del sector publico, porgque alli
el ingreso no alcanza el nivel que hace que se dé la igualdad G = T.

La representacién grafica de la curva GT, junto a las demds curvas
(IS, IM yv EE), es como sigue:

1
L4

a

/>Z Figura 2

Yb"- Y = YGT Tﬂ Y

|
o

c.4 La Fijacidén del Gaszto Publico o el Deficit Fisgcal

Algunos parrafos méds arriba se sefialé que la AE puede decidir la
fijacién del gasto publico, por asi aconsejdr=elo sus propias
decisiones de politica econdmica. k

Sin embargo, puede presentarse un escenario econdmico tal gque
requiera que la AE escoja, no un gasto determinade, sino un deficit
o superavit de cierta magnitud. En este caso, en lugar de decidir la
AE el nivel de G, optaréd por un nivel Sa consistente con ese
objetivo.

De acuerdo con lo expresado, la ecuacidén (11), que indica la
fijacién del gasto publico en el nivel que la AE considera adecuado,
es reemplazada por:

(11.1)S.=(Sz) o

La ecuacidn (11.1) expresa que la AE, en lugar de un nivel de
gasto publico, ha elegido un nivel de desequilibrio (por ejemplo, un
superavit) que entiende es el necesario para sus objetivos de
politica econdmica.

Haturalmente, si lo que tiene vigencia en la economia es ese nivel
de superavit (o deficit, i ésa hubiera sido la eleccidn), no puede
goetenerse el nivel de gasto que indicaba la ecuacidn (11); en otras
palabrag, una de las -pero no ambas- (11) o (1l1.1) habrda de
conformar el modelo como variable exdégena y la restante sera
reguelta por aguél.
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3. CONCLUSIONES

El trabajo puesto en consideraciébn, ha intentado mostrar
formalmente cémo se incorpora el sector publico  en un modelo
tradicional IS-LM.

Sin duda, tanto el significadc de la presencia del sector publico,
como la idea del equilibrio de este sector e€n el contexto del
equilibrio general macroeconémico, son probablemente bastante obvios
intuitivamente, con lo que la importancia heuristica del modelo agqul
presentada es seguramente modesta.

Sin perjuicio de ello, el autor entiende Qque resulta util

introducir, como se ha intentado hacer en eate trabajo a traves d?l
tratamiento sectorial especifico, el sector pablico eéen la economla
como uno independiente de los restantes. En efecto, al hacerlo asi
se consiguen algunos resultados geguramente interesantes para el

analieis macroeconémico:
de manera separada

* en primer lugar, como SE€ sefjaldé, el agrupar
al sector gobierno permite mostrar cuatro, €n lugar de los tres
sectores (o “mercados’) macroecondémicos3 tradicionales: real,
monetario, externoc V¥ pablico.

* en el tratamiento grafico del equilibrio macroeconomico, el
sector gobierno se visualiza con toda claridad, dado que hay

una curva que muestra especificamente la presencia del gector

pOblico en la economia (curva GT).

K al explicitar el sector piblico por medio de la curva que
jndica su presencia, se puede percibir casi inmediatamente -por
comparacién con el equilibrio que alcanza la economia en el
punto en Que Se cortan las curvas IS y LM- si el sector
gobierno estd o no en eguilibrio.

* el modelo, tal como se lo ha presentado, hace posible mostrar
cémo el tratamiento tradicional del gasto publico como una
variable exdgena, implica 1la inevitable existencia de
desequilibrios en el sector publico. (Naturalmente, cualguier
modelo IS-LM tradicional con G = Go proporciona este resultado;
no obstante, €l mismo no €3 €n absoluto evidente, como -de
acuerdo con la interpretacién del autor- si resulta en el

presente modelo).

* en linea con lo anterior, el tratamiento especifico del sector
publico por medio de un ‘“mercado’, tal cual se hace
habitualmente con el de bienes y gervicios, dinero, etc. hace
posible asimismo destacar la inevitabilidad de 1la existencia de
un desequilibrio en el sector publico, la fijacion del cual -en
cuenta de la del gasto publico- puede constituirse en un
instrumento de politica econdmica.
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