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1. Presentacion

Esta Nota Docente ha sido pensada para reunir los tres enfoques que generalmente
se presentan en la literatura macroeconomica sobre la Oferta Agregada: el clasico,
el keynesiano y el de la sintesis neoclasica, proponiendo ademas un esquema
general, del cual puedan deducirse cada una de las curvas como €asos particulares.

Como es sabido, estos enfoques tienen todo un marco teorico por detras
que justifica sus conclusiones, las que puestas en un lenguaje grafico se traducen
en la forma que presentan las curvas en el plano producto-nivel de precios:
vertical la clasica, horizontal la keynesiana y con pendiente positiva en todo su
recorrido, la de la sintesis neoclasica.

Si bien en esta Nota se tendran en cuenta estos_fundamentals (o soportes
teoricos), la idea con que se trabajaré es la de que el lector conoce ya —por haberse
desarrollado en anteriores capitulos del Programa- esos sopoﬂes; por lo que el
énfasis efectuard un analisis sumario de estos fundamentals trasladando el
esfuerzo hacia las formas de derivacion de las curvas, de modo que el lector
aprenda a identificar las escuelas (clasica, keynesiana, etc.) relacionandolas con la
forma que presenta la Oferta Agregada.

En el dltimo punto, se propone un desarrollo analitico que posibilita la
obtencion de una curva de Oferta Agregada general (o generadora), tal que los
casos clasico, keynesiano y de sintesis pasan a ser casos particulares de la curva

que se propone.

2. La Oferta Agregada Clasica

El enfoque clasico' propone que los sectores de la demanda y los precios son
practicamente irrelevantes a los efectos de la determinacion del nivel de ingreso
de equilibrio de la economia; en su lugar, lo que cuenta es el mercado de trabajo.

Alli se determina el nivel de empleo entre la oferta de trabajo como funcion de la

! Las palabras cldsico y neocldsico en Economia no son felices ya que muchas veces s¢ usan
indistintamente para significar lo mismo pero otras veces no significan lo mismo. Aqui la palabra
“clasico” ticne Ja idea de opuesto al pensamiento keynesiano (precisamente Keynes denominaba
“clasicos™ a los economistas a quienes dirigia sus criticas). Por su parte, la palabra “ncoclésico” se
usa como sinbénimo de “sintesis neocldsica” para indicar un esfuerzo de conciliar los puntos de
vista “clasicos” y keynesianos.
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tasa de salario real y la demanda de trabajo también funcion de la tasa de salario
real y a su vez obtenida en forma derivada® de la funcién de produccién.

La oferta y la demanda de trabajo, en la medida que se corten en el primer
cuadrante del plano (N, w) -esto es, el plano empleo-tasa de salario real- permiten
determinar el nivel de empleo y la tasa de salario real de equilibrio. Trasladando el
nivel de empleo a la curva de funcion de produccién, que, como se sabe se dibuja
en el plano (O, N) —esto es, producto-empleo- se conoce el nivel de producto que
alcanza la economia.

Una vez conocido el nivel de empleo de equilibrio y trasladado a la
funcion de produccion, se aprecia que este nivel de producto que se alcanzé es por
completo independiente del nivel de precios de la economia (P).
Consecuentemente, si Q es independiente de P, se puede trazar la curva que
relaciona el producto con el nivel de precios (esto es, la Oferta Agregada), la que

se representara.en el plano (0, P) como una linea recta vertical,

La representacion grafica, seria:

0 - 0
QO Qc
‘\\
0 N, N O Qo 0
w P
Wo
N, N 0] Qo 0

? Precisamente la demanda de trabajo se obtienc derivando en el sentido del calculo diferencial la
funcién de produccién de la economia.
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La forma de interpretar la figura es la siguiente. Se comienza observando
el diagrama inferior izquierdo, en el que, en el plano (, w) se han dibujado Jas
curvas de oferta y de demanda de trabajo. Estas curvas se cortan en un punto y
desde alli se trazan los valores de equilibrio de w y N: wy y No. El valor del
empleo de equilibrio N, se lo lleva al grafico superior izquierdo y en la funcion
de produccién se encuentra el punto correspondiente al valor del producto Q.
Disponiendo de ese valor del producto, se lo lleva al grafico superior derecho que
es solamente un grdfico de transporte sin ningiin sentido econdmico que sirve
para trasladar valores del grafico de ordenadas al de abscisas y viceversa.
Precisamente el valor del producto indicado, usando este grafico, lo transportamos
desde la ordenada a la abscisa y finalmente lo llevamos hasta el grafico inferior
derecho, que representa el plano (Q, P). En este tltimo, como se explico
verbalmente, el producto es una dnica linea vertical, puesto que hay un solo valor

del producto, independientemente de los precios.

3. La Oferta Agregada Keynesiana

En el caso keynesiano, como se recordara, se propone un mecanismo diferente
para la determinacion del empleo. Por una parte, este enfoque efectiia una critica a
la propuesta clasica de la determinacion del empleo, por cuanto sefiala que no es
defendible la idea de una curva de oferta de trabajo en funcién de la tasa de salario
real (esto es, en funcion de w) en tanto los trabajadores, si bien influyen
activamente sobre la tasa de salario nominal (w') no estan en condiciones de

determinar o conocer el nivel de precios (P), variable esta tiltima que se necesita

precisar ya que w= = 7

Si se acepta la idea de la funcion de produccion de la que se deriva la
demanda de trabajo (que, como sabemos, es funcion de la tasa de salario real)
pero no se acepta la idea de una oferta de trabajo que depende de w, el empleo
queda sin determinar. Para resolver el problema, como ya es conocido, se propone
que, en tanto la demanda de la economia (¥y) se equilibra con el ingreso (¥) y éste

es siempre idéntico al producto (Q), a la vez que ¢l producto es funcion del
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empleo (N), en definitiva el empleo queda determinado por el equilibrio en el
mercado de bienes y servicios de la economia.

A todo esto, el hecho de haber obtenide el empleo (a través del producto)
en este modelo no habilita para sostener una conclusién similar al caso clésico,
esto es, que la OA también sera vertical en el plano (0, P). En efecto, lo que el
enfoque keynesiano esta diciendo es que para cada nivel de ingreso’ habrd un
nivel de empleo (si el primero aumenta el segundo hara lo propio y
reciprocamente), sin embargo, nada se sabe sobre el nivel de precios. En el caso
clasico, podia afirmarse que Q era independiente de P, porque es como si los
trabajadores conocieran exactamente cémo tienen que cambiar w* cuando se
modifica P, y los empresarios supieran coémo tienen que alterar P cuando cambia
w", de tal modo que w permanece siempre sin cambios ante alteraciones en P.

En el modelo keynesiano, por el contrario, los trabajadores no tienen un
conocimiento sobre P* (ya que se trata de una variable sobre la que no ejercen
control, aunque —como veremos- los empresarios si conocen cual es el nivel de w'
que regira en la economia) por lo que no puede afirmarse que los precios se
alteraran o no ante cambios en Q.

Todo lo expuesto nos lleva a una pregunta que antes no era necesario pero
ahora es imperativo responder ya que sino no es posible conjeturar sobre lag
caracteristicas de la OA: jqué determina P?. La respuesta es que el nivel de

precios se define como el valor de los costos de produccion incluidas las

ganancias®, dividido el nivel de producto:

? Podria proponerse que los empresarios adaptan ¢l productode acuerdo con el nivel que alcanza la
demanda. Esta es en efecto la idea intuitiva que rescata la visién keynesiana, pero la expresion ¥ =
Ty no dice exactamente eso. Para plantear mateméticamente esa idea (que los empresarios
producen lo que esperan vender) se requiere un poco mis de complejidad que estd fuera de los
alcances de esta nota.

* Los clésicos -0 sus continuadores- objetan a los keynesianos que si los trabajadores no toman en
cuenta P actian bajo ilusién monetaria (csto ¢s, creen que los cambios en w* son también cambios
en la misma direccién e intensidad que w). Los keynesianos, por su parte responden que los
trabajadores si tienen en cuenta los precios, pero los precios esperados, esto es, los precios que
ellos creen que regirdn, que no necesariamente serdn los efectivos. En otras palabras, toman cn
cuenta P, y no P, pero no por ignorancia, sino porque no conocen P. Obsérvese que, en cambio, P,
¢s uma variable conocida, ya que cada agente ecconémico forma su propia conjetura de cudl ser4 cl
nivel de precios esperado.

* En cierto sentido los costos son tanto los pagos que hacen las empresas, como las retribuciones

internas (1a retribucién al capital). Aqui, con cierta vaguedad se hablard de costos y ganancias o
beneficios.
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cosfos + ganancias
Q

Los costos, a escala macroeconémica, son los costos salariales solamente (no se

()P -

considera el sector externo, por lo que no se toman en cuenta las importacioncs
como costos, y tampoco se incluyen los impuestos como tales®, Se tiene entonces
que:
QW= wN
(3) I'=qPQ;0<¢<1

La ecuaci6n (2) sostiene que la némina de salarios en valores monetarios
es igual a la tasa nominal de salarios —que suponemos conocida, dada por los
acuerdos, llamados parilarhs, entre trabajadores y empresarios- multiplicada por
el total de trabajadores que encuentran ocupacién. Por su parte, la ecuacion (3)
propone que el total de beneficios se alcanza multiplicando el valor de la
produccién, por un margen ¢ (obsérvese que el total de beneficios se establece
como resultado de aplicar un margen (mark-up) sobre el valor de produccidn, otra
alternativa seria plantear que se determinan los beneficios aplicando un margen
sobre los costos de produccion’),

A todo esto, la funcién de produccién keynesiana la suponemos de tipo

lineal®, de la forma:
@Q=1N;a>0
a

Reemplazando en (1) los “costos” y “ganancias” por sus expresiones de

(2) y (3) y teniendo en cuenta (4), se tiene:

aw’
GPr= 1—a

6 Gi bicn la idea intuitiva cs que también son costos los insumos, ya sabemos que éstos son
producidos en la cconomfa empleando los factores trabajo y capital; pero precisamente en los
“costos” estamos incluyendo los salarios y en los beneficios la retribucion del capital, de modo que
1o es necesario incorporar [0s insumos.
7 El {iltimo caso cs probablemente ¢l mds comdn: “s¢ carga el 20%" -por cjemplo~ quicre decir
que sobre los costos se aplica un 20% mis y cso constituye ¢l precio, siendo In ganancia
precisamente ¢l 20% sobre los costos. En el primer caso, un porcentaje —cl 10%, por cjemplo- del
?rccio es ganancia: ¢l 20% del valor del auto cs la ganancia™.

Keynes (1984) habia propuesto una funcién de produccion enteramente andloga a la cldsica, csto
cs, sujcta a los rendimicntos decrecicntes, o bicn, una funcion tal que la productividad marginal del
trabajo es decreciente.
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(Para encontrar esta Ultima expresion, ademas de los reemplazos
sefialados, se usa precisamente (4) para despejar N y se llevan al primer miembro
los términos que incluyen 4 P, para luego sacar comin a esta variable).

Observando la ecuacién (5) se aprecia que como a es constante por
hipétesis, el margen g se supone determinado por los empresarios y w' esta dado
por las paritarias, el nivel de precios es determinado. Si se representa esta

expresion en el plano (Q, P), se tendra una linea recta horizontal:

!

0 0
La Oferta Agregada keynesiana, por tanto, es una linea recta horizontal en el

plano ingreso —precios. En otras palabras, no importa el nivel de ingreso real que

se alcance (dado por la Demanda Agregada), la OA proporcionara siempre el

mismo nvel de precios.

5. La Oferta Agregada de la Sintesis Neoclasica

Como la palabra sintesis sugiere, en este caso se busca una expresion para la OA
que no sea rigidamente vertical ni horizontal. En otras palabras, se presume que la
OA probablemente no serd absolutamente insensible al producto (como la
vertical) ni absolutamente insensible a los precios (como la horizontal). Mas
verosimil es que, ante cambios en la demanda agregada, la OA responda en parte
con aumentos en el nivel de precios, y en parte con aumentos en el productEl
enfoque de la asi llamada “Sintesis Neoclasica” parte de una relacién empirica

existente entre la tasa de desempleo y la tasa de variacion de los precios

? Una versién diferente a la cxpucsta aparece en Ackley (Macrocconomics, Theory and Policy:
Collicr MacMillan International Editions. 1978). Aqui sc sigue la de Dombusch y Fischer (1998).

dt‘nn .

v
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denominada Curva de Phillips'®, que en una version sencilla se puede plantear

como sigue:
AP
(1) —P- = IYO - lP]Il

Siendo los coeficientes positivos. Por su parte,  se define como:
_N,-N
N

5

u

La expresion (1) sostiene que la tasa de variacion de los precios esta
inversamente relacionada con la tasa de desempleo'. Operando en ella:
h-h

0

=¥, -Yu

Dividiendo en el primer miembro por Py y pasando luego P, al primer
miembro:
P =PY¥,-PYu+P,
Desarrollando la expresion u;
N,-N
P =RY, -} (T)"'Po

Reemplazando N = aQ) de expresiones anteriores y teniendo en cuenta que
puede proponerse N;= a(s, vale decir, si se emplea toda la mano de obra se podra
alcanzar la méaxima cantidad de producto posible O , la expresion anterior resulta,
reemplazando y operando:

P =PY,-PY, +P Y60 +F,

1
Aqui 6=—

Reuniendo el primero, segundo y tltimo término bajo un mismo simbolo
(puesto que Po es el nivel de precios del periodo anterior, supuesto conocido) y
llamando con un nuevo simbolo el producto de los coeficientes que multiplican a

0, vale decir:

19 «“The Relation between Unemployment and the rate of Change of Moncy Wagces in the United
Kingdom, 1861-1957". Economica 1958. Como lo sosticnc cl nombre del articulo, la asociacién
se propone cntre la tasa de variacién de los Salarios monetarios y el desemplco. No obstante, la
relacion también se verifica —por la estecha asociacién cntrc los salarios y los precios- entre cl
desempleo y la variacion delos precios.

" Dombusch proponc una relacion en la que ¥ = 0. Esta.expresion no ¢s wtil a nuestros
propésitos, porque en ese caso la curva pasa por el origen.
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Oy = PyWo- PV 1+ Py
0, = Py®¢

Tenemos en definitiva;
(2) P =0+ 0,0

(Obsérvese a todo esto que el nivel de precios Py aparece multiplicando toda la
expresion del segundo miembro; en el periodo siguiente, en consecuencia, la OA
se desplaza hacia arriba en tanto el nivel de precios del periodo resulte mayor que
el del anterior).

Volviendo a la ultima expresion, puede observarse que, en tanto @ y @, son

positivos, la expresion (2) es una linea recta con ordenada al origen que corta al

semieje positivo de £ y con pendiente positiva. Graficamente: 0\,
P
P,

0 Q

6.Una Funcién “Generadora” de Curvas OA

Hasta aqui se han presentado las curvas OA correspondientes a diferentes .\

alternativas conocidas como “clasica”, “keynesiana” y de la “sintesis neoclasica”.

Podria ser importante plantearse si es posible disponer de una funcién que bajo
determinadas circunstancias remita a los diferentes casos.

Con ese propdsito se propone, como punto de arranque, la expresion de los
precios deL modelo keynesiano:

.

B O

l-¢q

El salario nominal, en el contexto de los modelos keynesianos, se plantea
como dado. Sin embargo, no parece verosimil que los trabajadores estén

dispuestos a llevar al mercado una cantidad infinita de trabajo sin que se
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modifique el salarjo; mas verosimil resulta imaginarse que la curva de oferta de
trabajo tendra un tramo horizontal hasta cierto punto, més all4 del cual comenzard
a crecer. Una expresién matemética continua que puede servir a este proposito, s
la siguiente: |
w' = u-'o'e‘w

Aqui, ¢ es un pardmetro positivo que refleja precisamente la escasez O.
abundancia de mano de obra: si hay muy poca, O serd “grande” ¥

consecuentemente la curva serd muy empinada, mostrando que un pequefio

aumento en la demanda de trabajo implica un incremento muy elevado en los

salarios; por el otro lado, un “pequefio” valor de & se traducird en alteraciones

ascendentes muy: poco importantes en los salarios.
Si se reemplaza esta expresion en la ecuacion de los precios, se tiene:

Y
aw, e
1-4

En esta ultima expresion, se puede denominar:

aw,
P, = et ] B
1-q
Por otra parte, teniendo.en cuenta que N = aQ, se tiene en definitiva:
(P =PFe”

Donde A = da. Graficamente, se tiene:

Q 0 Qs Q
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El dibujo muestra la OA que incluye un tramo horizontal, otro con pendiente mas \
o menos empinada y un tercer tramo en el que la OA se hace cada vez mas
vertical.
Naturalmente, fodas las expresiones tales como (/) tienen esta forma
grafica, pero la sensibilidad con que P responda a las alteraciones en Q (o, si se
prefiere, el “ancho” del tramo horizontal OQj, el de pendiente positiva, QuQ; y el
de empinamiento vertical de Os en adelante) dependen de A, o sea, de § y a. En
otras palabras y en general'?, para el caso de &, si hay poca desocupacion ‘o
ninguna, los salarios seran muy sensibles a los incrementos en la demanda de
trabajo y subiran pari passu el empleo y P lo hara a su vez conforme lo hace w'
analoga y reciprocamente, cuando exista desocupacion, P se alterara poco y nada R
al modificarse apenas w'. Del lado de @, si la relacion trabajo/producto es ._,
constante o cambia en forma poco apreciable'*, P tampoco experimentara grandes
aumentos cuando lo haga 0, en cambio si & crece cuando lo hace Q el nivel de
precios aumentard con los incrementos en el producto (por supuesto, hay otras
combinaciones posibles que no seran analizadas, segin & se vea acompaiiada por
« que refuerza o contrarresta a aquélla y reciprocamente).
En el anilisis anterior se ha sefialado lo que podria ocurrir entre P yQen
términos genéricos. Si se analiza la OA desde el origen hacia la derecha conforme
Q aumenta, se observa que la curva exhibe un tramo aproximadamente horizontal,
uno con pendiente positiva y otro practicamente vertical, tal como se indico al
principio. Esta forma de la curva sugeriria que a medida que el producto crece y
consecuentemente se emplea mas mano de obra, el salario se hace mas sensible a .
los cambios en el empleo y los precios suben consecuentemente, primero de
manera poco apreciable y cada vez mas ostensiblemente. Paralelamente, la
relacion empleo/producto que se ha supuesto constante, comenzaria a crecer, dado
que no es creible que con un stock de capital que no se modifica, esta relacién
permanezca constante indefinidamente (esto es, en algin momento operan los

rendimientos decrecientes).

' “En general” quicre decir, en términos de la grifica, ubicarse en principio cn un punto
cualquiera de OA.

13 Téngase presente que cn la cconomia como un todo, ¢l producto crece a tasas del 2% o 3%
anuales (obviamente, scgiin el pais), lo que puede pensarse quc ¢s un aumento pequciio.
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El analisis anterior esta en linea con el argumento sostenido en la teoria, en
el sentido de que “a largo plazo la curva de OA es vertical”. Ahora bien, téngase
presente que la expresion largo plazo puede interpretarse en muchos sentidos. En
el presente contexto, significa que, dados el stock de capital, la tecnologia, la

oferta de trabajo, etc. el crecimiento indefinido del producto provoca que el nivel

" de precios suba cada vez mas acentuadamente, debido al doble efecto del

crecimiento de los salarios a medida que disminuye el desempleo y de los
rendimientos decrecientes. Debe resultar claro, no obstante, que en el largo plazo
real, con gran probabilidad, lo que consideramos dado estd cambiando: la
tecnologia, la productividad del trabajo“, el stock de capital y la oferta de trabajo.
Todo esto podria hacer que uno o mas de los efectos mostrados no tenga lugar:
por ejemplo, si la oferta de trabajo aumenta, esto podria compensar los
incrementos en los salarios a medida que el empleo aumenta; por otra parte, un
menor & (como consecuencia del incremento en la productividad del trabajo) se
sumaria a los efectos de la mayor oferta de trabajo haciendo que la OA se traslade
hacia la derecha, probablemente sobre el mismo nivel inicial de precios.

En resumen, la forma funcional elegida para la ecuacion de la oferta de
trabajo, junto con la ecuacién de los precios propuesta que indica que éstos estan
dados por los costos salariales, el margen de ganancias y la relacion empleo-
producto, proporciona una expresion que, acorde con la relacion entre la oferta y
la demanda de trabajo, muestra las posibles formas de la curva OA: plana
(keynesiana) u horizontal cuando hay abundancia de trabajo, con pendiente
positiva (sintesis neoclasica) cuando el trabajo no es perfectamente disponible y

rigidamente vertical (clasica) cuando toda la mano de obra estd empleada.

14 En ol modelo no sc distingue Ia tecnologia de la productividad del trabajo y del incremento del
stock de capital: cualquiera de ellos que aumente se rcflejard en reducciones de a.
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