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1. PRESENTACION

El presente trabajo. sioue la
1997) en el que <o analizaban
gada (0A).

Hinea de wno anterior (Artonell i
aspectos estiAlicos de la Oferta Agre-

El planteamiento  do aquel la presentacion consistia en remarcar

la existencia de al menos un tramo horizontal (0 de débil perdien e
positiva) de  la 04 bajo supues tos postheyvnesianos®; asimismo.
aquel trabajo  se flexibilizababa la rigidez de las
Sintesis  Neocldasica v de los
plazo la

S8l
curvas  0f de la
clasicos ortodoxos. vya que a larago
cwrva 0A no seria rigurosamente vertical.

En el presente trabajo se explora la posible forma de la curva
de Oterta Aaregada Dindmica (0AD) bajo supuestos postkeynesianaos, &
la ver que se establece la relacidn existente entre la 0AD v la
Ccurva de Phillips. La intencidn del autar es demostrar la pendiente
negativa de la Curva de Fhillips a corto v largo plazo, juntamente
con su insercion plena en el Framework postkeynesiano=.

En una futura etapa se intentara r
someter a prueba algurias de
trabajo.

eunir evidencia empirica para
las conclusiones tedricas del presente

2. EL MODELO

&) La Curva de Oferts Aareaads Dindmica

Se parte de la curva de 0A est&tica (Antonelli 1297), gue vernia
dada por la siguiente expresion®: y

(1) P = pet0

Agui Fo es el nivel ‘inicial de precios de la econcmia, 0 es el
producto o ingreso v is=ed siendo alfa la relacidn emplecs-producto v

delta la tasa de variacién de los salarios nominales (véase Antone—
111 1997).

Derivando F con respecto al tiempo v teniendo en cuenta que Fo
también se modifica. va que tanto la tasa de salario nominal, caomo
la relacién empleo-producto v el maraen de ganancias pueden eMperi--
mentar alteraciones, se tiene, dividiendo ambos miembros por F:

(2) P=w*+a+g+(X+D) A0

Donde la linea sobre la variable indica gque =e trata de su tasa
de variacién.

La interpretacidn de la expresidn (2) es que la tasa de varia— —
cién de los preciocs depende del valor qgue alcancen las tasas de
variacién de w¥. @« y g, por una parte, y —-dadas las tasas de var%an
cion del producto y de lambda- de los distintos valprt aque exhiba
2l producto. B5Se trata de una relacién lineal entre 0 v la  tasa de
variacién de F, donde la orderada al origen es la suma de las tasas
de variacidn 4de los salarios, la relacién enpleo-producto v los
m&rgenes de ganancia y la pendiente es la suma de la tasa dg vgria—
ci6n de lambda y la tasa de variaciéon de 0. suma que es multiplicada
por €l valor de lambda.

Hil
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El primer término de (2) es la ordenada al origen de la 0AD,
que puede ser positiva, negativa o nula. Serd positiva, cuando laé
tasa de variacidn de wh vy Q —supuesltas positivas~ superen la de a
que, segqun se demostré (Antonelli 1997) on negativa. Naturalmente.
son posdibles otras combinaciones adn conservando 1a hipdtesis de qué
w¥ sdlo aumenta eon el tiempo, yaoque, dependlendo de las condiciones
de competitividad, q también podria no modifticarse y aan disminuir.

For el lado de 1la pendiente, dsta sera positbiva dependiendo de
que la tasa de variacitn de Q -dado lambda- supere a la tasa de
variacion de lambda, que se supone negativa (véase Antonelli 1997).
Se considera que en un contexto de crecimiento de la poblacién,
delta disminuye en el tiempo lo que también ocurre -por sus propias
razones- con alfa). Si el producto crece a mavar ritmo que aquél al
Que disminuye lambda, entonces la 0AD tendra pendiente posibtiva: en
cualquier otro caso, 0AD tendra pendiente cero o negativa. 9Sin
embargo. podria pensarse que seria poco probable que la variacion de
lambda se imponga por sobre la de A, vya que, por una parte, el
producto aumenta tanto por consideraciones a corto plazo {estimulos
de la demanda) como por los incrementos a largo plazo en la capaci-
dad instalada: pero ademnds, no es probable que lambda decrezca a
mayor ritmo que Q porque si el producto no crece, Parece poco vero-
simil que —-al menaos alfa — disminuya.

En resumen, la 0AD tendria probablemente una ordenada al origen
positiva o nula (aunque podria tener ordemada al origen negativa si
la tasa de variacidnde la productividad compensa la de wk v q) Y
seria una linea horizontal o con pendiente -—-al menos levemente-
positiva.

Un aspecto importante de la O0AD v que la diferencia de su
equivalente estatico, es que, & igualdad de circunstancias, mavores
niveles de Q implicarian elevaciones en la tasa de inflacidn. For
cierto, el impacto gque un nivel mas alto en O ejerra sobre la tasa
de variacion del nivel de precics dependeré& de los otros componentes
mencionados (las variaciones en wk, «, ¢, etc.) gue por cierto no
pueden ignorarse toda ve: gue estéan sometidos a cambios en dindmica.
y que pueden potenciar o bien conpensar este efecto puntualirado de
Q sobre la tasa de variacion de F.

Graficamente:

Figura 1

En 1la Figura 1 se aprecia que, suponiendo  una situacion en la
que la variacidon de wk, « y g se compensen entre si (esto ez, una
ordenada al origen igual & cero) y que la tasa de crecimiento del
producto exceda en valor absoluto la de lambda. la tasa de inflacidn
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aumentaria en el tiempo, Si bien no se 1o ha dibujado. apréeciese gue

1 la curva podria trasladarge hacia arriba o nha A abajm (alterar la

£ ordenada al  origen) si el "equilibraio® supuesto entre las tasas de

f variacion de wX. a vy o e omodificarea. v tambidén podria camhiaf la

penQiente. si la  tasa de variacion de Q y lambda sufrieran transfor-
maciones.

b. La Curva de Phillips

La Curva de Fhillips. como es sabido, es una relacidn inversa
entre la tasa de variacién de los salarios monetaric v la tasza de
desgcunacian. descubierta a partir de la evidencia empiri
varios anos en el FReino Unido™. Esta relacidn se probd  tambidé
entre la tasa de variacitn de las precios v la tasa de descocupacidn
Y aqui se empleard esta Gltima relaciodn.

Como es sabido. Friedmann y Fhelps (véase Dornb o 1994)
niegan que esta Curva tenga pendiente negativa. Sin peridicio de
intentar posteriormente reunir evidencia para someter la ecuscién
(2) a verificacién empirica, en este trabajo se intentara demostrar
que la Curva de Fhillins (o una relacidn inversa entre 1 ' 2
variacién de  los precics v la  tasa de desocupacidn)
consistente con la OAD de la ecuacidn (2).

‘ Fara ello se parte de la definicidn de tasa de des
N _-N
(3)N=_25_"4
8
Agui el subindice Mg ota oferta, "dt, demands. M ez el

a desocupacidn, en
& sU tasa de varia—

imer miembro
#1 hace re

empleoc v el simbolo del [ele
tanto la linea superior oobre
cidn. :

La demanda de trabajo, sz
(4)AG=¢Q;¢>O
For su parte, la oferta de trabajo . resulta:

(5) N =eQ,

Vale decir, la plena ocupacidn de la oferta de trabajo haria
. posible producir la m&xima cantidad de producto Qm.

Si se reemplazan los resultados de (4) vy (S) en (3), se tiene:
(6)N=1-n0 -
Dorde py es  la inversa de Om (apréciese qgue Om es  un valor
conocido v por lo tanto lo es también su inversa).
La relacidn entre la tasa de desocupacidn v el nivel de produc-

to es, en consecuericia. negativa, lo que est&d de acuerdo con el
sentido comun, va que se espera que cuando aumenta la produccidén

disminuya la desocupacién. Graficamente:
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Figura 2

La curva dibujada en la Figura 2 muestra la relacidn inversa
aludida entre la tasa de desocupacién vy el nivel de proaducto. Esta
corta al eje de las abscisas en el valor de @ = Om, ya gue cuando la
tasa de desemplec es cero ello implica gue se ha tomado toda la mano
de obra disponible, lo que permite alcanzar el maximo producto
posible que es precisamente Om. Asimismo, cuando © es cera, el
desempleo alcanza el mdximo pasible que es  1: no pueden Haber més
desempleados que todes los que se ofrecen a trabajar, en cuyo Caso
la proporcién de éstos es 1 o el cien por ciento, lo que ocurrira
cuando no se produzca nada.

Obsérvese que un aumento en Om, que implics un descenso de su
reciproco. desplazarda la curva hacia la derecha, piveotando sobre el
valor 1, 'v alcanzando en consecuencia un mavor valor de Gm, con lo
que, para un mismo @O, la tasa de desocupacidén serd mayori; natural-
mente, lo contrario ocurriré& si Gm disminuye.

Conociendo la relacidn entre la tasa de desocupacidn y el nivel
de producto vy la anterior’ entre la tasa de inflacidn v A, es posible
vincular ambas curvas, de modo de aobtener la Curva de Fhillips. Fara
ello se dibujan a continuacidn la 0OAD, en la parte superior izquier-
da. V¥ la relacion entre la tasa de desocupacidn v Q, en la parte
inferior izquierda. En la parte inferior derecha. se incluye una
curva de transporte. sin significacidn economica, que sirve simple-
mente para llevar los valores de la tasa de desocupacion desde las
ordenadas hacia las abscisas. Finalmente, hecho este traslado, en la
grafica superior derecha se unen los puntos corvespondientes a los
valores de la tasa de inflacidn (ordenadas) v la tasa de desocupa-—
cién (abscisas).

Q 6

Zl
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La Curva de Fhillios de la arafica superior derecha se& obtuvo
‘ . - . i .
asignandole valores de menor a mavor a Q0 vy EEIECClDﬁandD‘lDSILDFrEV

pondientes a la tasa de inflacidn en la curva 0AD superior lzgquier—
da. Esos valores de @, por su parte., conllevan otros Sobre"}a tasa
de desocupacién, en la curva respectiva debajo de la OAD. ElﬁalmEﬁ“
te, como se dijo. la Curva de Fhillips se obtiene reuniendo los

. i
puntos emergentes de las tasa de inflacidn y de desocupacion que

estdn asociados -en cada curva del sector irquierde- con  los dife—
rentes niveles seleccionados de Q.

El procedimiento no especifica de dénde provienen los wvalores
de Q, que han sido tomados en forma progresiva de izquierda a dere-
cha arbitrariamente. Sin embargo, podria pensarse en  un mecanismno
mads riguroso, proveniente de reunir las curvas de OAD v de Demanda
Agregada Dindmica (DAD). Si hien no se formalizdé en este trabaio
esta Ultima, se sabe que consiste en una relacidn inversa entre la
tasa de inflacién y el nivel de producto®, dada la tasa de varia—
ci¢dn de la oferta nominal de dinero. En consecuencia. la interssc—
cidn de 0AD v DAD. proporcionaria un punto de 0. Fosteriores despla-
zamientos de DAD lograrian otros puntos de G, gque supondrian —dada
la OAD- tasas mayores de inflacidn y menores de desacupaciéﬁ.

For cierto, caben otras posibilidades, esta ver del lado de la
oferta. En efecto. podria ocurrir que la 0AD se desplace hacia
arriba o hacia abajo (debido a alteraciones en la ordenada al ari-
gen), o bien gue pivote sobre la ordenada al origen en la medida en
que se modifique la pendiente de la funcion. Supongamos gque los
cambios se produzcan en la ordenada &l origen como consecuentia de
subas en la tasa de crecimientos de wk que superen a las variaciones
relativas de los otros componentes de la ordenada al arigen. En tal
caso. la OAD se correra arriba y a la izquierda, con lo que para los
mismos valores de Q. corresponderan tasa de: inflacidn més elevadas.
Luego de conectar estos valores de la tasa de variaciom de F con los
de.la_tasa de desempleoc., se observa que se obtenide una Curva de
FPhillips desplazada hacia arriba v la izquierda. Reciprocamente,

a / : si
la OAD se redujera, la Curva de Fhillips se acercaria &l origen

En base a este razonamiento, se tendria entonces que, en civr-—
cunstancias "normales" {ci no se producen shocks de ofprta ﬁue
provoquen corrimientos de -

la 0OAD & la izgquierda),
les de Q. & medida que tramscurre el I
elevaciones (probablemente "pequefas") en la tasa de inflacid

mientras va reduciéndose la tasa de desemplea. Sin embarqgo ‘ i :.
producen shocks de aferta, podria esperarse que se alcance_u;a :tpiz

Curva de FPhillips que i
2 se encuentre en direccidn nor-es
la anterior. - rreste.

: los mavaores nive-
tiempo., van acompanados de

respecto a
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De todo 1o expuesto. se deduce gue no hav nada que induzca a
guponer gue necesariamente la Curva de Fhillips se haaa vertical en
un horizonte de tiempo de muy larao plazo. En efecto. ésta se des—
plazaria hacia arriba o hacia abajio. en funcidn de shocks adversos o
favorables (respectivamente) de la oferta. los que no tienen por queé
tener una tendencia sistematica a priovi.

A modo de comentarie final, apréciese que la "historiz" de la
Curva de Fhillips muestra una "primera etapa" de ésta de buen com-
portamiento, esto es, con la forma tradicional de relacitdn inversa
entre la tasa de variacion de los salarios monetarios (o el nivel de
precias) vy la tasa de variacién de la desocupacidn, Y una etapa
posterior antmala. Si la derivacidn tedrica de esta curva es correc-—
ta (o mejor, si se aceptan los supuestos agui utilizades), - se podria
asociar la primera etapa, con un periodo caracterizado por pocas
perturbaciones de oferta (hasta antes de la Crisis del Fetroleo) v
la sequnda, a partir de esta crisis. E1 préximo paso a dar en este
trabajo se orientard a reunir informacion empirica, de mode de
intentar corroborar el punto de vista agui sustentade en base a la
evidencia gque se pueda conseguir.
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4. NOT

|U)

= La curva 0A de kKeynes tiene pendiente positiva. Esto se debe &
gue la funcidén de produccion de corto plazo exhibe rendimientos
decrecientes, & la wvezr que el considera que, aun antes de
llegar al plenoc empleo, los salarios monetarios comenzarian a
subir. Véase Keynes 1984.

2. Es conocida la critica de la pendiente negativa de la Curva de
Fhillips al menos & larqgo plazo (véase Dornbusch  1994). Por su
parete., la Curva de Fhillips ingresa a la Teoria Macroeconémica
a partir de la evidencia empirica, habiendo distido alagunos -
intentos de reconciliar ecsta curva con la teoria tradiciénal.
como es el caso de Lipsey (véase Fernmandez Diaz 199%), sabre la
base de considerar que la tasa de variacién de lDE. salarios
tiene lugar cuando hay un  exceso de demanda de trabaio. En
opinidn del autor de este trabajo, el intento de Lipsevy es
doblemente inconsistente, vya gue plantea curvas de oferta vy
demanda de trabajo estdticas (siendo la curva de Fhillips un
enfoque dinadmico) &l miemo tiempo que es imposible que un
exceso de demanda de trabajo se presente cuando hay deszocupa-—
cIién...
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3 Tanto aqui, como en el trabajo citado, se trabaja con una

ecuacion inicial de precios que considera solamente a los

salariaos como argumento fundamental, dados la relacidon empleo-

producto y el marcen de ganancias de la economia. También en

ambos escenarios (estdtico, el anterior v dinamico, el presen-

te) puede trabajarse con una ecuacidr pare &) nivel de precios
que tenga también en cuenta el tipo dé cambio. toda vez que
siempre existen insumos importados en el proceso de produccidn.
Se espera mas adelante generalirar los resultados para tener e
cuenta este caso.

4. Véase Dornbusch 1994, Diaz 1995 para un comentaric sobre el
trabajo original de Fhillips: "The Relation between Unemploy-—
ment and the Rate of Change of HMorney Wages in the United
Kingdom 1861-19%7". Economica. Nov. 1958.

S. El sentido comun sugiere que, en tanto en la 0AD la causacidn

va desde los niveles de productc a los de las tasas de varia-—

cidn de F, esto es. cuando aumenta O es (de acuerdo al grafico

y con las matizaciones va efectuadas) mayor la tasa de  varia-

cion de F, en la DAD (Demanda Agregada Dindmica), cuando la

tasa de variacidn de los precios e eleva, el nivel de producto

0 ingresoc disminuve.
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