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]. Introducciodn

E1 presente trabajo se propone reunir, a partir de una perspectiva
macroeconbmica postkeynesiana, algunos resultados interesantes desde el pun

to de vista de Politica Econdmica.

En primer lugar y en un contexto estitico, se muestra la formacion
del nivel de precios y el equilibrio simultdneo de los mercados de bienes y
dinero, junto con un (deliberado, dadas las condiciones del modelo) desequi_
librio en el sector externo y piblico. Posteriormente se muestran las posi-
bles soluciones, en el sentido de atenuar los desequilibrios (o profundizar
los). Finalménte, el modelo se dinamiza para dar cabida al tratamiento de

la inflacion.

Se demustra que ésta es el resultado de una puja distributiva que
tiene lugar por el 'empate' de los contendientes, el que a su vez se da por
la existencia de formas monopdlicas en la formacidn de precios y la capaci-
dad de los trabajadores de resistir la caida de su salario mds abajo de
cierto umbral. Siendo, a todo esto, el nivel de Consumo dado no sdlo por el
nivel de Ingreso sino también por su distribucidén, y provocando la inflacién
una redistribucidn en contra de Iog asalariados, cae el nivel de actividad
-asumiendo una Propensidn Marginal a Consumir de los asalariados mayor que
la de los perceptores de beneficios- con lo que la dinamica del modelo mues
tra una inflacion a tasa constante con un nivel de Ingreso inferior al ori-
ginal (en tanto no actiie la Inversi6n realimentando o mitigando el proceso
segin ésta disminuya o aumente, respectivamente), o bien una exacerbacidn
de la inflacidn y una caida sistemdtica del nivel de actividad, seain cu3l

se la conducta empresaria en la fijacidon de sus mirgenes de utilidad.

o —— s L\

La salida a la encrucijada consiste, naturalmente, en la elimina-
cion de las formaciones monopdlicas de precios. Si bien el modelo no es ap-
to para dilucidar los mecanismos de transformaciones de aquéllas en otras
de tipo competitivos, el "'timing' que dicha transformacidn requiere, sugie-
re como mds aconsejable una politica de concertacion de precios e ingresos,

en el fnterin, que una de de libertad absoluta de mercados.

~ Scanned by CamScanner



2. Supuestos

Se listan, a continuacibn los supuestos que sirven de soporte al

modelo desarrollado en el punto 3.

. la formaci6n de precios es de tipo monopdlico

. hay coeficientes fijos de produccidn

. los salarios se fijan en Convenciones Colectivas (''Paritarias')

. la produccidn de bienes de la economia se la considera agregada y luego

puesta ''en términos reales'" de tal forma que puede expresarse como s{ se

tratara de un solo bien. Los bienes importados totales, finales e interme

dios estan también expresados asf

. las importaciones son sdlo de bienes intermedios

. hay solamente impuestos indirectos

."hay un Onico tipo de servicios del trabajo

. no hay cambio tecnoldgico

3.

a)

El Mode lo

Simbologfa

Los siguientes son los simbolos empleados y su unidad de medida:
Demanda final por bienes nacionales y extranjeros
Consumo, en TR/t
Inversién, en TR/t

Gasto Piblico, en TR/t
Exportaciones, en TR/t

Consumo de los Asalariados, en TR/t
Consumo Auténomo de los Asalariados, en TR/t

Propensi6n Marginal a Consumir de los Asalariados; es un nimero adimen

sional
Consumo de los Perceptores de Beneficios, en TR/t
Consumo Autdnomo de los Perceptores de Beneficios, en TR/t

Propensi6n Marginal a Consumir de los Perceptores de Beneficios; es un
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nimero adimensional
Salarios Totales, en TR/t
Beneficios Totales, en TR/t

Inversioén Auténoma, en TR/t

Pendiente de 1a funcidn de inversion

Tasa de Interés: nimero puro, por unidad de tiempo

Exportaciones Autdnomas en TR/t

Pendiente de 1a funcién de exportaciones

Tipo de Cambio en Unidades Monetarias (UM) por Unidad Monetaria Ex-

tranjera (UME)

Nivel de Precios: UM/TR

Ingreso "total" de factores nacionales y extranjeros eh TR/t

'

Tasa de Salario Real; se mide en TR por unidad de trabajo (UT)

Tasa de Salario nominal, en UM/UT

Empleo, en UT

Relacién Técnica Empleo-Produccisn

Producto "total", en TR/t

Margen de ganancias; es un nimero adimensional
Impuestos, en TR/t

el tiempo

Importaciones en Términos Reales,
Relacién técnica Importaciones/Producto
Alicuota impositiva

Demanda Stock de Dinero, en TR

comprendido entre 0 y 1|

.

Por unidad de tiempo (TR/t)

Relacién Stock-flujo que vincula el stock demandado para )

des Precaucién, Transacci6n

las necesida-

Conexidén de 1a tasa de interés a ]a Demanda de Dinero
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Stock de dinero, en UM

Stock de dinero, en TR

Inversion

Inversion

Pendiente

Variacioén

Neta Externa(INE),en TR/t
Neta Externa Autdnoma, en TR/t

de 1a funcién de Inversién Neta Externa

de Reservas, en TR/t

b) Ecuaciones del Modelo

Las ecuaciones que conforman el modelo, son las siguientes:

Mercado de Bienes

(1) Y; =C+ | +6G+X
(2) ¢ =c¢c +¢C

w m

_w -
3) ¢, ,=C +bW;0<b <1
(4) c =C +bTN;0<b< b <1

L o} m ™ w
(5) |=lo+gi;g<0
(6) G =G
PH )

(7) X =X +x— ;x>0

T
(8) Y = Yg
Precios, Distribucién del Ingreso y Empleo
(9) Yp = W+ T +T+H
(10) W =wN

w*
(11) W—-T—
(12) w--=w6
(13) N =aQ;a>0
(14) n =pQ; O0O<p<1
(15) o =»o
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(16) H =B Q: B>0
(17) T =319

(18) Yr =0

Mercado de Dinero

(19) L = ]I YT + ]2 i ]1 >0 ; I2 < 0-
(20) M= = M
M*
(21) M = 3
(22) M =1L

Sector Externo

X =X + x A ; x>0
[) P
H =82Q
(23)E=Eo+di;d>o
(24) Py = (PH)o

(25) X -H=E+R

Sector Ahorro

(26) Ss=W+1I -¢C

El modelo posee 26 ecuaciones y 26 incégnitas: YT, ¢, I, G, X, C,
g w

C,W I, i, P, P, Hyw, Nyiows, Q, p, Ypo T L, M*, M, E, Ry S; es pues,

Hl
determinado, en tanto ninguna-de las ecuaciones resulte combinacidn lineal

de las demas.

c) Significado de las Ecuaciones

(1) La definicion de la Demanda Gobal, que incluye C, I, etc. No se resta
H, con lo cual Yg constituye la Demanda Global por bienes nacionales

y extranjeros (en este caso, sélo intermedios)

(2) El Consumo total viene dado por la suma de los consumos de asalarija-

dos y perceptores de beneficios.

(3) El Consumo de los asalariados se propone siguiendo la ecuacidn més

.l
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simple: obviamente su argumento es el ingreso de los asalariados.

(4) El Consumo de los perceptores de beneficios es del mismo tipo que el

de los asalariados.

(5) La funcidn Inversién tiene la forma habitual, dependiendo negativamen

te de la tasa de interés.

(6)  Los Gastos del Gobierno, que la Autoridad Econdmica (AE) decide segin

criterios de PolTtica Econdmica.

(7) Las exportaciones, que dependen -amén de un término exdgeno- del tipo

de cambio real.

(8) La condicién de equilibrio del mercado de bienes, planteada en forma

mas general, como igualdad entre la Oferta Global y la Demanda Glo-

bal.
(9)  Los ingresos Totales (u Oferta Global).

(10) Los salarios totales en TR, obtenidos multiplicando la tasa de sala-

rio real, por el total de trabajo empleado.

(11) Definicidn de Tasa de salario real, como la tasa nominal, sobre el ni

vel de precios.
(12) El salario nominal, fijado al nivel estipulado por las Paritarias.
(13) El Empleo es proporcional a la Oferta Global.

(14) Los Beneficios en TR, como un por uno (o porciento) de la Oferta Glo

bal l!.

(15) Las empresas fijan su margen en base a lo que creen que e) mercado

puede tolerar.

(16) Las Importaciones (en TR) son proporcionales a la Oferta Global de la

Economfa.
(17) Los Impuestos, que gravan la Oferta Global.
(18) 1dentidad entre la Oferta Global y los Ingresos Totales.

(19) La demanda de dinero tradicional, esto es, descompuesta en una parte
que depende -en este caso- del Ingreso Total real, y otra que respon-

de a la tasa de Interés.
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(24)

(25)

(26)

(27)

La AE fija la cantidad de dinero.
Definicion de la cantidad real de dinero.
Condicidn de equilibrio del mercado de dinero.

La INE, dependiente (dada la internacional) de la tasa domdstica de in

terés.

La AE fija el tipo nominal de cambio.

Identidad de la Balanza de Pagos que sustituye a la condicion de equi-

librio, puesto que se incluye a R.

Ecuacidn que explica el Ahorro, como diferencia.entre los Ingresos y

Consumo.

Operando en (10)-(18), a partir de (9) y haciendo

B o= &
H
=W+ H+IT+T
YT H+ I
PH'\,
Q =wN+—5 BQ+pQ+TQ
* PH'\..
Q =—=—alQ+— BQ+pQ+1Q
P P
Despejando P:
P"\p
_Wia+ HB

((28)) P = =5 =7

La ecuacidén ((28)) muestra el nivel de precios, explicado por las

variables de las cuales :depende: -w¥*, PH.-p Y t. Se.tiene, -entonces:

(i)

(i)

(iv)

3_E =_u__>0
W 1-p-17
P wE _ wk a !
Wk P wEa+ Py ¥
9P B
LA >0
-p -1
3PH 1 p
B n
2 "u_ Pu s iy
*a + P
BPH P w* a H 3

oyt
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,

v P
P w
(v) 3 ¢ ot ; T g = >0
(1 -p =) p=1
. oP p 0 >
(vi) T Ea— <

La elasticidad precios-médrgenes serd mayor, menor o igual 2 uno, se
gin los niveles que alcancen p y t; para valores de los margenes ''pequefios'’
la elasticidad es menor que 1 y se hace mayor que 1, superado el valor criti

co de p, que depende, como se dijo, de 1.

(vii) 2. P . 0
at “—p-'z‘)

olA
n
AV
—
|
|

...y OP
(viii) 30

En este sector se determina también el empleo el cual viene dado se
gin la ecuacién (13) por la funcién de produccién. Naturalmente, N se conoce
cuando.queda determinado Q, y el empleo resultante puede ser menor que el ple
no; de hecho, si asf no fuera, w* no es verosimil que se mantuviera en wg de

biendo w* resolverse simultdneamente con las restantes variables del siste-

ma.
En el Mercado de Bienes, operando en (1)-(8), se tiene:
YT = Yg
=Y
Q 9
=C+ 1 +6G+X ' -
Q c . v
= i+ + + L
Q =G+ G o * @ ‘Go Bhox
W m PH
= ‘ + + + gi _n
Q co + b, wa Q + Co . bﬂp Q lo gi + Go + xo t X
Co + 1+ Go + Xd g 9 . PH
((29)) Q = +— B + - i+ E T
T bw wa b1T p 1 bw wa bﬂp 1 bw W a bn p P

donde :

1

C -C"l+c
0 [o] [o]

La expresi6n ((29)) es el equivalente a la curva IS, para Y. = Q
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en lugar de |Y, pofp lo que se la denominprd curva 165.

Pata el Mercado de Dinero, se perifica, a partir de la condicibn de

equlillibrlo:

M = L
C IR P
N |
0 2 .
((30)) Q““*—’;‘]—-I

1 1

Lalexpregién ((30)) es muy similar a la curva LM, excepto porque la
demanda de dinero|l por motivo transaccidnes no estd definida para el Ingreso
naclonal, Y{ sing para el Ingreso total|, Y., idéntico a Q. Por analogia con

T

N
la curva LM| se denominari curva LM,

Pata el [caso del sector externo, se cumple:

-

H .
+ X — - - - R=
Xo X P Eo di R 8 Q
Despejando
K - P
(1)) @ = 2o -4y - Byxd
) , N P
[ [ I 2
Lajexpresion ((31)) resulta el equivalente de la curva EE, exceplo
porque:

la presengia dg R transforma a EE en |una (dentidady por que figura Q en lu

y
gar de Y.|Para|mantener la analogfa, [se denominard a esta curva EE.

Lalexprdsién ((29)) a todo estlo, ademds de incluir Q en lugar de Y,

se diferencja a ! IS tradicional en que:

| 1

. aparece uh mulﬁlplicador en el que figura explicitamente la distribucion
! i
YA
de!l Ingreso —/{ |
: !
!
la condlchén dﬁ equilibrio no es entre Ingreso nacional y Demanda Nacio-

nal, sino entrq oferta global y demarida global.

e e
»
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Grafico |

v \
En el Gr&fico | se muestran las curvas: ?3, LM y EE  cada una con
su forma esperada, de acuerdo con las anflogas IS, LM y EE, y conforme o las

pendientes respectivas, para el plano (I, Q).

La curva EE necesariamente pasa por el punto A, dado que R se mueve
exactamente para compensar el déficlt o superdvit que pudicra verificarse.
v

Se ha dibujado comparativamente la curva EE, para‘el caso de que hubiera dé-

ficit en la Balanza de Pagos.

La Curva 6T
Si se incluyera al sector pidblico como uno mds, al tipo del Exter-
no, Monetario, etc. las ecuaciones (6) y (18), Junto a una adicional, confor

marian el sector o "mercado' del gobierno:
9

G=2G
(o}

T=1Q
(32)SG-T-G
La ecuacidn (32) muestra la situacién de desequilibrio del sector

pablico: SG serd el superdvit o déficit (segin el signo) del Gobierno. Resol

viendo, se tiene:
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SG G
((33)) Q=_T+—1.o—

Esta ecuacidn puede denominarse, en el caso en que se exija equili-
brio al Sector Pdblico, "curva GT'" y resulta:

G
((33.1)) ¢ = 2

ya que, en ese caso SG =0

Por analogia con ((33.1)), a 1a curva que describe el caso general

indicado por ((33)), se la denominard '‘curva GT". Grificamente las cuatro e-

A v NN "
cuaciones: IS, LM, EE y GT, resultan:
Y

GT EE GT

Grafico Il

Se ha superpuesto, con 1ineas de punto las curvas EE y GT, represen
tativas del equilibrio en los sectores externo y piblico, respectivamente.la
situacidn del gréfico corresponde a déficit de Balanza de Pagos y Fiscal, en

ese orden.

e) Desequilibrios

Una cuestibn importante de Polftica Econdmica la constituyen los de

sequllibrios de los sectores piblico y externo, asi como las posibles accio-
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nes de politica para solucionarlos.

En el Grafico || se aprecian ambos desequilibrios que se supone in
cluyen desocupacidn en el sector laboral expresados como déficit, en los
dos casos. La cuestién relevante pasa por plantear cudles instrumentos se-
rian apropiados para corregirlos con la restriccidn de no agravar el desem-
pleo de trabajo, habida cuenta de que la situacién en la que SG = 0 supone

Q > Qo y aquélla en la que R = 0 requiere Q < Qo é/-

Para establecer cuil de cada una de las politicas: monetaria, fis-
cal o cambiaria (o alguna combinacién de ellas), es la mds adecuada, se es-

criben nuevamente las ecuaciones de 1S, LM, EE y GT:

Co + I0 + Go + X0 g x PH
1S Q= = — + — — i+ - — T
1 bw w a b11 o} 1 bu w a bﬂp 1 bw w o bﬁ e P
M= 1
Q= IOP-l_Zi
1 1
X -E P
. R
EE Q = o o ._ E., - 3 E_T?
B B B B
S
G
GT Q= fg + T
Alternativa |: elevacidn de la tasa de interés. Esta medida (materializada a

través de una disminucion de Hg a H?, donde M? < Hg) desplazaria LM a la iz-

quierda, reduciendo Q de equilibrio y acercando, en consecuencia EE a Et,con

lo que descenderia el desequilibrio externo; no obstante, al ser menor Q se

agravaria el déficit fiscal y empeoraria la desocupacidn.

Alternativa I|l: reduccidn del gasto piblico. Esta medida desplaza la IS ha-

cia la izquierda, deprimiendo el nivel de actividad v agudizando el desem-
"\,
pleo; siendo el nuevo nivel de Q, menor al anterior, EE se aproxima a EE,con

lo que disminuye el déficit externo; siendo ahora G1 < Go’ en principio debe

ria bajar el déficit, pero como también desciende T que depende de Q, no es
posible conocer a priori cudl es el resultado en este sentido. Para verifi-

car el efecto final de una caida en G, se opera en GT.

p v_w—hr; e - Ot =
A A, v+
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Sf‘ G
¢ =Tty
< =0 -G
G ¢}
_dst'ﬂ+1
at T dG

Interesa que S  crezca {si es negativo, que se acerque 3 cero),con

lo cuz) para que ello ocurre el segundo miembro de la Gltima exprasion na

dq

o= ser positivo. La derivada FTN es:
0 : 1
§E=1 b b o !
3 Z [V —
W & TTp
Vale decir, el Multiplicador, que surge de la ecuacidn IS.
En consecuencia, ha de ser en la antependltima expresion:
T
+ 1> 0
i-b,wa-b o
W T
Si es cue SG se ha de reducir cuando disminuya el Gasto, restando
1 a ambos miembros y despejando T, deberd resultar:

AN > bw wa + br o -1

Multiplicando por Q ampos miembros, se obtiene, teniendo en cuenta

las ecuaciones pertinentes del modelo (1)-126):

T> Cw +C -Q

(34)) T>C-Q

Dado que, obviamente, C - Q < 0, luego ((34)) es cierta y el Défi-
cit Fiscal disminuye (el Superédvit aumenta) cuando disminuye G, y puesto que
también desciende Q por el efecto multiplicador, desciende también el dese-
quilibrio externo. Sin embargo, al bajar Q, se hace menor también N, agudi-

zandose en consecuencia la desocupacion.

Alternativa I11: elevacidn del tipo de cambio real. Un aumento del tipo de

cambio real, que se consigue incrementando el tipo nominal ceteris paribus,
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; . b/
esto es suponiendo que no hay otras implicancias = eleva las exportaciones,

y en consecuencia, desplaza EE a la derecha, reduciendo R, vale decir, es
P n
H ; .

menor el desequilibrio externo. No obstante, como B también incrementa 1S,

"
hay que verificar cud) curva se corre mas a la derecha: EE o IS; para ello

PH
debe estudiarse qué curva tiene mayor pendiente, en términos de T i

diﬁ_ 1- bw wa - bTY p
P
dQ _ x
EE 5 - E
Ll
P-

Comparando ambas pendientes, se tiene:

X X
>

8 1 - bw Woa - bW o]

La curva EE tendra mayor pendiente que IS cuando:

(35)) s <i-b,wa-b s

Teniendo en cuenta a qué es igual B y o, lo anterior equivale a:

H Q N n
LS. SN LI L
g0 " wvgThg
H<Q - 'Dw W - bl I
H<Q - Cw - CIT
H<Q-2¢C

Restando H en ambos miembros:

0<Q-H-¢C
Lomo es, segln (9) y (18), Q=W+ +H+T:

O<VW+n+H+T-4-¢

Y siendo

0 <
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fo e« oo _ . . . 6/ .
€510 es suponiendo que no hay otras implicancias — eleva las sxportaciones,

Y en consecuencia, desplaza EE a la derecha, reduciendo R, vale decir, es
PH n
menor el desequilibrio externo. No obstante, como + también incrementa 15,

.. - - Y
hay que verificar cudl curva se corre mas a la derecha: EE o IS; para ello
P

debe estudiarse qué curva tiene mayor pendiente, en términos de T

s do  _ X
P 1 -b wa-b p
d-Ji W T
P
dQ _  x
ot
P

Comparando ambas pendientes, se tiene:

X
1 - bW wag-b p

m

RS
8
La curva EE tendrd mayor pendiente que IS cuando:

((35) B<T-b wa-b p

Teniendo en cuenta a qué es igual By a, lo anterior equivale a:

o|lx
A
olo
I
o
£

Restando H en ambos miembros:
0<Q-H-C
Como es, segin (9) y (18), Q=W + T + H + T:
0O<W+N+H+T=-H-=-C

y siendo S =W+ 1 - C

0<S=+T

i g
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En definiti .
definitiva, en tanto la suma $+ 1 sea positiva, lz pandiente

P

- - ’\'
de LE es mayor que la de IS, con respecto a o
o

Lo anterior implica que una devaluacidn de) tipo de cambio real
desplaza EE e 1S a la derecha, pero EE se corre mds a La derecha que 1S; I ue
g0 mejona La Balanza de Pagos y se reduce el Déficit Fiscal, a la vez que

disminuye la desocupacién.

Alternativa IV: caembios en la distribucidn del inoreso. Esta, mads que una

alternativa Andependiente, es complementaria de la I1|. Consiste en elevar

la tasa de salario real y el tipo de cambio real, haciendo descender el mar

gen de ganancias junto con la tasa de interés (via aumentos en M*). La caf-
o

da en i estimula la inversién Z/, en tanto la reduccidn de p hace posible

con P constante incrementar w y Py = 7yv. En ((28)):

W""C!"‘ PH B
Pl —— "
T-7 =0p

Dividiendo ambos miembros por P:

"
_Wa+t Py B
1-1-p

gonde:

p
=4
(36) DH - P -

Operando en la antedltima expresidn:

N
p=1-T -wa-p B

Derivando con respecto a p:

~ dp
dw H
((37)) 1=-2a Py g rr
dw 9P
Las expresiones as—y rre son negativas, con lo que si p desciende
W, Py © ambas pueden incrementarse. Vale decir, wy p, crecen a expensas de

o. Nétese que p deberd bajar tanto como sea el incremento deseado en w y

pH'

Los anterlores resultados significan ge la curva EE se transladaria

.
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3 1z derecha por el mayor tipo de cambio real -aunque habria que contabili-
sar una probable disminucibn de este efecto por cuanto la tasa de interés es

ahora menor, v eso reduce la INE- y también se corre a 1a derecha la 1S. En

este Gltimo caso, lo hace no sélo porque la menor tasa de interés eleva el

Ingresa via multiplicador, sino porque éste Gltimo es mds potente debido a

la redistribucidn progresiva del Ingreso: b =b wa *# b_ o es ahora mayor.
ce habrd reducido (o no habrd aumentado) el desequili-

En resumen,

brio externo, y hard lo propio -disminuir- el déficit fiscal por el mayor T

que implica un nivel de Ingreso mas elevado, mientras G permanece Constante.

Por su parte el empleo es ahora mds alto, con mayores salarios reales ade-

mes .

En resumen, la Politica Econdmica m3s eficaz seria la devaluacidn

real, combinada con una redistribucién progresiva del ingreso.

ii) La Inflaci6n
En e] tratamiento de la inflacién, el enfoque debe ser necesaria-

mente dinamico. Partiendo de la ecuacion ((27)), se tiene:

W a + PH 8

P -

T -p -1

d
d_w* + ._PH B

(38). 9% - 4t * 7 T4t

“dt 1-p -1

Suponiendo que p y T NO se modifiquen, los salarios y el tipo de

cambio se incrementarian de acuerdo a las siguientes ecuaciones:

dw*

—_— = - P
(39) = = (- W)

dp,, .
(40) —== (pH - pH).P

Vale decir, la tasa de salarios y el tipo de cambio nominales cam-

biarfan, en tanto los reales se aparten de un nivel ("e') esperado o desea-

do.

Reemplazando en la ecuacién (g-?) :

o
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W = -] e -
gp WM Wl Pefp -p )P
P ___ K B
ot 1 = 4 =« @
o
\ e
(\'t - W - -n ) 8
g 1 e "W e oy -py)
— - = " * S
dt P 1 - 2 - «
En definitiva, la travectoria cde 7 en el tiempc, ré
{ 1 k1
wo =W ae (o, -p,)
((39)) PeP & e e
o | «p = ¢ [
Donde Po es un nivel de precios arbitraric.
Adviértase que Ja Inflacibn serd & ura toss !fon! §1 alte, Cumnt
£
mis grande sea la diferencla entre w y w, DOF uwha parte, y 0¥ F_, 707 7@
13 M
otra, para un dado nivel de) margen ; y el tipc (ogositivg,
Nitese gque wy p complten entre s, com o gue sl ¢ 4 Tas
b
. ’ [~ o
sigue incrementar p hasta e es1¢, 5i dien eliming u» e s tdem s on
numerador del exponente dr ¢, caacerbs 13 fiferencis w = w, (00 10 Jum T2
T
inflacifn podria elevar su 12sa, Cependicnd0 O¢ (& Imporlancia de '8 DFfedha

esta Gltima obtenids andlogarente & las (res antericres, pare e! Cast en gur

el Gobierno no tengs déficit ni superdvit. %o obstante, y puesto Tue se t7a-

= Gasto interno) las curvas son “‘proxi''; 15, WM, E0 y L1, suigue

de 1a economia argentina que importa pocos bienes finales, al rmenos de corsy

mo, siendo intermedios la casi totalicad ce sus importaciones.

€ . :
reducida (p = o) ¢ vy la sunentacs (v = w o,
" » €

4, Conclusiones

En el mudelp e ha Postrado (s obteng {dn Ge las ecuaciones represes

tativas de los equilibrios de lor mercacos ¢ Dienes y Cinero vy 108 sectores

externcs y gobierng, mediante las turvar i3,

bajs con la condicién Oferte Cloba! = Demanda Clobal (en lugar de ingresy =

las conglu-

siones se mantienen, mutatis mutandis, (] hecho O lrata ar con (s pros,

todo esto, obedece a que las I1TQOTLACiOnes 10 son de bienes inlermeci of y oo

finales, y esto se hace asl, por cuanto e importante para acercarse al caso

Se postulan luego dos tipos de desequilibrios que resultan de inte-

|
|
i
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tes pava el anblisls: &l exte
st el externo y el flucal, unldos a une slhtuaclédn de desa

copacidng Se pasa revista a varlas slternativas de las cunles, la mhe vents-
Josa, en orden a dJar respuesta o los tres desequi1Tbrios, es la que comblne
una devaluacion real con una redistribuel on progreslva del Ingreso, Cabe des
tacar que esta Gltima opcibn contlene una inconsistencla, debido a nue el 6o
Hicino no posce instrumentos Indlrectos para forzar uno redistribocion del
ingreso de este tipo, con lo que una medida semejante 5610 es factible exbge
nomente, esto es, "arreglande' con los sectores fnvolucrados via politica de

ingresos y/o con alguna baterla eficaz de premlos y castigos o con alglin o~

tro mecanismo que haga posible este camblo.

Por fin, el modelo permite, medlionte su dinamizacidn, mostrar el
comportamiento de los precios en el tlempo; €stos s61o permanecerin conston
tes sl la tosa de salarioy el tipo de camblo reales son los de equllibrio,
esto es, si coinciden con los valores descados por los asalariados, y por el
gobierno =en este Oltimo caso, para hacer factlble el equilibrio externo o
algin objetivo de polftica determinado-. Dada la relacidn Inversa entre la
tasa de salario y ¢l tipo de cambio reales por un lado, y el margen de ganan
cia por el otro, el nivel de este Gltimo no es Independiente del equilibrio
posible para los otros dos, con lo que el acuerdo o compromiso aludido para

las soluciones estdticas es también necesario para el caso de la inflacibn.

5. Notas
1/ Estrictamente, los Beneficios (en términos nominales) son un  por uno
del vafor del Producto Q, pero esto no altera (26): N = p Qr ..

PNe=opPQ (naturalmente, N = P Ny Q% = P Q).

2/ cuando ¢ = 0, un p “pequeho’ significa p < 0,5; cuando p = 0,5 Mg = 1

y para o > 0,5 > 1. 81 1 ¢ 0, se acota el rango de ¢ tal que sc

cumpla n < 1.
g P
3/ Naturalmente, a (vill) le caben las mismas consideraciones que a (vi),
si| bien las alfcuotas Imposlitivas para los impuestos a la produccibn o

ventas no suelen ser muy altas,

4/ Véase mis adelante el punto e ).
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O:vicmente, en tanto ios desequilibrics de estos szctores =€ presentien

n términcs de déficit, que sin duda es la situacién mas traumdtica.sl

©

hubiera déficit fiscal y superdvit externo, por ejemplo, ambos des=qu

librios exigirfan elevar Q.
3 - H ' z 4 1 -
Concretsmante, que no hay efectes redistributivos. Véase mds adelisnte.

La funcidn de inversidn de (5) puede escribirse de modo que incorpore,

no solo a i sino también a p, del modo siguiente: | = |O +g (i -p)

>

g < 0; dado p = 80 (donde p es la tasa de beneficio = & »p siendo Q

una relacién stock-flujo), la relacion puede escribirse | = lé + gi -

- yp, llamendo 1 _=1'-g p_, se retorna a la expresion (5). Ad-
o o o

viértase que esta nueva forma de presentar a | indica que los empresa-

rios estdn dispuestos a invertir siempre que, } descienda, dado p. Un
descenso en p debe ir acompafiado por un descenso alin mayor en i para
que haya estimulos para invertir. Nétese también que esta ecuacidn tam
bién explica por qué una elevacién de i incrementa p, P, ¥ reduce en

consecuencia w; VEase mds adelante.

Mas formalmente, en EE dQ = - g-di + 5—de; si x de > d di, entonces
B . B -
EE se desplaza a la derecha; caso contrario, no. No obstante, puede su-

ponerse que el flujo de moneda extranjera es mas sensible a modifica-
ciones en P, Que en i; reciprocamente, el sector monetario responderia

mas a cambios en i aque a Py (aunque, formalmente Py Mo es argumento de

las variables monetarias).
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