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UNA_ NOTA SOBHE LAS TEORIAS NEQOCLASICA Y KEYNESTARA DE La

LETEQLINACION DEL EMPLEO Y L& RENTA (II)

l. Introduceidn

El presceote trobnjo intenta ser una versidn ampliada y corregida

(1)

de otro presentado en una Reunidn de Discusidn reuwlizada en el
Dpto. de¢ Cs.Es. de la UNSa., en sotiembre de 1980.-

Como las observaciones reeibidas en agquella oportunidad fuerecn nu—
werosas, se prefirid rehacer le tarea, a enmendar parcialmente la
anterior. No obstante, junto a las modificaciones introducidas -que
incluyen rectificaciones y numerosos trozes nuevos- se han incorpo-

rado los pasos del trabajo anterior,si bien se tratd da perfeccionar -

los en la medida de lo posible.-

A lo largo de esta tarea, se tratara de demostrar gue los puntos
de wista de Keynes y los keynesianos, por una parte, ¥y los economis-—
tas neccldsicos (o "ecldsicos" o "no keynesiancs"; oportunamente se

(2)

aclarard el sentido de estos términos) por la otra, acaerca de la
determinacidn de la renta, el empleo, y las demds variables maecroe-
conowicas, son esencialmente diferentes.-

El enfoque keynesiano, plantea que la renta sc determina por la
Ofcrta y la Demanda Gleobales; conocida ésta (la renta) , se deter-
mina el empleo, via la funcidn de produccién. Tal funcidr permite,
-una vez conocido el empleo- hallar la tasa de salario real, y &sta
Junto a la tasa de salario mnnéfarin (variable que se discutird am-
pliamente en el contexto del Wodelo Keynesiano) establecen el ni-
vel gencral de precios.-

Este "modelo simple" (en donde no asparece la tasa de interés, ni

la ofzrta y demandas de dinerc), se contrapone con el Modelo Neceld-
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3ico, en donde Llos Sdpuestos son completamente distintos.
Ber lughr,

En pri-
wid be modelo parte de y4e, Juntuv 8 loa degando de trabajo,

CXifle unn eferta de trabojo, fanciones ambas gque relaciunan el em-

Fleo, coa 1 wesa de salurio real, determindndose as{ ambas vario-
Eles en forms reciproca ¥ timultdnea, Una vez conocido al egpleo,

la funeidn de produceion,cuyn forma, al igual que ¢n Keynes, se su—
Fon¢ conccide, (3ino, tampoee sc conoceria la demands de traba jo)
permite obtener el producto total de la economfa, idéntico @ la ren-

t2.=-La ecuacidén cuantitativa, por otra parte, proporciona el nivel
d¢ precios, ecn una oferta (igual & la demanda) de dinero dada por
el Banco Centrzl, y, finalmente, una vez que 8¢ counoce el nivel ge-
neral de precios, y hatviéndosc edtablecido de ontemane la tesa de

salario real, se puede determinar la tasa de dalario monetario.=-

hzbos modelos, cosmo se dijo, son diastintos ¥ no genuralizables, El
lodelo de Hicks El]ﬂu conatituye, ¢n nuestre opinidn, une reml gene-
ralizacidn de les puntos de vista de Keynes y los neoelisicos. Se ve-
rd que ol “"Modelo iWeocldaico” da eate autor difiere del gue agquf
oireccwos como tal, pues no toma la oferts de trabaje en funcidn del

salario real {(su tasa), obtenidandese el producte total una vez cono-
cidos ¢l nivel de pr.ocils y 18 velocidad de circulacidn del dimere
¥ la cantidad del migmo. Cuando se toma una oferta de trobajo an su

modelo, ol miswo se vuelve sobredeterminado (sebra una ecuacidn),-—

Tanto en ¢l Modelo Keyneaiano "Ennaral'E%nmu en un Modelo Alterna- i
tive que presentaremos en el punte 5 (¥ que calificeamos asisismo co-
wo neoclasice), los resultados que hemos indicade se mantieneny a
saker: en tanto la ofertz de trabajo dependa de la tasn de salario
real, 3¢ llega a conclusiones diferentes que cuando se sostiene que
la cantidad de tracajo ofrocida depende de

la tosa de salarig noneta=
rig. =
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2¢ denucsira asiwiswo que el enfoque keynesiano es independiente

ae laas formos de las eurvas IS-LWM (del andlisis de Hiecks).

e

Dicno
0tras palabras, la posibilidad de aub-empleo no depende de la e-

xisteneis o no de "trampa de la liquidez"., MAs todavia: la referida
trampu" sdlo significa que en cieurtos casos no serd posible provo-
car una baja en lo tasa de interés pare que aumente la inversidn, y
eén tales eireunstancius, el estado -previa inclusidn en el modelo-
actuandc sobre la curva IS (incrementando su gasto, o estimulando
luavas inversiones con la wisma tasa de interés) serd quien cunﬁegii

—r1d la 2levacién del empleo.-

for fin, se mostrard que los supuestos utilizados en el modelo key-
nesiano permwiten tratar, 2in modificacicnes en el modelo (o sea, sin
cambios de supuestos) tanto las situaciones de empleo inferior al
pleno, como las de pleno ewpleo. En cambio, en el lodelo Neocldsico
@l cuso de descmpleo reguiere para su interpretacion -pera no resul-
tar sobredeberminddo- corececciones en los supuaestos.-De esta manera,
el modelo keynesiano, ademds de ganar en elegancia formal, resulta

mis comprehensivo gque su siwilar neoc'!asico.-

Guizds deberia parecer obvio, no obstante resulta importante sebalar
que, segin nuestra interpretacidn, las criticas u objecionas qu2 me-
rezecan estcs modelos Estudiadus&wnt*31uhag hecho agui dirigidas a la
estructura ldgica de los mismos, sino méds bien a los supuestos, juz-
gandolos de acuerdo al grado de realismo gue poseen, entendiendo que
en la medida que se gana en aproximar los supuestos a la situacidn gue
pretenden deseribir, los modelos son mds vdlidos para interpretar

los hechos de la vida real.-
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wooptarda ngui lu nipoteals de que law vapiublen ac QXprosan en
térwines reales, queridndose deelr con esta palabra, que cotd elimi-
nado <l sesagoe influcionarico o deflacionario.-

Lu forwn de puSar a valores monetarios o reanles, consiste <n di-

vidir las varisbles por un indice de precics, al cual nos referire-

Les cun el nombre de "Nivel General de Precic8™ o mas sceneillmmente

"Hival de Precios". lndicaremo? con un asterisco utilizado como su-
prafandie: las veriabvles cn términos monetarics, entendiéndose que
gi e eseriben sia ¢l mismo, dichas variables esatdn expresadas en
téroinos reales,-

Otra forma de corregir las desviaciones inflacicnarisg, utilizaia
(1)

Lur Reynes 5 o travées de la tasa de salarios monetarios, emple-

2 e
ande u lag pismna como defluctnru[ J. WNo oboatante, como Y& 3¢ SENALO,
utilizuremos el HWivel General de Precios (P), como detlactor, por
entender gque es un concepto menos confuso, ¥ de mda sencilla manipu-

lacidn.-

II. Simbnlug{a
s muestran a continuacion, las variables utilizadas, y su signi-

Fiendos:

% : bienes y servicios elaborados en la econowia en un pericdo de
tiempo; tombién lo denowinaremecs - de acuerdo con la interpre-
tacion de Keynes- "Oferta Global".-

Se lo obtiene multiplicando los biencs y servicios producidoa
por la econowia, en el perfodo bajo En?ﬁideracién, por 3us pre=-
3

cios por unidad de un periodo "base"

N : cantidad de horas-hombre disponibles para trabajar en la econo-
mia, en el periodo de tiempo considerado. Resulta de wultipli-
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eur ul oudmers de pursonisd en condigiones de trabajar en el peri-
odo, pur lus heros por periode trubajobles.-

Sy supunte que tudas lay horas-huwbre son nomogéneas. He no ser
aszi, se admite gue ¢l trabajo diferenciadu (mds productivo, o ca-
sifrendo) es un midltiplo del trabajo sin entrenamiento.- Este su-
puvstc posibilits tomar una ldniea tasa de salariva, ea lugar de
una para codu elase de trabajo.-

“liY: os la fncidn de produccién de la cconomia. A cortuv pluzo, de-
pende (nicamente del empleo, puesto gue se suponeé gue el equipo

de capital no se modifica en el periodo en cuestion. Se supone
asimismo gue Z(N) eu una funeién conocida.-
w : tesa de salario real, expresada en cantidad de produecte, por ho-

ra=homwbre,=

wr: tasa de saiario monetaric, indicada en unidades monetarias por

nora-hombre.-

£ : nivel general de precies, Resulta de dividir la suma del valor
Je los bienes y servicios producidos e: un periodo de tiempo
multiplicados por sus pr.eios unitariog.corrientes, por la suma
del valor de los mismos bienes y servicios, pero ponderados por
los preeios unitarios del pericdo anterior (gue en nuestro caso
lo towawos como "base").-

M : cantidad de dinero. Convencionalmeéente, ¥y siguiendo a Heynes{}}
ptros autores) suponemos que la cantidad de dinero estd consti-
tuida por los billetes y monedas en circulacidn, mds los depdsi-

tos en cuenia corriente.-

L]

¢ el consumo. Es la parte de los ingresos generados por la econo=-

rl # '
mia ¢n un peériodo de tiempo, que las familias destinan a la
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compra doe bivncen y serviecioy finales.-

I % Lo inversidn. Son compras que realizan las empresas, con los
ingrovos gonerados en el periodo, destiaados a incrementar el

equipo dy eapital (o sea, a producir nuevos bienes).-

&

+ ¢l ahorro. En un concepto residual del ingreso (al igual que 1la

| ]
Ln?urslﬁnjhgeru vinto desde ol punto de vista de¢ las familiasa (

paes no consideramos ahorro de las empresans). En consecuencia, H
w3 la purte de los ingresos gque las families no destinan 21 con-
iy
L SO, =
r : la tasa de interés. Es el costo del capital y del dinero.-
L : eas la demanda de dinero.-
; Liz dewmands de dinero por motivos no especulativos ("pruecaucidn" y
Wiransaccidn" en lo terminclogia de Keynes.)
L
LE; demanda de dinero por motivos especulatives.-
Y : gosal de ingreses de la economia, en un periodo de tiempo.-

L3 - o “-E} 5 E
clY) s C(K) : la funcidn consumo. Keynes discute’ "gue ¢l conSumo

sucds tomarsz como funcidn del empleo, o de los ingresos \Véa-

(3, _

L)

sc mads adelante

Todos les modeloa gue agul se analizen, se inscriben en &l contex-

to de una economia cerrada, sin Gobierno, y de corto plazo.-

Scanned by CamScanner



[
b Ll voniale Hunolanieo

T ——e i

R S AV FR LAY ]

e . s i -

Lo tundu ram o ngul pur coonomin b nuoeldaleon, uquﬁllﬂu n guienes
ragnen dirigio sus erftiens wn sy "Teorin Guneral", y que eran, por
nof decirlo, todos los economlstus anterisres o é1 y aus proplos co
tumpurancon: Pigou y ol proplo Marshull, entre cstos Gltimos, y Jev
valran, ¢ inciuso Hicurdo, cntre los primeros. Keynen, ver au parse
su referin o estos veonomistna, denomindndolos "eldsieos™ y DEro co
mo numerosys libros do toxto y uutarusil}ruuﬂrvan cate culificativo
ra cconomistascomodny, Smith, Ricardo o Smill, y cowo, asaimisme, se
refieren o Jevona, Valras, WMarshall, y otros anteriores a Keyncs,
cou ¢l nombre de "neocldsicoa", seguiremos a dichos autores, i bie
en ditimn inastuneia, el nombre que se les dé, os secundario, y sf -
an ciwbio- importn distinguir el plunteo de Keynes, por un lado, de

nqadlos n guienvs éste dirige sus criticas.=-

Lo anterior no impide que reservemos el mismo nombre de "neocldsi-
cou™ parn aquellos economistns posteriores a Keynes, pero gque no a-
cepian los nrgumentos de éste,-contimuando la tradicidn anterior a
¢1. Asimismo, daremos el nombre de "keynesianos" a los economistas

J'\:-'l_‘l; Ij.ltul"'\_:” l.'i-i_'.! Heynen .=

11. La Deturainaecion de la Renta, el Empleo, la Cantidad de Diaero

la Tasn de Interés y loa Procios

Tenemos lun sigulentes ecuaciones:

(1) 2 = 2(N) ; dz/dN>0 ; d2/dN¢o
(2) 42
ﬁ = W
(3) n = HW(w) ; dN/dw>0
(&) Wt = wP
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{v] L WEY 3 kD0
flu) W = W

Lf) L oo W

Ln ceaneion (1) fue cspeelflendn en el punto 2.L a primera y segun-
du derivada expresun los rendimienton decrocivnten.-

La se¢gunda ccuacldn sefiala la condicidn de hacer miximon los bene-
ficios por parte de los empresarioa: éstos incrementardn 2 no mas
alid Jd: donde ¢l producto marginal es igual a la tasa de salario real,
U tuzbidn -usando (4)- puede interpretarse (2) sefalando gque los
emprosarios contratoran mano de obra, hasta que el valor dal produc-
to pmarginal (el producto mnrgiﬁﬂl, por el precio del producto) sca
igial n la tusa de salurio monetario. Esta ecuidcion constituye la
demandns de trabajo.-

(3] explien que la oferta de trabajo es funcidn de la tasa de sala-

~io r=al; la rzstriccidon hace referencia a la pendiente positiva de

zato fFancidn.-

s
Ja s id -

{4) muzatra la tasa manaturid,'nbtenfaa multiplicando la tasa de
salario real, for @l nivel de precios.-

(3} @7 la demanda de dinero, la cual en el contexto neocldsico, va-
ria en proporcida al valor del producto, siendo el factor de propor-
eida, k, gue @s la inversa de la velocidad de circulacidn en la Ecua-
cion Cunntib&tivaié}

Las escuacionas (6) y (7) expresan la oferta monetaria, controlada
por el Banco Central, y la igualdad entre la oferta y demanda de di-
aero, respectivamentad.—

El modelo contiene 7 ccusciones y 7 inedgnitas: Z, N, w, W

L} PJ j"'l
y W; us pues detzrminado, si las ecuaciunes no poseen dependencia li-

naal eatre si., Grédficamente se represaenta de ln siguiente forma:

-8-

2 . W
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wh lugturn Jo log graficos I, se efectdn desde "A™ nuato "E", En
Ay I oferon y domands de tratajo, doterminan w y N (las varianlos
que correapsnaen al equilibrio, se indiean con un guidn ). Una vesz
conuveido N, 1n funeidn Z(N) permite ostavlecer Z, y conk ests valor
Vigaaindos la oferta ¥y demanda de dinero) nalluwos P, en €; aste va-
lor ae P se trasloadoa por Dau E, ¥ conocidoiw, amboa, P y w deterci-
an & an E.-

Lud grificos € y D requieren una axplieaeldn; on €, s¢ na trazuaso

ana relucidn entre £ y P que reaponde al siguiente razonamizntod por

{5)=(17) tensmosn:

> " g
o= kPZ PZ == = conatante
o K

ot ol

¥y elnro que sioendo Hn y k valorea conocidos {purdmctresl, 2 vas

rin zon P ode manera inversa, conatituyendo unia hiperbola wgiliitera.

Eqa D sa entablecid un "puente" para trasladar P al grafico B, que
L «
maovaten lo vbtencion de w.-
% TR - e, |
Finaimente s2 ha eserito "artg w" (arco, o dngulo cuyu Sangurte
= wi cun

pEen Y

@ w), parn indlear gue el dngulo que forma la recta «

ln arlenadn, evs tal que su tungente grigonometrica a5 wW.-=

11i, El Anorro v la Inversidn

i id isi a anbos [ .-
£l mhorro y la inveraion, en el modelo n2oclusico, 00

cipnes do la tasa de interdés. Su deterninacidn formal, e3 como 31-

guei
(3) S =5(r)  _88,,
dr
() 1 = I(r) ; dL
P <0
(o 8=1

-] -
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al modclo anterior =(1)=(7) = 1o hewos incowporado tres inedgai-

1 |:-'- /' Ls 1 i = ST -
tug mas NS, 1 oy ) y tawblen tres ecuwnciones adicionales, con lo cual

giguis 3iendo asterminado (supuesto cumplida ln condicidn de indepen-
- : *

cia Linecal). Obscrvese gue estas tres ecunciones constituyen un sub-

modele independiente (o sea, no necesita resolverse en conjuncion a

las dewds scusciones). ELl grdfico correspondienta es:

L
\\\ ffffxf;fﬁg}
A ﬁhhhhmij:j
o S- T e Gradice T

I¥. EF1 Modelo Neocldsico de Hicks

Fl anterior es un modelo gue corresponde, segin opinidn de Keynes,

al pensamiento prevolecieante en su Epunu.cl]HicksEE}nn obatante, ofre-

ce su propia interpretacidn de lo gue seria la opinidn prevalecicnte

=l
4

¢ los cconomistas en la époeca que escribid Keynes la "Teoria Gene=-
ral”. Dichu interpretacidn (que nosotros hewos adaptado pora poder
realizar las comparaciones del caso) es.la siguiente, cn términos de

modelos

{3y 8

i

G {ch

(2) IT=1 {HI} : sujeto a las mismas restricciones que (1)

—

Lo
=
[l
=
+
=

ful 1
*
(4) C's PC
(] E,_
(5) I'= PII
#« dH
(6. Pﬂ =W 3o
/ x dN
T PI = W dII
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(13) 1% = 1% (£) aI¥/dr <0

(14) ¥ = s* (r) as™/arso0

1

Eig) s® & 1°
rd T H
El medelo contiene 15 ecuaciones y 15 inebgaitas: €, N _,I, N;, C°,
£ pl X 7% 1, ¥, r, §%, y N, y no habiendo ninguna ecuacidn

PEIIIP:IwiE!
que sca combibacion lineal de las demda, es determinado.-

Lag ecunciones (1) y (2), indican las producciones a corto plazo,

de bienes de consumo ¥y de inversién, que dependen del empled de mano
de obra en cada sedtor (,mbas funciones se suponen cenocidas); (3)
per ou parte, expliea el copleo total, como le suma del empleo ex C
[

Las cecuzciones (4) y (5) muestran la relacida eatre ¢l consuso j
1o iaversidn en térmwinose monetarios y reales, sieado los primeros, ob-
tenidos mediante los Gltimos, multiplicados por sus respectivos pre-

cios. Estos, a su vez, vienen dados por los costos marginales de pro-

duccidén de C e I -ecuaciones (6) y (7)=-.-
(8) muestra le tasa de salario monetario, como una variable exdge-

na, ¥y (9) dice que los ingresos totales se logran sumando los bbteni-

dos en el sector de blenes de consumo, més los que se generan en el

de bienes de inversion.-

(10) es la demanda de dinero, (l11) la oferta, y (12) la condiciédn
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i wgullibrlo en o] morchdo monGtArioc.-—

Lo wveuneilin (13) poutulu la inversidn -en términos monetarics-
cumu dependiente de lo tasa de interéa.; lo mismo, peroc cata vez con
el nnorro, exprese (14). Por fin (15) es la condicidn de equilitrio
er. ¢l gercado de capitales.-

L4 resclucidn del sistema es cowo slgue: (10)=(12) determinan g
y (13)=-(15} I*. -junto con s*®.. Conccidos ¥ e I*, ae obtiena, por
Dados P& y P por (6) :-fe}. se puede conocer C el.-
valores, podemos hallar N , Ny, y N en (1), (2), ¥

N : =<
difcrencia, C .
Potenidos cstos
V3).-

Hotese gue
nio de lado otras diferencias, obsérvese que, en primer

aste modelo es bastante diferente del que se presentd

en IIl. Daja

lugar, ¢ste modulo muestra la determinacidn del producto en términos

reonatarics, en lugar de en términos reales, y en el mercado del dinero

' no en ¢l de trabajo, como en el caso anterior . Por su parte, cl
20 total, al no estar definido un .mercado de trabajo, se deter-

de neuerdo a (1) y (2), cuando se conocen los valeres moneta-

mina,
y sus respectives precios, sunando

rios del consumoe y la inversidn,

2l empleo ofrecido en ambos asgctores.-
A tcdo esto, el modelo no explica cdmo se determina el producto

real — o ¢l nivel general de precios- y la tasa da salario real. Pa—

1
ra ¢llo, afiedamos las sigulentes Ecuﬂciﬂnﬁég

(i) 2 &P
(17) w = w/P

Hemos incorporadc dos ecuaciones, y tras incégnitas: Z,P y w. Fa=-

ra hacer determinade el sistema, escogeremos une ecuacidn que expli-

que el nivel general de preclos.=

Reemplazando (16) en (9):
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[teeduzensos ahorn Jn supuesto, segin el cual el empleo en N, =¥

en W= cs una fraccidn coanstante del empleo total:

{.) K _ =N dﬂc,-"di‘i = Ol O <o 41

C

oy W

haimismo definimnos.

(b) EI = (1 -0)N dNI JdN = 1=K

() y (b) significen que, cuando aumenta el empleo en N_, por ejemplo,

=

21 empleo total aumentara 1/d veces. Asimismo, no podrd ocurrir, de

acuerdo con los supuesto; que el empleo en C (aector de los bienes de

consumo) mumente a costa del de I, dejando constante el empleo total.-

De acucrdo con {a) y (b), hay una relacidn entre el empleo en C e I

an feiin-
y el empleo total. Tomemos ahora derivada con respecto & N en la ulti-

ma ecuacién, y supengamos gue los precios no cambian:

P odz ar
T = Tgal | Pr an

Operando en esta ecuacidn, temiendo en cuenta (6) ¥y (7), y asimismo

(a) ¥ (b):

P dz/dN = w* dN_/ac. dc/dN + w™ aN /ar. dI/dN

. y
5 " ¥
= dN - L]
W® dN_/an ;},.fqg___qlcfayﬁ + W aNp/ax. a}ﬁa\ : h’%@

= W (100

k.3
= W

Sy
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sg Ay ogue oy Ju o wlowe, pore (160

Valg ad W

TH I
Ronen ol o) module gepl bon Ton a)wwes yarinblon gus ul dy Lo
penedGn P01, N shobtonbe, sipgue slande diferonbe al Grdan o]
frangtd L fun i | jrrruireriy Lig Hjl,,ll]llji,lr foud glithaumnn wnn Yus oGanseldos

L oeper (10)= 3 F apor(l8)=, Lun wounclonws (L7) ¥ (18) wxeplioun
al anlneie punl, y (#) al oalorio noaotario. Matuealmante, A(0)
Dol wige unn funelfn conogldn, parn AU an Lo Fong] Vel s i
B L], =

ltveidn duofmnos gque g be nodoelo, & pusar da los ool b, g G-

murpglalmanty diatinte dul gque denominunons Wodolo “f.r'rf-'“"i'rli‘r:up i 1

sarener] Gpr 11, Veuwos anhora cullos son ocnobtowan b wann o b eranaln

1) En o wl Modolo Nesalfnleo do Lo woceidn LI (MN pora nbroviore), N
Dol unplug= wo gonees junte o w, on el perondo lnvornl .-
En wl Madelo Heoelfnteo do Hicke (MHUH), W au coenoco por los Fens
elonup ¢, T, ¥ 1n wounglin (3). Por pu pnrlo, w no obtlenos o
Lenwdo du boe seunolonen ¥ supdostos que parmlton obiener (18] .-

Y1 Eno ool RN, # i deduss dul cuncolmiante do W, Gt ¢l merenas ln=
“hietel , 3 dua P, nogin lo Lgun Ldad da oferta ¥ dumundi e dlnero.
L voeluble &, por pu poeto, surgs dol valor do B pul lodo ssislo=
wi L Junto now) un ol merendo laborol,-
En ol WM, " en un duto, Ln inobgnite % nu conces aplicunda (9)
y (16), ¥y lon nupucntos yumplieltodes sobre Z(NH), ey Hzy ¥ 1n
aoni bupein de los preclon, conlorme sa indiedy en ol punto unte-
r]url.-

3) En MHN no oxiote unoa funoldn do ofertn da trota jo doepondioen Ly

du la bisn du snlorle roal, como on MH. Notuse que nl pe lu ip-
=14=

—rr__ — -
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Ceadaew, wl smoduleo ne huee pobredetermlnodo, puon se afdade uon e-
coaie O, puro aloguna lneogni tu, = I
~ Y. Aviieacionen del Modelos Noocldslco

}4u£ ccurririn ai, ceteris parlbus, sumenta el Banco Central ln cun=
syand de dinero?
£ o} MN, segin II. (6)-(8), y nuestres supuestos, el aumcnts de
L —za b, o My = soberd incrumentar los precica slendo k conutunte,
- e, tunto £ sdlo s@ modifica, si lo hace Z(N) o N(w); w", por ay par-
o tazbtién aumentard (ecuacida (3) del apartadoll.)
tn WilH., gl aumento ea M, elovard E“. por (10)=-(12) de IV, y ai

WY o cambia, al igual que E{E}. I(N_), el resultado serd incre-

L
mentar ¢l producto real, E{ J.—

Y. El Kodalo Neoecldaico y la Ley de Say |

;Existe alguna relncién entre el Modelo Neocldsico -en au veraidn

del apartado II- y la Ley de Say?. Evidentemente s{, puesto gque el
Wodulo Neocldsico, en ningin mewento hace diferencia entre lo gue
3 sz prodice y lo que Sé compra, siendo en consecuzncia, identicoa
uno y otro concepto. Dicho de otre forma - y adelanténdonos al len-=
guaaje gque utilizereoos =N el Modelo Keynesiano- no hace diferenciaa
&1 Modzlo Neocldsice, entre oferta y demanda global.-
El hecho de gue este modelo impligque gna identidad entre oferta
y demanda global, 1o sefinla el prnpin Eaxnas‘ljen estas palabrasi i
" _.en diversos lugares de este cap{tulo, hemos hacho dependar la
teoria (neo)cldsica, sucesivamente, de los siguientes supuestosi

1) Que €l salario real es 1gué1 a 1o desutilided merginal de la o-

cupacion existente;
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-

, .
; ' ntarin zn
Y Sue no existe eso que se llama desocupacion lnvelu '

SAentido rigurosoj

3] Que ls ofuerta crea su propla demanda, en al sentido de gue el

precio de deranda global, es iguel al precie de le oferta global

para gunlquier nivel de produccidn y ocupacion.-=

no obstante, gquieren decir lo mismo, en

Eatos tres oupuestos,
Pucs

21 sentido do que todos subsisten, o 8€ deaploman juntos,

. L}
cualjuicra de cllos supone logicamente o los otros tded .
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“y bien ol titulo reza “Modelo Koeynesiano", coatrictumonte duberin

=

Linarae “"Kodelo de Koynes", toda ves gue ul rozonamlonto uggul-

vn cate punto preteade ser fiel a la Teorfa General.-

% B+

ho pbatanta, 8¢ prnfirlﬁ 1a dencminacion elegida, por considerur

S

1= stra forze, las formulaciones gque se@ vayan a verter a lo lur-

!-._ S

=¢n gy
e

10 en realidad provienen de lo que, segin nuestra interprota-

23ta eapftulo, pueden sonar indebidamente atribuidas a Xeynea
CaTls

c.in pro Dpne este autor.-

.4 Letereinacida de la Renta, ¢l Emplec, la Cantidsd dec Dinsro

o
[
* = W hr

1= Tasa de Interés y los Praclos

i

(1)

] Modelo Heynesiano, de acuerde con el propio Keynas,
en la que se enfatiza la

serd pre-
dentads en ung primera versidon "simple",
dererninacidn del smpleo ¥ la renta, ¥y una puntar}_gr 'Fgenel‘ulﬂj on

o
¢ a3 introducen las ecuaciones del dinero, ¥y la iaversioa, co=

ki

la gu
aczpendientes de la tasa de interds.-

A

£l wodclo Sicple

Lis ecuscionzs son las aiguientes:

(1) 2 = Z(N) ; dZ/dN >0 ; d‘zjqﬂ‘r.ﬂ

F i
Fos
L
=3

"
=

-;5_
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vl €= CiN) ; 0 <dC/aN <]

LT

]
=i

6) v

]
]

La ¢cuacidn (1) no necesitas explicaciones, puesto que Keynes lc
d2 ¢l mismo tratamiente que los autores neocldsicos } Lo miswo
ue.rre, en principio, con la ecuacidn (2) y la (3), 3i bien, come
defularcmos en el Modelo General, estas ecuaciones (escritas de
ctra panera) tienen en el modelo keynesimno otra funcidn, cuml cs
la dg explicar la deterainacidn de los preciaa:-

La ceuacidn (4), constituye la primera, y una de las mads iwpor-
tantes innovaeciones de Keynes. En efecto, (4) indica que la tasa
42 salarios monetarios, no ¢es funcidn de otra variable, o mejor
dicno (como se verd mds adelante) gue la oferta de trabajo no es
fureidn de la tasa de salario real, sino de la tasa d¢ salarioc mo-
natario, y @sta dltima no tenderd a elevarse, mientras no haya o=
cupacion plena.{jJEsta enfogue, como ya se gefiald, es aumamente
importante, a la par que novedoso, puesto que —como se hard wds
evidente cn la representacidn grﬁflca posterior, el hecho de que
la ofertn de trabajo dependa de la tasa de salario monetaric ; oo
de la tasa do salario real, cambis radicalmente la forme én jue 5&
determina el emplec y la reota.-

La expresifn (5) es otra de las innovaciones gue incorpora Key-

nes, y gue distingue su razonamiento del neccldsico. En efecto,

esta ecuacidn representa a le Demanda Global, la cual hace referen-

cia a 1la forma en gue ae gaﬁta el ingreso proveniente de la produc-

eifn que h2 tenido lugar en el periodo. Este gasto -en el contex-
to de una economia cerrada y sin Gobierno- se distribuye en la

compra de bienes de consumo (a cargo de las familias) y bienes de
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tavarston (o eargo do las ﬂmpreﬂus}}.-
lden du Demanda Globnl, se contrapone con la de Oferta =lobil

LI

nombre con el que Koynes deslgnoa a la funcién de produccidn Z(N) de

lu wewnomia,-
¢ bLraln doe dog conceplod eacaenolalmonte distintos, puesato gue en
sunto 1o Oferta Global muestra la produccidn realizada en la econo-

wia -y consecuentemente, el empleo proporcionado- la Demando (lobal

indica -a partir de le forma en que se gasta el ingreso en conaiio

¢ inverszidn- cudnto esperan los empresarios vender cntre eonsumo ¢

inversidn. En tanto éstos plensen que la demanda eg mayor qué la o=

feria (o dicho de otron forwa, en la medida en gue los empresarios

adviertan gque se desanda mis que lo que se produce),
produccidn, lo gue ocurrird l..ata gue se igua-

(2)

len ofcrta y demanda globales.=
la seumcién (6) constituye otra idea original de Keynes,
Esto se explico por lo si-

habrd incenti-=

vos para cumentar la
¥y expreésa

quz el consumo €5 und funeidn del empleo.

guiente: Keynes prﬂpone{;JquE la demanda global es3 fuacidn del em-
plea{q} ¥y gque el consumo depende del nivel de 1ngrasns£j]cnn lo cual
(6)

en definitiva, el consumo depende del empleo.-

Cou respecto a la pendiente de c(N), la explicacidn es la siguicn-

ter
€. ac gy az
dY 42 dN

El primer términe del segundo miembro, es la propension marginal

a consumir, gue Keynes mcpli.-:.-a..':‘:r:J es positiva y menor que la unidad

Con respecto a la segunda derivada del segundo miembro, sSeé supoone

. 8
que @3 8 lo sumo, igusnl a uno, pero no mayarE Jﬂn tanto, la terce-

ra derivada es menartg}que la unidad por los rendimientos dacrecien-

T
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tus. La pendicaote de € ea, por eato miswo, meénor que la de Z.-

La eccuscidn (7) sefiela gue la inversidn es un dato, a los ef co—

tos Ju ln sinplificacidn que hacemos er ?ste punto. No quierc de-
@n camblo, gque

El}

cirse con uSto que la inversidn sea constante; si

dud dusplazamlentos tienen luger paramétricament&

vor fin, (8), denota la situacidn de equilibrio, que coasiste en
que 1z produccién , como ya se indiecé&, se lleva hasta el punts en

que ilgumla lo que los empresarios egdperan vender.-

El siztems tiene ocho ecuaciones, Yy ocho inedgnitas: Z,M,w, wf P,
vy, €, ¢ I, y no 3terdo ninguna de ésias ecuaciones combinacidn li-

neal do las demds, el sistema es determinado.-

Kepresentacidn Grafica

dada C(N), I y Z(&)
1la

En pigina siguiente se puede apreciar gque, en f ¥
sc determina N, aplicande (1), y (5) a (8). Una vez conocido N,

couacidn (2) -grdfiea BE- posibilita la determinacién de la tusa de

salarics real.-
21 grifico C, muestra lm oferta de trabajo, como dependiente da

1z tasa de salarios monetarics. Em esta curva de oferta, 8¢ supone

lene empleo se da a partipde un hipotético punto Nl.u

que 2l p
ks
gen donde ambos, W

El ecuzdro D sirve para transportar w" hasta E,

: : : #
v w deterzinan P. Ndtese que P sélo puede variar si lo hace w o w ;

#* ;
perc en camblo no puede ser w O W alterados por un cambio en F.-

Con relacidn a la oferta y demanda globales, no necesariamente

las previsiones de los empresarios se cumplirdn; en consecuencia, la

demanda’ puede haber sido mayor o menor gue la oferta; si la deman-

da fue mayor, habrdi estimulos para ulteriores aumentos de ofcrta,

y si la demanda fuc menor, se habrd producido un incremento en las
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wkit heneing, En consceuencio, los resultandos sobre lu produceids

¥ wl cumpleo de errorea por parte de los empresarios ¢n cuante &
pruviamionos do .

ine ventna ue Leaducirdn, en ¢l caso en que hayan vendido mas ow

i que produjoeron, (depscwnulacldn de inventarics), en un inere-

muhtu en 1o producceidn (y en consecuenein, en el emplec); en cl
tasG en gque hayon vendido menos de lo gue esperaban, el resulta-
iz cerd que producirdn menos la proxima vez (en ¢l prdxiso perio-

10}, ¥ s¢ reducird consecucntomente el emplco.-

Alternativamente a le mostrado en los graficos 1M, la igualdad

ontre la ofertn y demando globales puede mostrarse del mode s5i-

gAdlonhe s

‘r C -IT’ Z 1
f r AL
ﬁ et I TEC Tt 4
452 =
o A " 3 5 o] -3 N A

Sraficor ¥
Aqui la demanda global (Y) en A, sefiale cudl es el nivel de

producto gue se venderd, y éate —en B- proporciona el nivel de
empleo mleanzado en la economfa. El resto de los graficos (no
ditujades) coincide con los mostrados enllI.-

Les ccunciones gue corresponden al cuadro A en IYW son:

(6.bis) € = c(Y)

En ¢l caso particular de A, se empled para simplificar, una
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o W = 5
tHncion consunop linga) .-

splicaciones dgy

~=atlones d mn“glgﬁﬁginunigno Simple
‘ e — -
“ :\ .il':l:. L ! " -, " ln Jr
b 10 que ¢l mogeyq Présentado es muy simpk, se pueden obluns
Niuloy resul tados del migmo, -
En particular,

s s 5 i ] ro—
™ crecimiento de la inversidn, incrementa el p
€mpleo, Ngo obstante.
Jccrucientes,

ducto y el

imientod
bajo condiciones de rerndimient
el er

i aidas
¢cluiento del empleo de produce con cafda
¢n ¢l salario real

~ ) e u"n-—
¥y adn si no hay pleno cmpleo ( y en consecuc
no se ha modificado),
Graricementes

5 i |
c1a W r | .
' aumentos en el nivel de prccloS.

v

(e h )

46° -
O L Ay A Q il
\ l
i g
L |
| : ' {s
| b s \;#"‘u
l ; <
) | K j.
, N L N - b
] \I’ e oy g ] <
“w, N'l—;::.., .
o _
F
= v # & O v Galiey 7
=24
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E1 sodelo General

S¢gln hablamos scdalado, el Modelo Simple dejaba sin especificar

[

¢ qué dependia la inversidn. Asimismo, no inclufa para nada la
cderta y demanda de dinero, a la par que =-por preferir dilatar su
tratamiento hasta otra seccidn- habfamos permitido que el modelo
explique la determinacidn de los precios, sin que hubiéramos deja-
cc aclarada la diferencia entre esta forma de obtenerlos, y la

gue figuraba en el Modelo Neocldsico (al menos no habiamos precil-

szuo la diferencia en forma analitica).~(l)

incluimos las siguientes ecuaciones:
(7°) I =I(r) ; dI/dr<o0

(9) L

L (Y) + Lz(r) s DL/DY >0 ; QL/Y KO

M= M
(10) ’

(11) L M

]

La ecuzeidn (77) se incluye en lugar de la (7). Significa que la
inversiodn depende, ceteris paribus, de la tasa de interés, provo-
candose incrementos en aquélla, cuando desciende ésta.-

En definitiva, este planteo estd de acuerdo con el punto de vis-
ta neocldsico. No obstante se dijo "ceteris paribus", debido a que
Keynes introduce la incertidumbre en su andlisis de la inversiédn,
con lo cual, si el estado de las preyisiones var{a, es probable
que se revisen las decisiones de inversipn por parte de las empre-

sas, pudiendo variar, en gonsecuencia'la posicidn de la curva I(rJ(z}

Lia eéuacién_(g):reppeaenfﬁ;lé$démqnda,de dinero, que se descom-
pone en una funcidén que depende del nivel de ingresos, y otra que
lo hace del tipo de 1nteré£§?Keynea explicafque la primera hace re-

ferencia a los requerimientos del_pﬁblicp de efectivo para satisfa-
"'25"" 1
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ot e oo a0 bmprayin ton (motivon Leanunooldn y .‘j“u<n1L!u:iﬁN]
Jogoated o do dbnara por ko mobivon, doponde dol nivel du bngre=
aomen tondo vonflormo 1o haowun dnte , -

Ly degundo pamando dol segundo miambro, muos Lo . lan pruforons=
ol e wlvetive dul pablioo oon inun gopooulotivon; Gty e Lan
cunielo o la tnen do dnterde. Lo rawén do ootn conductn del pabli-
co obedoce al nlpgutonto motivor ounndo ln tasn do interds en altu,
bos proclon de lon netivon quo dovongan intordn (tftulos de 1o dou=
da pinlion, ncotonon u otron) nmon roducldon (2) y an conweuencla
o habrt tranlodado dinero haeln 1o comprn de netivon do uste Lipu,
con lo eanl la dumandn enpoeulativa es baja, Dol minmo modo, cuun=
Ao Lon proelos vubon, no habrd interds on adqulrir setivos, y 3¢
rotondrd ofeotivo on consecucnclu.-Do esta munora, hny una desan=
dan du dinoro quo varfn inversamonto con la tnan de interda.—

L vouncidn (10), por su purto, muestra lo oforta monetaria, quu
. L

q0 supong eontrolaodn por ol Buneco Centrul. Eu consucuoncin, e
Lt como una variable pardmotrica,.=-

Poe Cin, (L1) indlea lo igunldad entro la ofcerta y demandn de di-
nury,. -

heynoa oxplien, a travds de la demanda y oferta de dinero, cdumo
qe dutermina ln tasa do interds. Al mismo tiempo, critica la forma

quo la explicaban los noocldoicos, como establociin mediante

(3)

atl

la igunldad entre el ahorro y la inversidn . Keynes seflala que

no on sufieciento proponer una funcidén de ahorro dependlente de la
tusn de interds (Junto a la funeidn de iaversidn) para determinar
Sata, fn que el ahorro es (ademds) dependiente del ingreso, y como
tal, varfu con dsto, con lo cual habrd una tasa de interds para

1)
endn nivel do ingruﬂnﬁ.d

-?him
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4|u:.l:.1.'lau. Lidl punL‘E} por mual-.rur, Yy era gl de la f{):‘:;,-)i“,.‘,',_'::‘. W
niivel de precios.-

# i
Er, realidad, Keynes no se diferencia en euto de la Lomulouii. 2es

1) _ o i

cidzicn, coulo 61 wiosmo lo indieun,” 'y ¢n ecumbio, aglals eUud CIFVLE

B
c.ertio tratamicento dual que B3¢ huefa o los preclios, @l daturmaniat

gelos por la cantidad de dinero, en algunos CREE, y @ traves 2e.

(2)

co3slo marginul, en olros.- .
Keynea indica que en todod los casos los preclos #¢ d o Le Ll ns
ror el cozto marginal, tanto @ nivel de una cupresi individusl, <o~

(

4) . . ; ooy
mo de= la cconomia como un tod0.3) ( De cata muanerd, li @oALECiUn

para ¢l nivel de precios, nos quedns

(2. bis) P = w' aN
d

o

Esta ccuucidn proviene do (2), habiéndose rcemplozado w o 3.
colacién entre w' y P, dadas por (3), y habicendo luego neenc lo
propio con P.-

Tenicndo presente por (4) que w* es dado, se advierte guc ¢l
nivel de preclos Be establece por lu tasa de salarios monetirios
y también por la formg de Z(N), de modo tal que, ¢n condiciones
de rendimientos decreeientes, Be espera gue lod preclos crozesn,
(a pesar de que, suponiendo que no ce haya aulcanzado el pleno cu-
pkeo, W permanozca constante) cuando la produceidén 2, se eleve.-
E1l Modelo Keynesiano completo 80 puede escribir ahora de la ai-

guiente forma:

"

(1) 2= 2(N) az/dN y0 ; dz/dN*¢0

(2.bis) P = w dN

—

d
(3.bi3) w = w'/P
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LTI N = W
v
v ) 1 = C + I
6 € =
) C = ¢(N) v U dC/dN ¢az/an ¢
Vi«bin) I = I(r) ; dI/dr ¢0 |
(8) Y - g
(9) L.y
1 () 2 L, (1) 5 aaryo 5 ou/ar <0
(10) 4 = i
0
CILY L = §

El wode ! | W

. wodelo preaenta 11 ccuaciones y sendas incognitas: Loy st

] . '
00 Ly M, y habiendo independencia lineal, el modelo @3 de=

teruming '
H-nado y completo, Nétese en particular, que la cantidad dz ci-

nero r CiGTan § 2
u(;? CJerce influencia (al menos directa) sobre el nivel de pre-
cios.=

Alter“ﬂtl“&meﬂte. podriamos heber escrito:

(6.bis) ¢ = c(y) | 0 <dc/dy<
on este Cambio
10 ofrece ninguna variante formal (sf ean cawbio concep-

Naturalmente, podémos incluir (6) o (6.bis), pero no ambas.-

4 C
El modelo

tuail),

Este modelo también es posible representarlo graficamente; no «us-

tante, dejarcmos tal representacidn pera més adelante, cuando ha-

yawos introducido un concepto (ya presente implicitamente en nues

tro modelo) cual es el de las curvas IS y LM.=

III. El Modelo Keynesiano de Hicks

Hicks, en un trabajo que ya comentamosgz}analiza el planteo ke
H y’-—-

nesiano a la luz de su propia 1ﬁterpret&c16u, 8 través de lg o 1
ua

formula los "casos" (neo)cldsicos y keynesianos, englobdndolos e
S en

——— "'—-—.-..';“;t'——:LlJ,—-—--\-

— - —— —
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Ao (enco) general. El modelo = cuyo planteamiento ncoclidsico sSe

- —
Anulico anteriormente ="es el siguiente:

(1) C=C(N) ; dC/aN >0 ; dr/an’ <o
c
(2) I =TI(8) ; dI/aN_ >0 ; d‘x/a:q;z_g
(3) N = Nc + NI
¥

(53 1F = P
£ 2 . -
<y Pc = w ch/dC
!~ *x
V7) PI = W dNI/dI
(8) w® = w*

Q

(g) 2" _-Pc+ I
c I

(10) L = L(Z*,r) ; /22X >0 ; 2L/pr €O
(11) ¥ = M

o]
(19 § o= M

(13) 1* = 1®(r) ; a1®/ar<o0

(14b) 5™ = sXZr); as™/ar>0 ':%x >0

X

3 X
(25) 8 = X

El modelo incluia'otréa ecuaciomes que habiamos afiladido en 3.IV

y que incorporames a contingacién;(Z}(B)
{16) 2 = Z"/P
(17) w = w'/P
(18b)P = w'dN
dZ
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|8 oounciones y 18 tncdgni tns: C,HC,J., Hegr ¥ v o0

i mvudedt Liwhiu
| ~ ., " -
"4 P "'l"r ;':‘l Ly, ry, W, ST o Fo ¥ W
. " " » I.l' |
N : ento do existenelin de inteoenden=-
v, condgacucnelu, Y bnjo ¢l supu ;
] nl cutre lng ccunciones, el modelo e deterwinudo,-
gi'd Lrianl -}

53 Lurso, €3 lmportante advertir que ¢l presente modcloe, a pe-
w i el A 2

. de jue pueda purecer lo contrario, tiene lmportantes puntos

.. sifercncia con el Modelo Keynesiano.-

£n primer lugar, no se¢ hace referencia a la oferta y dcmanda
yslotaleas existe la produccion de bienes de consumo y de¢ inversiin
cuia ano relaclonado con el empleo que proporcionan (Hc ¥ Hl};

ns otatante, no estd planteado cdmo se vende la produccidn de bice-
ues Jde consuwno @ inversidn, y la relacidn que este gasto tiene

con el empleo. En cambio, lo que proporciona incrementos ca la
prodsceidn ©s el ineremento de dinerngij

En scgundo lugar, Hicks expresa sus variables en términos mone-

turios, a diferencia de Keynes, que lo hace en términos realées,-

Lag Curvas IS y LM

Ycumos ahora cdmo se puede deducir le determinacidn del ingreso
va forwa algebraica y gréfica, eh términos del andlisis de Hicks:
Fartiendo de (10.bis), (11) y (12):

dd = 0 = 9L d2*, 7L dr
9 22 - or

Llamando: 7L/92% = sz ;ﬁﬂdﬁr.='L
. r
tencwmos'’s |

(19) az®

ar = {1/ L) > 0y
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F- wapresidn (19) es positiva, puesto gque L <C y L= >

do anora en (13), (14) y (19):

1)

§402%) o 1%(r)

—
]
A
S
1
—
&
—
—
N
It

0
P (z*,r)

]

dF = 0 = DFsz az* «+ OFfr dr
Sicndo: DP/2* > 0 y P/Ir <O, y denowinando:

X/ o sg, . Sar = I*If

(20) ¢z
= =

£2

(If_ / S’Z&Ko

La expresidn (2) es menor que cero, pues el cocieants est

s
Le)
Lo
(1A
4}
0

|

Jd1do por signo mds, y uno de los términos es negativo.-

Representando las funciones Mo = L(Zn,r) Y s* (2*) = I¥(r) ea e
plano(zx,ﬂ, tenemos:

oy

xs

45 . Grafico I
; g% -
(o]

i L : : . %
Como se ve en el grafico, ambas funciones determinan 2~ y r.-

No obstante, como ya se sefald, 2% no es la Demanda Global, gino

el valor de la Oferta Global.*l

% 231
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!v. Las Fanciuvncs IS-LM en el Eaquema Keynesiuano

L

Zn ¢l Nodelo Keynesiano no se definid el ahorro; éste recultu un

(1)

u1auo entre los ingresos y el congumo:

(IT.12) 35 = ¥Y=C

Jperanao ahora en (II.12) y (II.5):

1 = Y-C
5 = Y-C
3 =1

O también:
5(Y) = I(r)
¥n las ecuaciones (9), (10) y (11) del apartado II.:
Moo= Ll(‘k'} + L2{r)
Operando en estas dos idltimas ecuaciones de modo similar a como lo

hiciéramos en el Modelo de Hicks, cuando dedyjimos las curvas IS y

Ll 8
a¥ _ I/ S 0
dr (r Y) :
aY ;
= = = (L /Ly >0

Naturalmente, la representacidén gréfica de las funciones de r, cu-
yas derivadas acabamos de simbolizar, denotando sus signos, son en-
teramente similares a las de Hicks, excepto, naturalmente en que,
como ya se sefalé, Y en este dltimo caso es la demanda global.-

En pdgina siguiente se representa grédficamente la determinacién
de la renta, la produccidén y el embleo, cuando la inversidn d.pen-
de de la tasa de interés, e incluimos lﬁ oferta ¥ dc¢manda de dine-

ro. Adviértase que, al igual que en el Modelo Simple, el emplco de-

~3put
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v+ El _&oaelo_Goneral du Hickno

N (1)

y ’ e g
tioxn, il au m'Liculo. auglero una gunerulizuclon de los puﬂb')

; - p e
dv victa neocldsicos y keynesiano. De acucrdo con lua misme, la
slinnseidn de . Sndi ? . , a un®caso
clinaeion e la curva LM, indicarie si se estna frente
avocidcico™ o a un “caso keynesiano" .-

: ; iva
.1 ruronnmiinto €3 como sigue: si existe demanda @gpeculallVva,

bt

Licwis de demanda para transacciones y por motivo peecaucidn, tenc-
med ¢l punto de vista keynesiano (mdés una situacidn especial, que
delominarenos "ecaso keynesiano extremo"); en cambio, si no hay nin-
gann respucsta de la demanda de dinero frente a cambios en la 1837
3 interés, teanemos el"caso neocldsico". Puede imaginarse entonced

liz curva LM de la siguiente forma:

r

(S:&Hﬁto Qal

Y

La curva se ha trazado desde un valor r = r , y suavemente cre-
ciente, hasta que Y se vuelve enteramente ineldstica a la tasa de
interds. El punto r = r incorpora la idea keynesiana de que, en
ciertas circunstancias, "... un aumento considerable de la canti-
dad de dinero puede ejercer una influencia comparativamente peque-
fa sobré la tasa de interés; porque ese gran mumento puede ocasio-
nar tal incertidumbre respecto al futuro, que las preferencias por

1a liquidez debidas al motivo precauciﬁn pu&dqn fortalecerao; mi -

Scanned by CamScanner



tras gue lu opinién acerca de la futura tasa pucde ser tan unani=

mé, gqut une pesuefia modificacidén en las presentes, puede vcasioner
M eleada de 1iquidaciunua"gl} 0 sea, cuando se piensa que los

precics de los activos financieros son tales que ya no habruan de

subir, un descenso de dichos precios (provocado por un aumcntio Y
la ta2sa de interés) puede crear pdnico y originar una venta masi-
ve, -

La situacidn descwita, como asc desprende de la frase transcrita

; (2)
textunlmente de le Teoria General, no es la habifual, por esa

razdn la denominamos "caso keynesiano extremo". En circunstancias
Lormales, la curva LM tendrd pendiente positiva, y serd clasiica

n la tasa de interés.-

For fin, habréa casos en que no haya respuesta del ingreso ante
cambics ea le tasa de inturésﬁ y estaremos ea €l "caso nevcldsico™.
Es d¢ hacer notar gue, en uno de los extrcmos ("caso kcynesiuano
¢xtremo"™) al no poder :-diaminuirse la tasa de interés aunentando

1a oferta monetaria, la accion del estado debe orientarse al au-
wento de la curva IS (a través de medidas de Politica apropiazdas)
34 se procura aumentar el empleo. Gomo lo sefiala NHicks ¢ . el ar-
+{culo citado, éste es un caso "Especial" gue se da sdlo en deter-
.inados casos. En el otro limite, modificaciones en la curva IS

no dan resul tados sobre la renta, y para clevar ésata sc hu Jece-
saric actuar sobre la cantidad de dinero, de modo de reducir la t-

sa de intcrés(lcaso neocldsico"). Entre ambos linites son dables,

en principic ambas politicas para elevar el empleo.-

No obstante, le propuesta de generalizacidn t.
ficultades. En cfecto, ¥ tal como se secfiald en los apartuuos 3.1y
y 4.I1I, el Modelo de Hicks no se adapta totalmente a lo que pre-
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Nuuu]ﬁniuu Y Huoynuu=

] L E
SR on foas o) tndon npe tndon oomo modolon .
; Lhl=l= €07

* fllola
VHEL Pedquetbvamontoy nef y tedo, y tomando ol nnnlli

no G guprets

RO abhpinble nl Modolo Koynuniuno (vor npnrtado V),
i i b gatlre—
YWOEropuner que ol tramo do lu LM ublondo untre lop Meuiod

o’ o=
B w o . ; - gt du B
Sdll el Mpuno |"-',"t11||ll|"|’l.l.” IJHUHtU quIJ ol Ith Ul;l{_} KU.\”IU!I

plouliirs
Gi un cuo pnlbihUJI

VAo # e
P20 on que la ol tuseidn on ln cunl row 1Yy

» . A -I-I"FJ
PO eura parte, y como dijimon untoriormontu (vor punte J J

} { 4 # 1| il JLrnis
v wadelo Neoeldaieo do Hleks no eu compatiblu con lu lded

FTRTE. ; o rozbn
Ot e trabajo dopendiento do 1o tasn de salorion raal,

iV ’ i rrochbi=-
Podinocand, el andligin 18S=LM,(que no obotuntc depcribe €O

*
LI A N wiac L on
teite vl plantenmiento kuyneslono) no nlrve como geaoralls

Yvoibes modoloat ol neoeldoieco, y el koynoalino.=

L
P b . Teorin
L definitiva, ol Modelo de Hicks pormltc gencrallizar la Tec

IR . . v ool
e odn Leterninacidn do ln Tasa de Intords, on circunostancl

des con los wupuestow neoeldsicos, o los supucstos koynesianos, pes
re uw condicidn du que sc acepte la Toor{a de la Rentn ¥ el Empleo
propucttn por Keynog.-

5 : o
Lu rezdn de ver de esta concluoidn es que el andlisis de 1o Teo

ria Generanl tiene varins nlternotivas (como lo propenc ol proplo
titule del libro): la determinacidn del ingreso, ¢l producto, vl
empleo, la tasa de interds, lu oferta y demanda de dinero, y los
precios} en tanto que la propuesta de Hicks adlo trata 1z datermi-
nacidén de lo tasa de interés, segin distintos supuestos. O si se
preficre, puede decirse esto pismo de otra manera: la determina-

cidn de la renta, de acuerdo con Keynes, es independiente de 1la

forma de la curva de la demanda-oferta monetaria.-

Los casvs de Hicks, sec pueden mostrar algebraicamente asf:

Caso Keynesiano Extremo:
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:-"au = LL'I..|I": ) IL(’JY @« o3 r)i-,‘(r}["(U

Ea conacou ! Y/dr - G
veuontie, JdY dr . LFKLI vo dnl bnu tanen to grunde.$o lo

qQue o lo adasso, dr/aY os nulua), -

» Cuso Muveldaico:
K= LiY,r) y LS00 IL/Ar = O

En connecuvrncin, a¥/cer = - Lr/LY es igual a cero (dr/dY eu in-

Iinitasmente grance).-

VI. Aplicuciones del Modelo Keynesia,o

dcaefi1cucivnes cn loo Srzlarios

Los ccuncmistas neocldsicos tenian su propia explicacidn de las
causny del acseuwpleo. Este sbélc podria surgir de¢ una tasa de sala-
ric zonetaria desasiado elevada, y se corregirfa (el desempleo)
ta ecunsccucncin, reduciendo la tnsa de salario monetario. El razo-
Namiento ¢2 cowo 2igue: si en el modelo de 3.II recmplazamos la

ecuacidn (4) por la siguiente:
{'ﬁ-b blEj W = W
G

que representa una tasa de salario real dada{l}que, segun se puede
apreciur 1 el grifico es mayor que la de eqailibrio (si en lu-
gar de (4bls) rigiera la eccuacidn (4)).-

En A sc¢ dibujdé con linea de puntos la curva (virtual, ya que
la misme no determina, junto con la demanda de trabajo w y N en
ecte cuso) de oferta dc trabajo; ésta permite determinar el de—
sepleo admitido per los neoclésicos: N, = N, .-

Operando en cl wrocdele, ¥y compardndolo con la situacidn que co-
rresponderia con el pleno ecpleo, se observa gque, siendo WOW

el producto, para & invariable, es menor, el nivel de gprecios

-37T=-
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; o 4 F
aumenta, pero wh wuments —por asi decirlo- més todavias. De allil

quo

lou veounomistuo

neveldosicos propoungun una reduccion en los

anlarics monetarios (en la tasa) como solueidn al problema del de-

scwpleo.-
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51 abora recseribicos la ecuncidn original (4)

(4) & 2 Aiw)

Toenm seunclin permite lograr le situaeidn de pleno emplec, la
cunl, cume se ve ea ¢l grifico, s6lo se consigue sl dousclende la
thon de SUiarla moncturlc.—

Heynes, no obsltante, objeta este resultado. Segan su punto de vis-
ts, P no s¢ Jetersing on ¢l zercado wenctario, Eé”ﬂtﬂﬁ ?cuurnu con

ed Jd Ul 1
el costu aarginal. En consceuencin, y eostando la demandittde traba-
- - F. * = L H

Jo dndn segin ia ccmandn cfectiva, P dependo de w , segun:

Ty - L3
{2.0is) F = w™ dN

dz
’ *
cu el Hodelo Generel de Keynes. Por le tanto, una celda en w , en
1
lugar de provoenr un auwento en el emplen{ ) ea motivo, cetoris pa-
. _ 2

ribus, 6¢ una dispinucidn de los prEcinuE-}

Kuynuez, alteraontivamente indica que el desempléeo va u desapare-—
ccr 3i cumenta la demunda cfcctiva, la cual puede incrementarse
elevando la inversion (o, modif icando adecuadamente el modelo, las

exportacicnes, o el gaste publico). Asimismo, puede clevarsce el em=-

cleo, aumentando la oferta monctaria, como veremos a continuacidn.-

Camtics cn 1l Ofcerin Monetaria

Tewbidn ugqui existen punto: de vista encontrados entre Keynus{ﬁ
los neoclédsicos, pues mientwas par: eatos ﬁltlmuﬂ, un incremento en
la cantidad de dinero, permaneciendo constantes las demds cosas
..ce una 2levacidén en los precios, para Keynes, una clevacidn
de le cantidad de dinero, ceteris paribus, provoca un desccnso en
la tasa d¢ interds, y un consiguiente aumente del empleo, seguido
a1 prevalecer condielicnes deo rendinientos docrecientes, de un aumen-

to en los precioS.-

=310=
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El noucle Koyneninno_én Condieiones de FPleno Empleo

Cunndo ¢xiate pleno cmpleo, la curva de oferta de trabajo, no pug
0 [ = . ;¥
de guponerse perfectamente elaatiea a la tasa de salario monetarie
vigeate, y deoc en consecuencia, modificarse. En 4.I1 (Modelo Gene-

ral) Lendrowos entonces:
: I
(4.pis) ¥ = N(w™) ; di/dw" >0

Eovo signifien gue ﬁ(w{} tiene ahors pendiente positiva, y gue
aumeatos cn la dewanda efectiva elevard w™ y, bajo condiciones de
readimientcs decrecientes, los aumentos en P seran mayores gue en
circunstancias en gue hay desempleslay consiguientemente S asu
T3os constante) .-

La diferzacia entre este caso y el que discutimos en 4.I1 radica
en gueée el modelo anora determina no sélo P en el mereado laboral,
sino tazcidn w, ya que ansteriormente tomdbamos la tasa de salario
moneéetario cowo un dazto.=

El razoncuiento eanterior puede ilustrarse grdficameante:

[ . q..mlr-tir-
| \ '5 |;|"- t Saili

\ Ocey
\ | e

{:ilf'C: {l'f.(..-f F(.__
=
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Tervnos dos Tanelioness: w: que es el selario monetario ofreci-
4o por Los cuprzsarics, el cual -dado que w ya establecidc por
Q. nivel ae la demanca efeetiva— es funeidn de P, yw parte del o-
CLgGle=—

La otra funcidn es w;; la tasa de salario monetario pretendida
pcr los obreros, la cual sera (tal como se espera de un regatec)
mayor que la ofrecida por los empresarios, aunque con pendiente
meror, si es gque se llegars a algian acuerdo. La oedenada azl ori-
gen consiste en la tasa de salario del convenio anterior, a par-

Fy
tir del cual se negocia.\:ar

El regateo conducird a Pﬂ ¥ ﬁ: , quedando determinados de esta
foria, ¢l nivel de precios y la tasa de salarios monetarios, en

torua simul tdnen.-

—42-
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5. Nuevo Flantenmiento del Modelo Neocldsico

(1)

Algunos livros modernos de texto presentan un modelo como el

qué 3¢ olrace u cortinuacion:

(1) %2 = 4(N) ; dZ/d8 >0 ; d*Z/dN°CO
(2} az
an <~ °
(3) N = N{w) ; dN/dw3> O
(4) W™ = wp
(5) ¥ = CrI
(8] © = G{Y) odag/dY¥<l

(7} I = I(r) ; dI/dr>0
(3) 8§ =71T-2¢C

(g) L = L{Y,r) ; PL/Y >0 ; JL/Ir <0

0 = M /F
{10) M LJD;’I‘
(11) L = M
(12) 2 = ¥

Eate modcelo -que algunos autores denominan Keyneslano O neokey-
naﬂiﬁﬂD{E}— conticne tantas ecuaciones como incdgnitas, por lo
cuil, y si se satisface la ccndiecidn de indepcendencia lineal, es
detorminade. Las incdgnitas son: 2, N, w, wﬁ, o L0y ke By By duy
y .-

Le hemes aado el nombre de neocldsico, pues, a pesar de gue en

(s

i

"
.

[

xisten importantes elementos del andlisis keynesiuno (como
por-ejemplo 1ln funcidn consumo), la forma ean que se deterwinan

las variables, lo hace estar mas proximo & los neocldsicos, que
it Y=
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dominn en priaer lugnre, on gué, gusredo pinlll tud oun el medulo

g LU e 06 ?“ LLs

Laa veuneiuaes (L)=(4) son similnrosy oslu e, ukioby, QUG u
szl motelt, un merendo laboral on donde e delermlon b Ly

oo o trnn do o prlaelo renl. Lo bngn do goloelo nonalag)o,

porr tu e be, guedn estnblecldn cunndo ne conoce F {variubla

eayn duternineeifn se discutied ponteriornonte) dol miomo mo=

. #
tu g paclianos un ow)] medolo do 2.11,-

La tans de interds ac determing n teavén dol nhoreo y 1o L=

2 e L
veralin { o oteavéo e ln igunlucifn de nmban), nogdn s do=-

*
"L

mo: S rar I'J.'.'i.’.} radelan Lu,=

vur Glraparte, lod olomenton que distinguen vite modulo dul

veyneninng de 4,110 son los slpgulcntuend

La funcila ae¢ oferta de trabnjo, depondue de la tusn do snlu=

rig real, y oo de la tasa de salorlo moasctnrio.-

Le of srta y demands de dinere no eumplen niagunn Luneldn en

1o determineeidn de ln tana de interbu, la cunl, como yi o
gennld ae determing por el whorro ¥ 1a loveroldn cxclunivi-
LCAte,=

El consumo ¥ Ju taversidn, sl blen determinon lo demanda glo=
tal, no ticnen alaguna lofluencio en las decinlonen do loy wm-
presaries c¢a cuanto a la produceidn, la que ne cotubluco o=

Zin @i nivel de ocupaclbn del werendo lobornl.-

il
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+» 5o existe lu posibilidad de empleo inferior al pleno, ya gue
¢l aereado de trabajo, por la formm en gue ae¢ definen (2) v

(3), dan viempre un nivel de ocupaeidn de pleno cmpleo.-

Pur otra parte, ¢l prescente modelo tiene también diferencias con

¢l wmoselo de 3.11; éstas son:

. La ofcrta de dinero eatd definida en términos reales, con lo
cual, (10) nc es un escalar, sino una funciodn de P.-

En particular, nétese que al reducir (9)-(11) a la funcidn
L&, no se obtiene una funcidn, sino una familia de ellas. El
otjeto, precisamente, de incluir P en (10), es hallar esta va-
riatle.-

lidtese, asimismo que cuando se deja constante el nivel de
preeios, el modelo posibllita hallar en forma separada Z y Y
(o sea, 1la oferta y demanda globales); empero, la ecuaciédn
que indica gque ambas variables deben ser iguales en equili-

triu, sibredeteranina el modelo. Precisamente, el nivel de

precios igu=zla la oferta y demanda globales.-

« En este wmodelo, la cantidad de dinero no determina el nivel
de precios, cowo en ¢l modelo mneocldsico de 3.II. Esta varia-
vle, en cambio es determinada por la oferta y demanda globales

La igualdiad de ambas, establece el nivel de precios.-

La Leterminacion de las Variables

En tanto nos mantenemos con el grupo de ecuaciones que nos per-
miten hallar las curvas IS-LM - (5) a (11) considerando P constan-
te- tenemos un nivel de renta, y una tasa de interés, tal como
lo dedujizos en el Mpdelo Keynesiang.=-

Por otra parte, el mercado de trabajo da N y w, como se sefiald

il G
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nnterivrmente. Conoeido N, lu funcidn de produccidn determina el

produclo 4=

Obudrvene que 2 recientemente hallado, no necesariamente coineil-

dv eon ¢l nivel de Y que obtuvimos anteriormente; ambas variables

s¢ igunlun, a travéa de 1las variaciones del nivel de precios, de

tiad manera que, si ¥ fuera mayor que Z, por ejemplo, el nivel de

precion deberd elevarse, cn tanto ocurrird lo contrario si Z fuera

wayor que Y. Vale decir, que P juega el papel de una variable de

najuste,=

En términos grdficos, tenewos las siguientes curvas:

2
./H R
—- ety
/ . ﬁ/i
// //
/ ]
//r f Is
a N -
i *
amapdé
LIE)
Al &
'Dt"} */Jq
¢
q
g
o N 7 . ¢
f'r'ra(ﬁm e v
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Su o obhn dibujndo con I fnonn du puntun, lnu ouevas viretdalos L,
y con Leasuy gruvoso 1o gue, o Lruvds del nivel de precion P, Lgun-
la la ofeetn y 1o demandn globnlons, Thnguse prosoente que la edrvi
L (v vu fuwilia) no ticne ningune influenein aobre £, alno sdlo
aobre el nivel do precioa,-

Advilrinie tumbidn cdmo la tasa de interds vieno dada cxeluni-
vamente por la curva IS, vale decir, por ¢l ahorro y ln invursidn.
Dndo P gue igualn Z con Y, habrd una sola tasa dg inteeés quo

cumpla 1n condiciodn de que S5 = I,-

El Descmpleo
LCﬁmu explica este modelo el desempleo? Para respondor ente Llole-

rrogante, analicemos ¢l siguiente grafico:

~f (4
| | e
' I
a
Q /
| ;
AL .r""” Py g
‘ W o
1‘ l;‘
b/ b
YR
=/l
A
i
If,: I.f‘ . ]
N Gradess ! it o
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Bl garifico muunlera cun uubfndiaﬂnm{uu gituneiln du gud by liriy
e pluno cupluo. Cuntdo w o= w, 1n tuna de aalario mene bl o wi wliin
Al gue la gque corrouponda nounn sltuneidn due plano wmplus, Yars
llvgar n eute cstudo, us noceaario quo wh dMaminuyns con al wlamy
tivel ue precios, cacrd w y esto incrsmonturh Z, lo quue n ui Yoz
reducird P (naturalmente, bajo ol supuesto de que Lo damfs nu min=
tienz constante). Finalmwente, w' deberd Yelver s descender, pari
gquté el equilibrio alcanzado en w, Be mantengn, -

El modelo, mutatis mutandis, es similar, como se ve, al Modely
Neocldsico analizado en 3,11, y, por consigulente, s aplicun il

miswo las mismas objeciones que a aquél.=-

A8
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Ue. Concluzaionesn

Lue ucuerdo con nueatra 1nturpretac16n, el Modelo Poskeynesiano
(purn denowinar asi al que prescntamos en el punto 5) no supera
1l odelo Keynesiano, por cuanto este dltimo explica mds satis-
fauctoriumente los problemas de polftica ¥ los heches de la vida
real, En particular, se pueden seflalar las siguientes observacio-

HECH -

. ECémo explicarse que las decisiones de gasto, segin el llodelo
foskeynesiano, no influyan para nada en las de producecidn?
Este comportamiento proviene del supuesto adoptado con res-
pecto a la sferta de trabajo, dependiente del salario real.-
No parece rlausible, que las decisiones de producir se tomen'

con independencia de las ventas que esperan los empresarios.
. El protlema del desempleo queda nuevamente en el nivel que

se discutia en épocas de Keynes, con lo cual, prédcticamente
se pueden aplicar al modelo del punto 5 lus mismas observacio-

nzs que é:te realizara de las teorias vigen_ tes en su época.-

. Con relacidn al supuesto de la oferta de trabajo, dependiea-
te de la tasa de salario real._cabe exactamente el mismo ra-
zoaamniento: sus puntos débil&es y fuertes ya fueron discuti-
dos por el propio Keynes.-

En particular, el Modelo Keynesiano posibilita, con sus su-
puestos, la discusiodn tanto de una situacidn de empleo infe-
rior al pleno, como de pleno emplec. En consecuencia, no se
ve la mejora que significa un modelo que en lo esencial re-
trotrae la discusidn a los afles de losi problemas que trata la
Teoria General,ﬁiefé problemdtica gque trata este libro. En
otras palabras, es como 3i la Teorfa General no se hubiera
escrito.-

49~
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HUTAS DE PIE DE PAGINA

‘
Prigsbng 1

(1) "na Hota sobre las Teorims Neocldsica y Keynesiana de la
Determinacidn del Empleo y la Renta".-UNSa. Dpto. Cs. Es.

Airca Economie, Reunidn de Discusidn N° 2, Setiembre 1980.-

¢

(2] Vdase: "Supuestos"; punto 2.-

Pagina 23

(1) "2l Sr. Keynes y los Cldsicos" en Fellner y Halley, "Teorias
de la Distribucién de la Renta". Aguilar, Madrid, 1981.-

(2} En relacifn al "simple". En este Modelo General, estdn presen-

tes la tasa de interés y la Oferta y Demanda de dinero.-

(1)  Regnes,d.M.:"Teoria General de la Ocupacién, el Interés y
el Dinero" FCE, Wéxico, Cap.IV. Libro II (ed.1974).-

(2) Cuando se ddoide el valor monetario del producto, por ejem-
plo, pur la tasa de salario monetario, razonaando a corto
plazo, en jue suponemos que no hay cambios en la distribu-
cidn del ingreso, el ingreso as{ medido, resulta una f un=
¢idén del empleo. Este concepto le sirve a Keynes para mos-
trar 1los cambios en el producto -teniendo en cuenta gue es—
te estd compuesto por bienes hatarugéneus- a través de las
variaciones en el empleo, ya que se supone que éste esta
relacionado con el producto, & corto plazo, a través de la
funeidn de produccida.-

(3) El pericdo puede ser cualquiera. A nivel tedrico, no tiene

izportancia cudl se elija.-

w5
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Piginn 5i

L1 Up. Cit. Cap. 13, pagina 151.-

Pigina 6:

(1) "Ex-po=zt". "Ex-ante", I es una variable determinada por

los eumpresarios (en ausencia de Gobierno, y en una eco-

nomia cerrada).- |

(2)  Keynes, op. cit. Cap. 3, pdg. 32. Véase también mds adelan-
te "El lKodelo Keynesiano" en este trabajn.—

(3) Idem (2). Véase "El Modelo Keynesiano".-

Pagzina (7):
(1) Véase por ej. James, E, "Historia del Pensamiento Econdmi-
co". Aguilar, Madrid, 1974. Tembién, Keynes y otros, "Cri-

tica de la Economia Cldsica" Ariel, Barcelona, 1972.-

Pagina (8):

(L) Véase Ackley, G. "Teoriam Macroecondémica" UTEHA, México,
1968. Cap. 10. El autor, utiliza la letra m.- .

Pdgina 1l:

(1) Véase Keynes, op. cit. Cap.2, pdg. 18. El Modelo Neocldsi-
co ha sido tomado de Ackley, op. cit. Caps. 5 a B.-

(2) "El Sr. Keynes..." op. cit.

Pdgina 13:

(1) Lo que sigue son deducciones nuestras.-

Pdzina 16:
D | "El Sr. Keynes..." op. cit.
(2) Keynés, op. cit, Cap. 2. Pags. 30 y 3l.-

AR
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Faginn 18:

i

(i) Keynes, op. cit. Cap. 2.~

Pgina 19

{1) Kuynea, op. clt. Cap. 2. Pdg. 27.-

i2)  Koeynes, op. clt. Cap, 2, Aafl, en pdg. 10 sefala:
"eeu lejos dv ser mera posibilidad aguella situacibn en quu
los trabajadores estipulan (dentro de eiertos 1{mitos) un
salario nominal, y no real, es el caso normal. Si bien lows
trabajndores suelen resistirse a una roduceidn de nu salao-
riv nominal, no acostumbrab apandonar sus trabajos cuando
suben los precios de las mercanc{as para asalariaodon...".
lWids adelante, en el Apéndice al Cap. 19, exproesai
"...cn un momento en que las estadi{sticas de desocupaclin
en la Gran Bretafla exced{an de 2.000.000 (es decir, cuando
hab{a 2.000.000 de hombres dispuestos a trabajar al sala-
rio noaminal vigente) no se puede afirmar, sin alejarse fan=-
tdsticamente de la realidad, que cualquier alza en ¢l coslo
de la vida, por muy moderada que fuese, en relacidn con el
salario nominal, ocasiogaria el retiro del mercado de traba-
jo, de mas del equivalente de estos 2.000.000 de hombras".-

(3) Keynes, op. cit, Cap. 21. All{ seflala Keynes, que debido
a ciertos "embotnllamientos", la tasa podria elevarse antes

de que sel llegue al pleno empleo.-

Pagina 20:

£1) Notese que no se agrega la produccidn de bienes de consumo
e inversidn (en cuyo caso escribiriames Z = C + I); 1o que
se quiere decir en (5) es que dicha expresién indica cdmo

se gastan los ingresos obtenidos {razonando_"ax-paatuj__

-2 .
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figina 20 (cont.)!

Una formu correcta de tratar este prob! re, seria introdu-
ciendo los resagos que correspondan, en las variables. Tgl
tratamiente, sin embargo, excede los alcances del presente
troba jo.=

Op. cit. Cap, 3.-

Estrictamente, la relacién causal seria al revés, Véase Key-
nas, op. cit. Cap., 20.=-

Op. cit. Cap.8 y passim.-

iendo: C(N) = C LY(N)}]

Cp. Cit., Libro III. Caps. 8 y absgtes.

¥

4]

s¢a, ¢l producto es probable que aumente menos que la de-
wanda,-
Podria objetarse lo de "mayor" o "menor", ya que Z y N se
miden en unidades distintaa, Se entiende que lo que es "me-

nor" (o no mayor) es el valor numérico de la derivadm.-

Fagine 21:

(1)

En el Modelo General, mAs adelante, se discutira la inver-

si6n como dependiente de la tasa de interés.-

Pdginn 2%5:

(1)

(2)
(3)

Notese, sin embargo que el Modelo de Hicks da un tratamien-—

to similar al keynesiano para la determinacidn de los pre-

cios.-

Op. Cit. Libro IV, Caps. 11l y 12,=

Con respecto a la tasa de interdfs, Keynes afirma que el

eriterio para la toma de deécisiones de inversidén por parte
se¢ basa

de las empresas (véase ref. nota anterior) en el calculo

del wvalor actual de los beneficlos esperados,-

ugda
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(1) (cunt.)
Zr ¢)] rezonamicentc, el precic de oferta, 0 costo 2é repozi-
ci1in, #v cunsiders constantae, Mo otatante = véase E.%.L. /
Allen,"Teor{n Unerueconbuzica®, Aguilar, Madris, 1371, Cays
4 y L= mc puede dezostrar que, adn conuidersnde uns curva
ae ofcrta con pendiente positiva, la inclinacifn de ls fuan-

cidn e nogativa,~

Pagina 263

(1) Keynea, op., eit, Cap, 15,-

(¢)  Hay une relacidn inversa entre la tazz d= interés gue se
pereite por estes activos y su precio, devids a laz coti-

zaclcnes sobre o tajo la par que tengan loz asizzoz, Cuzado

les precics estén tajo la par, el iaterés (que 22 pags 2o~
tre €l preeic a la per) serd zasyor y viceverzg.-

(¢} Véaze punto 3,I11,.-

(4)  Alvia baasen =-"3uf. oo Xeynez® PCE, Mézico, 1974, Cap. 7il-
sefala que la solucidn keynesizna (cbtener la taza de inte~
rész de lu ofcrta y desanda de dineroladolece de 1oz ziszoz
crrorca que Keynes iuputza 2 los pecclészicoz, yz g4e el ai-
vel de ingresoz quedarfa gaiciszo indeteruzinado -puens la
funcibn de dewenda de dinero por loe motives precaucidn y
transacei’n dependen del nivel de iagreszoz- lo absténte. S
ta eritice suena bastante extrafa, toda vez gue Zeynee dedi-
ca buena parte de su Teor{a General, a cexplicar cézo ze de-
terzina el ingreso, y 81 blen ee corrzeto jue no se puede
determinar la tasza de iaterée en forza ainslada (parz pacer-

lo Keynez considera eircunstancialmente cozmo dado el nivel

-54.-
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d¢ ingresos) o sea, sin considerar qué pasa con el nivel de in-
gresos, con el mismo derecho habr{a que reprochar a Keynes que
cuando explica como se determina el nivel de ingresos, deja
constante (en el "modelo simple") la inversidén. En recalidad,
la dceterminacidn es conjunta para todas las variables, como

se demuestra en el Modelo General.-

Idew, Cap. 21, pig. 260. Allf Keynes dice:

"...Mientras los economistas se ocupan de lo que se llama Teo-
ria del Valor, han acostumbrade a enseflar que los precios es-
tan re¢gidos por las condiciones dé la oferta y la demanda, ha-
biendo desempeflndo papel predominante en particular los cambios
en ¢l costo marginal, y en la elasticidad de oferta en perfio-
dos cortos. Pero cuando pasan en el Libro II, o mds especifi-
camentem, en otra obra,a la Teoria del Dinero y los Precios,

ya no oimos hablar mds de estos conceptos familiares perc inte-
ligibles, y nos trasladamos a un .mundo en donde los precios es-
tdin gobernados por la cantidad de dinero, por su velocidad=in-
grzso, por la velocidad de circulacidén relativamente al volu-
men de tramsacciones, por el atesoramiento, por el ahorro for-
zado, por la inflacidén, por la deflacién,"et hoc genus omne"

(y por todas estas causas; traduccién y comillas nuestras), y
se hace muy poco esfuerzo, o bien ninguno, para ligar estas fra-

ses mAs v.gas, con nuestras ideas anteriores de elastlcidades de
oferta y demanda".-

Op. cit. Cap. 17 y también Cap. 2l.-.
Este es también el eriterio de Hicks —op. cit.-. Véase 3.IV.-
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tidihina «Q1

(4 oo natento en In o enntidad do dinoro tiene el ofecto de recu-
ciroda taan de interdn, y dotn al elevar ol monto de laos in-
Voerod onea, provoen un numento en ol producto, ingrowso, oamplao
y Tinuniemente, en los preciocs. El efecto, ompero, noc os di-
~clo anlre lod pracios,=-
“E. Jr. hoynes y loa Cldsicos®., Op. cit.-

fdgina 291

& Vviune punto J.IV.-

v« Vlamo junve 3.1V, en particular, el apartado donde se discu-
tvni 1 condiciones bajo las cuales se deduce (18).-

(3! Tambidn oseribimon S(2* r) puesato que es importante para
la conatruccidn de la e;rvn IS. Véase el articulo citado
de Mickn.-

tigian 303

\i)  hecorderon =ver punto 3.IV- que al igual que el Modelo Neo-
cidalco de Hicks, dado M se conoce z* Y en el mercado de
atorro y de inveraidn se doterminan &sta y la tasa de in-
toréa, puos S™ se conoce cuando Z* estd dado. Conocido I™
pur diferencin ag gatablece C'. y as{ con todas las varia-
Llea,.=-

Fiagina 311

(1) Mea S0, por s*(2®, r) por sencillez; los resultados no

s¢ alteran si ewpleamos esta dltima expresidn.-

mes, op. cit. pdg. 64.-

=56
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reynes, cp. cit. Cap. 13, phgs. 155 ¥y 156.~

Axi, Hickas (op. eit.) dices

"... Sin embargo, si el punto P entd situado a4 ls 1zquicria
d¢ Lla curva LL ( por la L¥ nuestra), ez validz entonces la
Vorma "especial" de la teorfa de Keyneas. Un inereszento de

in curva d¢ eficacia marginal del capital tun 8dlo nace au-
mentar ¢l emple® y no el tipo de interés, El wmundo (nes)eli~
sicc estd fuera de lugar® (pdg. 149.em Yueller, Ver Eibl, ).~
Ue alli que el desempleo no se da, comwo afirma Warren Zzits
("Unz Expcsicidn Grafica del Sistema Keynesiano Couspletc”

¢i hucller, ed. "Lecturas de Macroeccancu{sn”) solazente cuan-

dc r = r, s8ino en cualquier tramo de la curva L¥.-

La razdén de csta inelasticidad, derivar{a de que exisztiriz
un wdximo de renta financiable con dinero (véase Allem, 550
"Teoria Macroecondmica", cap. 7). Ea nuestra opinifs, gue
esta afirmacidén sea cierta, depende de la forma de Z(N), co-
réro tal discusidn, escapa los alcances de este tracalo;
simplemente, consideraremos el "caso" cozo unz pesipiliczs

o
Léorica,-

Pagina 37:

(1)

Esto estd de acuerdo con la propuesta neocldsica de gque loo
traba jadores fijan, en los convenios colectivos, su tauz de
salario real, y no la tasa de salario monetario. Véaze Key-

nes, op . cit. Cap. 19.-

Pégina 39:

(1)

T #
En rigor, segln nuestro modelo, w disminuye desgués que se¢

increwento N.-—

-57-
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Fagina 19 (cont.):
7% (2} Es importante advertir que P, en anbos modelos, no es va-
: rizvle paramétrica, y, en consecuencia, no es legitimo su-
goner gue una cafda en w, por ej. surja de un aumento autd-
nout en P, ya que ésta se determina conjuntamente coa el
resto de las variables. Para hacer que w suba o baje debe
sodificarse el modelo convenientemente,.-
(‘ (2) Una discusidn completa de los efectos de aumentos ea la
cantidad de dinero,en la ocupacién y los precios, la pro-
porciona el propio Keynes. Véase la Teoria General, ed.
cit. Cap. 20 y 21.-

»

x réa
{1

gina 4C:
)

Keynea dice que en estos casos, los aumentos en la deman-—

cda c¢fectiva serdn inflacionearios. Véase Caps. 20 y 21.-

Fagina 42:
+1) Y la pendiente, es la tasa de salario real pretendida.-

“azinz 43:

. (1) Por c¢jemplo: Elaug, M. "La Teoria Econdmica en Retrospec-
cion" Ed. Miracle. Barcelona, 1968, cap. 15.-

Allen, RGD. "Teoria Macroeconomica" Aguilar, Madrid, 1571
Cap 7-9.-

Eailey, M. "Renta Nacional y Nivel de Precios" Alianza,
Madrid, Caps. I y II.-

av

Smith, W. "Una Exposicidn Grdfica del Sistema Keynesia-
no Completo" en Mueller, ed. "Lecturas en Macroeconomia"
CECSA, Barcelona, 1974.-

(2) Por ej. Allen, Elaug, Smith, citados en nota anterior.-

~P -
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