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1. Presentacién

Los organismos financieros internacionales (Especificamente, el Fondo Monetario
Internacional) recomiendan un mecanismo de retenciones a la exportacién como forma de

evitar un incremento en los precios de los transables cuando se produce una depreciacion de
lamoneda.

En principio no parece existir dificultad en la comprensién de esta idea
intuitivamente clara, que propone que el diferencial de precios (o la mayor parte de él, al
menos) se pague como impuestos. De esta forma, el mercado’ reflejaria una caida en las
ventas (porque los precios ahora son mayores) en tanto el precio recibido por las empresas
serfa el mismo, con lo cual, los beneficios son ahora menores y esto obra como estimulo a
las empresas para no elevar los precios.

Como, pese a lo sencillo (y facilmente practicable) de esta idea, podrfa la misma no

resultar del todo clara, se pretende en los parrafos siguientes mostrar analiticamente el

modus operandi del procedimiento de la retencién.
El trabajo distingue tres situaciones segiin las cuales el gobierno decide gravar
solamente las ventas externas, las internas, o la totalidad de las mismas. Se supondra —para

simplificar la exposicién- que el gravamen es sobre el total del aumento en los precios (una
retencién del 100%).

2. Supuestos

e se considera un producto (por ejemplo, combustibles) que se vende en el mercado
internacional —en el que las empresas productoras son tomadoras de precios- y también
en el mercado interno, a precios dados por el internacional multiplicado por el tipo de
cambio.

e el impuesto es tal que la alicuota es r -el porcentaje de retencién que decide el
gobierno- por el incremento de precios y la base imponible es el total producido =

vendido.

3. El Modelo

El modelo es el siguiente:

! Interno, porque en el mercado internacional las empresas son tomadoras de precios. La diferencia entre la
situacion previa a la depreciacién y la posterior, es que, en ausencia de retencién, los vendedores perciben
mds pesos por los mismos dolares, en tanto, con la retencién, perciben la misma cantidad (o casi, dependiendo
del porcertaje deretencién) antes y después de la depreciacién de la moneda doméstica,
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(1) 7= PQ - Cy

(2) P =Pypy

() Q=0+ 0

@4) Cr=Cr +T

(5)T=eQoE
dp,,

La explicacién de las ecuaciones y los simbolos es:

IT: beneficios totales.

P: precio del bien transable dentro de la economfa (esto es, en pesos).
Q: total de bienes producidos y demandados.

Op: ventas domésticas.

(- ventas en el mercado internacional.

Py: tipo de cambio (pesos/délar, por ejemplo).

Py: precio internacional (en délares) del bien.

T: impuestos cobrados.

7. porcentaje de retencién que decide cobrar el gobiemo.

a) Efectos de un Impuesto sobre las Exportaciones (retenciones)

Se propone ahora la maximizacioén de beneficios de las empresas en funcién del cambio en
el precio producido por ¢l mayor valor del tipo de cambio:

En este caso, los impuestos se cobran sobre las ventas externas. En todos los casos,

por simplicidad se supone que r=1:

r=242 g

Se tiene entonces:

d
d_rI__d.P_=(QD+Q,) dp + P(dQD -dQ‘) aP -0 s

.{
dP dPy dPy; dP  dP ' dF, dP,

Simplificando la derivada de P con respecto al tipo de cambio y reduciendo términos

gemejantes:

dIl d@p
el P

ar - 2ot T p

(9]
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En la dltima expresién se tuvo en cuenta que, puesto que la economia enfrenta una

demanda infinitamente eldstica en el mercado internacional, la derivada de O respecto a P

€S Cero.

Los aumentos en los beneficios se entienden mejor en términos unitarios.

Dividiendo consecuentemente por Op en la filtima expresién:

EL =1+ idgﬂ
dP QD QD dP

Nétese que el segundo término del segundo miembro es la elasticidad-precio de la

demanda, que denotamos por 7:

En resumen, y puesto que 7 < 0, los beneficios unitarios aumentarén siempre y cuando la

elasticidad sea, en valor absoluto, menor que uno.

b) Efectos de un Impuesto a las Ventas Domésticas Unicamente

En este caso no se gravan las exportaciones, pero si las ventas internas. Aqui los impuestos

resultan:

r=%4 g
dt

Mediante un procedimiento similar se llega a la siguiente expresi6n:

dll 1 ]+idQD_Q_D

dP Q; Qp dP O
Aqui, nuevamente se tiene, en el segundo término del segundo miembro, la elasticidad de la

demanda doméstica, multiplicada por la relacién de ventas entre los dos mercados que serd

denominada R:
_dE_L =147 R
dP Q;

Conforme esta expresién, los beneficios unitarios aumentardn tanto més —dada la
elasticidad de la demanda, supuesta en valor absoluto menor que uno- cuanto menos

importante sea la demanda doméstica respecto a la internacional, y reciprocamente,
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¢) Efectos de un Impuesto al Total de Ventus (domésticns e internncionales)

Este caso es el mds sencillo desde el punto de vista algebraico. Cuando el impuesto recae
sobre el total de les ventas (tanto las del mercado doméstico como internacional), la

ecuacidn de los impuestos resulta:

T=9 ¢
;‘:

Conforme esto, se tiene que el aumento en los beneficios al elevarse los precios (se

prescinde del hecho de que los precios aumentan porque lo hace el tipo de cambio) es:

=
l 13,

Dividiendo ahora por O para obtener los beneficios unitarios:

dll 1 P dD
3P Qo Qar
Vale decir:
ami_

dP C

Se tiene entonces que, cuando el impuesto grava la totalidad de las ventas, necesariamente
se produce una pérdida para las empresas cuando éstas aumentan sus precios, la que es

tanto mayor cuanto mds elevada sea, en valor absoluto, sea la elasticidad de la demanda.

3. Comentarios Finales

De acuerdo con lo analizado, cuando se grava las ventas de alguno de los mercados, la(s)
empresa(s) puede(n) obtener beneficios, en tanto la demanda sea ineldstica (que podria ser
justamente el caso, en el ¢jemplo elegido de los combustibles).

Por otro lado, cuando se aplica un impuesto a las ventas en todos los mercados, se

incurre en pérdidas.

Scanned by CamScanner



Conforme lo expuesto, si la intencién del gobiemo es que no aumenten los precios,
lo mejor es aplicar un impuesto general a las ventas, cualquiera sea el mercado al que se
dirijan.

Es claro que este impuesto no produce un aumento en los costos’ y carece de
sentido plantearse qué impuesto deberfa compensar el goblerno para que los precios no
suban ya que el propuesto es un impuesto ficilmente eludible’: la(s) empresa(s)
simplemente debe(n) abstenerse de subir sus precios, que es justamente lo que el gobierno

(supuestamente) busca.
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