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1. INTROINICCTON

En anteriores oportunidades se ha propuesto un planteamiento del penoamien
Yo Keynesiano en el marco de una economia cerrada, y posteriormente de una cocno

. 1 A
mia abierta ) con importaciones de bienes finales.—
Se intenta ahora utilizar 1la metodologia de loe casos anteriores, pa;m a

nalizar aguélffiy en que, junto con la mano de obra, se emplea dinero y divisas
como insumos.—

Asimiemo, se introduciré el Sector Pliblico en el medelo, de modo tal de

completar su generalizacidn, y poder considerar problemas de Politioa Boonémica.

So conservaran, emperc, algunoe supuesto de modeleos antericres, come ser:

-

existencia de competencia perfecta y consideracién de un {nico bien en la econo
mia,-

II. SUFUESTOS

Se postulan los siguientess
+» Competencia perfecta en el mercadc de bienss.

» Bconomia Semiabiertas no hay restriooién para la importacién de insumoa,
Pero no se permite la entrada de bienes finales.

« Presencia del Sector Gobiernc: éste pa:tici-pa. cobrande impusstos y oom—
prande bienes y servicios, y adem&s, controlando clertas variables (tasa de in-
terés, tipo de cambio, eto.).

+ La economia opera a cortc plazos sl bien hay mis de un insumo vardable
(junto a la mano de.obrat dinerc nacional 1y divieas) los blenes de capital no
8e modifican; ontos constituirén, entonces el factor fijo.-—

. Conducta maximizodern ‘e beneficios por parte de loo omprosarion.

+» La mano de obra oo homogénes (o sino,las diferencims de calidad, oe pusden
expresar en diferencian ds cantidad).—

- He hey movimiento do capltales nutbnomon, ni oangnquriou on la balan-
. roi'lejor :

za de pagom. FEl cambio en las reservas Lnlmmmlonnloﬂ/'lon dopequilibrico que 4 |
se produzoan con tipo de cambio fijo.—

e
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ITI. SINROLOS UTILIZADOS

Se indica a continuacidn las variables utilizada, y su significados
srcducto elaborado en la economia (carne, p.a:t)

mano de obra, expresada en horas—hombre

linero demandado por las empresas

dinero demandado por les particulares

dinero demandedo por eampresas y particulares

oferta de dinero

= Hnr;.}-. = M

divisas (p.oj. marcos alemanes, o ddlares)

ot

ingresos de la economla en unidades de 2 (en términos reales)

c conoumo, on unidades de 2

-

inversidn,on unidedes de Z

L |

tasa de interés

o]

exportacifn, en unidades de Z j xi1 exporiaciones en divisas
unidades : i
tipo de ocammbiosr de la moneda naoionel (pesos) por unided de la divisa

3]

[

(marcos, p.ej.)
w tasa de salarios monetarios o nominales: pesos por hora-hombre
P precio de Zi pesos, por unidad de Z (seria el nivel de precios, si hu-

biera mhs de un bien en la economia)

ud

reservas de divisas, en poder de la Autoridad Monetaria (em nuestro pais
Banco Central de la Repliblica Argentina JBGR.E.]
¢l gasto pOblico, en unidades de 2Z.

[

s los impusstos en unidades de Z
Y ingresc luego de pagar los impuestos, en unidades de Z

Y

|

o COMPCETAMIENTO DEL MODELD

Dedas lzs caracteristicas Keynesianas del modelo, se postula qme Z Tiens
feds por T. Zata varible, a su vez gueda determinada por el consl:ﬂ;n (funcidn
fe Y), lz irwversitn (que depends de la tasa de interés), les exportaciones I/
(funcifo 4sl 4ipo 4s cambio) y el gasto piblico (establecido por el Gobiermo).

Bupondrescs que sl Usbierno ejerce comtrol sobre la tasa de salarios, la
tase de interés y el tipo do cazbio. BEn consecuencia, Y queda determinada, ya
que la demende globel (Y) inmcluye componentes, todos los cuales quedan estable—
pidoss %, una ve:z conocido P, I dado rj G, por el propio Gebiernoj ¥ € como funoién
de Y.

A fijar el Cobiermno r y Py plords ol ocontrol sobre la cantidad de dine—
To ¥ sobre las divieas; en este (ltimo caesn, osto on asl por que H so eotablooce
segin la demenda de les empresss y X lo hace dado P,. Lu varinble de ajusto la

h
oonstituirh enionces, ol nivel de reservas, que ajustarh ol oquilibric en el /

moroade do diviess.

S
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Dol lado de la oferta, ésta viene deda por T. Tendresos entonoces qus la
funoibn de produccién (donde el producto Z es conocido una ves detersinsds Y)
depondo de los inoumost mano de obra, dinero y divisss; teniendo los espresarics
una funoién de demenda para oada uno de betos, quo depanderk de los precics rels
tivos de los insumos, respecto al precio del pruduotaﬂ.

El conjunts de ecuaciones do demandn de los inwuncs, mhs 1a funcifn de yro

ducoibn peraite cbtener la utilizacibn de los mimmos y sl precis de Z.

V. FORMULACION MATEMATICA

a) Bouascicnss o Inobenitns

Las ecuncicnes del modelo, son las siguientes)
(1) YeCeTaOax
(2) -::-c('fdh o(% ¢ 1

(3) 1=1(r); a1 0
s

(4) a0 =00
(5) !-Ifl’hll AL 4 O

(6) Y, =Y=-T
(1) T
(8) Z-Z(E-LI-HJI

{9) __‘g___ - U" |
Pl | ¥

(1) 2w - _m_
~H r

(12) L, = L-1L

(13) L = L(r) g QL y 0y 2k 2O

3 r

(14} '. - 'I':

(5) r = r,

(15} Ph-l":

(17) L = M

Ve
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(18) x+R =H
g) = B X

-

B

(;0) Z = Y
P
L‘B'ﬂ iﬂcégﬂitaﬁ, B0y T, C, I, G, I_’ Iaj r, Fh.’ T’ Z, H’ L1, E,’ W i ¥
LZ’ L, M, x y R, vale decir, 20.
5i, ademAs, ninguna de las ecuacionss resulta combinacidn lineal de las

demas, el modelo es determinade.

b) Significade de las Ecuaciones

El significado de las ecuacionss, es el siguientes

(1) es la demanda global de la economia

(2) 1a funcién consumo, que depende del ingrese disponible.

(3)  1a funcién inversién que depdnde de la tasa de interas.

li'f'} el gasto plblico, fijado por las autoridades

('3) las exportacionss, que dependen del tipo do cambic: aumentan ouando é5—
te lo hace'-

(6) ingreso disponible, igual a ingreso total, menos impuestos.:

(7) 1los impuestos; &stos se fijan de acuerdo a necesddades del Cobierna.- Ad-
vibrtase gua T y 0 son fijados cada uno.. No se intenta, por lo tanto una
ecuacidn de iguaslacifn entre gastos e impuestos para eliminar déficite o
superavits del miﬁmna}.

{E} lz funcién de produceidn; data depende de la utilizacién de mano de obra,
dinero y divisas. Las restricciones denctan los rendimientos deorscisn—
tes, respecto a los insumos,

(), (10) y (11) 1las demandas de insumos, que dependen de los precios ralati-
vos entre el costo del factor y el precic absoluto dal bisn.

{T.’ej la demanda de dinero de los particulares, que es el complemento ds la de-
manda de dinero de los empresarios.

(13) la demanda de dinero de la comunidad que depende del nivel de ingreso y
de la tasa de interés,

14). (15) 7 (16)1 los precios de los insumos. .

En el modele, dichos precios son fijados por el Gobierno.
7)) e 2quilibrio en el mercado de dinero.
(18) el equilibrio en el mercado de divisas; alll,

las exportaciones (expresa—

das, en unidades de divieas - p. ej. marcos ~) més las reserges (tambidn

en divisas), igualan a las divisas demandadas para la prndu'ur.:':i.&n de Z.
{'I‘J) 28 la ecuacidn que permite transformar X en x
(en pesor) Xy
(20) es

i para ello, valuamos /
Y lusgo la dividimos por el tipo de cambio,

la igualacién da 1a oferta global, con la demande global,

e
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¢) Resolucidn del Modslo
Las ecuaciones (1) a (7), junto a (15) y (16) noe permiten hallar Yj en
(1), segim estos
o
¥ c(‘rd} +I {:rQ) +0 4+ I(Ph)

si G(Yd} o8 lineal - por ejemplo C = Co + o T, (o <o {1) - tenemoas
G = °
Co +c (Y T°}+I(r°}+GO+I(Ph)

]
SRR LI B

CTE

(@) v = o
l-e

Con eate valor de Y, y por (27), obtenemos Z. Con el valor de Z hallade,
“1 (8) a (11) determinamos N, C;» By P Bn ofecto, tenemos (con Z = Zo) cuatre
~rnagciones para hallar estas cﬁatm incdgnitas. '

Habiendo establecido L, y teniendo Y y r (y por consiguiente, L), podemos
“onocer 1.2. Asimismo, dada la curva de demanda de dinero, y los valores de Y y
7: se puede determinar la oferta de dinero, M.-

Por Gltimo, en el mercado de divisas, con el valor de X - que @e obtiene

por (19) - ¥ H, R se obtiene por difarencia,d).

d) La Determinacién del Precio de 3

Si bien, matemticamente, P se obtiene en (8) - (11) - dado Y - conceptual

eente es deducido de otra forma; diferenciando (8);

4z = Dz d.nr-pidl.li-_?i dH
S ‘:~L1 DH

Multiplicando miembro a miembro por Pi
N ."‘1.1 A
Teniendo en cuenta (9) -~ (11)s
®
PAdZ = w AN + ¢ d.‘[.l + Ph dH
finaloentey

D w'd.ll + rdl.1+ 1'-‘hl dH
_dz 4z

PAZ = P V7 4N 4+ P g ru.1+PT‘-z dH

d

[ o]

Se puede observar como P depende de caracteristiocas téonioas (dN , eto) y

dz
22 los precios de los insumos. TVale deoir, P aumentard, tanto debido a incremen

s an la produccién que harén actuar los rendimisntos decrecientes, ocomo & ele—

Yaciones dn la tasa de salarios, la tasa de interds, o el tipo de oambio.

e
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Este resultado es interesante, porque muestra por qué, una medida aparents
mente antiinflacionaria, como es la elevacién de la tasa de interds (sea en for-
ma directa, como en el modelo, ¢ indirectamonte, actuando sebre la oferta de di-

nero) tiene el efecto exactamento opuesto, esto es, incrementa P.-

VI. REPRESENTACION GRAFICA

a) La Determinacién do la Kenta

Las ecuacicnes (1) a (7), con los valores dados por (15) y (16), en } ¥,
se representang

Qo HD

Lesrt

|
L~ = Co + cYd = Cu--l:T,, -{—:_y

S

e '

45°

X Y
©

CUEFIC0 I

b) La Determinecién do la Cantided de Dinero

Le demande de dinero, L{Y,r) -- scuacién (13) - con Y conooido, ¥ r = T

segin (15) se representa del mcdo : tulentes

A

0

of L =u TN

GRAFICO TII

/1/-
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¢) La Determinacisn de las Reservas

* —
Sa muestra agui la..rauua.oiéni (16), (5) = con X en unidades de divieas = ¥

v
el valor de H, hallado segin se explioa om o)t

o So gtra agud la ecuapion
. (16), idaden
de divisam = valor de H,
hallads segin expl en ®)1
‘-‘-"‘"—r
x(Ph]l
]
Ph
(=]
Ph ___________
HG X Hyx, R
CRAFICO III

En el grafico III, dedos P;, ¥ la funeién x f?h]. obtenomon ol monto de
8
las exportacicnsa. 5i Ph osth por encina de Fh’ x i poré mAyor quo En' ¥R
g [ " o
(=x o Hﬂ) se acunularan; i P, < P, Rae roducirin, Bn Py P, Rmo
cambian.—

vII ALGUNOS RESULTADCS DE POLITICA ECONOMICA
a) Desempleo

8i a le tasa -ur: hubiera mhs personas dispusstas a trabajar, que las efec-
tivamente contratadas, el Gobierno tendrim varias al ternativas para olevar la oou
paciéng vamos a suponer que utiliza dosjmodificacionas en r o al teraciones en 0

{0 en T):
Reducoiones en r: una disminucién en la tasa de interés sleva la inveraidn, y al

crecer con alla la demanda global, haco lo propio Z y N (también Ll ¥ H)
jumentos en Gi éatos dosplazan T arriba y a la derscha (en gréficoI) inorementan
do 2 y todos los insumcs (lo miemo courriria si se reduce Tygunqus no en la mis—
ma magnitud).-

Efectos Sobre el Nivel de Precios

Wétese que en el primer omso, la roduccidn en r - vhane la souaolén fEE )..

tiene un efecto contrarrestente al quo opera dN , AL, y dH_  mobre P, ya quo,
dz dZ dz

el incremento en P qus proviens de los rendimientos decrecientes, se atenfie por

la caida en ry En cambio, el aumento en G no posee efectos atenuantes: P asciends

47/
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ocuando Z oo haco mayor - oin que haye esta vez elomentos morigeranten.

b) Importaciones Mayores que lano Bxportacionon

91 H fuern mayor guo X (:r potuvieran, en conpeousncia, oconoumiléndose re—

5}alavmdo

sorvan), el Goblorno podria oliminar ol déficit on la Belanza do Pagos
ol tipo deo oambio. ;
En ol grofico TII, ni Ph fusra manor quo P ,H poria mayor c¢2 ¥

Elovendo Py (tal que BL¥ P ) se corrige la situacién (pues para Py ) P

x> H)u

BEfectos oobre ol Resto de lao Variahles

81 oo oleva Ph, crecorin las exportacionss, al ingresc )5 la proﬂuoui_én,(zjr

y ol emploo de insumon. Asimismo, so elevard P, por el doble efecte del auranto
an Ph, ¥ ol inorementc en dN , gl ¥y dH
dz dZ dZ
Jvidrtase quo la molucidn adoptada pedria no ser estable (pato es, quo X
pormanezea  H) ya que el inoremento inieial en x , al elevar Z, provoca un

6)

gumento en H, que podria alcanzar nuevemente a X .

2) Cambios Simulténecs en w. y T

Supongemos que, para un dade nivel da ingresocs, el Qobierno desea mojorar

sl selario real (definido como 3* } de la comunidad, Para ello diepone del ing
P
trumento 1:‘,. poro en cambic no puede actuar sobro P.-

gin embargo, sl modificara simult&neamento w'x y r, podria conseguir el re—
aultade deoseadc.

7

Supondremos que no hey cambics en T (y en consecuencia, en Z) 'y que el

tipo de cambio no se amltersa.

Tenemos, entonces, inicialmentes
3

P = w 4N + T, d.Ll + Ph i
o ° Az az az
El Gobi aho aleva v a W y reduse r a T, (vele deocir, N
s] emo, TEy l’ 1 1 o ¥
T { ru}. g1 P no se modifioas
3 o
PO il ] al + T, dL ; * Ph df

4z dZ dZ
Rostando la ecumclén anterior, de éstas

0 - f“:-":} A 4 (r,-r) 4L

1
4z d&

Aqut (w;'- H:j Ma ooy {‘rl- rg} « 0. OQperandog

gt . T

e
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Vale decir, el incremento en la utilizacién de L,, multiplicando por la
reduccidn en r (todo lo cual es positivo porqus estd multiplicando por signo me
nos) daﬁa ser igual al aumento en w‘, multiplicando por el incremento en N, pe-
ra que P no varia. '

d) El Caso ds la Fconomia Argentina

8)

M gunos autorss ' sostienen que la economia argentina posee una crisis es—

tructural centrada en su balanza de pagos, debido a que las exportacionss perma—
necen constantes a lo largo del tiempo, en tanto crecen las necesidades de insu-
mos importados,pari passu el crecimiento del producto. {Esto no quiere decir que
la elasticidad precic de x sea cero, eino que la curva de oferta permaneceria

constante a lo la;ga del tiempo). En consecuencia, se haria necesario quo P,

h
crezca pernanentemente, para evitar las crisis en la BP

7, |

i
Z
T T s

El tipo de cambio, entonces, deberia crecer a medida que lo hace H, pussto
que la oferta de dividas (que corresponde a los bienes gua sa axportan) no sa mo
difica a lo largo del tiem'_nom-

El nivel de precios, entonces, ascenderia en el tiempo, ¥ el suponemos qus
los cbrercs exigen reajustes cuando 3‘ cas debajo de cierto umbral, la tendencis

del crecimiento en P, se veria refcrgad.a ~ véase scuacién (22) =

VIIT CONCLUSIONES

El modelo propuesto ha intentado cubrir varios propositoss mostrar la pers
pectiva Keynesiana de una economia que emplea mis de un insumo en su funcién de
producciény mostrar el comportamiento de las importaciones de bienes intermedics
(o no finales), y presentar algunos resultados de politica econdmica.

El antor considera (teniendo como marco de referencia no explicito a la 8co

nomia argentina) que el modelo es apto para reflejar algumas situacionas reales,

1/
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por ejemplo, le inocidencia de los costos financierce en la formacion de log pre
cios, ol origen de las devaluaciones recurrentes,y algunas de las causas de la
inflacin. No obstante, el modele no es apto para tratar otras situaciones, ¥a-
les como la presencia de capacidad instalada ociosa en la sconomia, © gl afecto,
posible de aumentos en la produccifn sin necesarios incrementos en los precios,
oomo conmsecusncia de actuar en un tramo de la funcidn de produccién en donde no
aparscen los rendimientos decrecientes.

Asimismo, el.modalo sblo permite trata.f el caso en gue se produce un solo
bien en la aconumi.a. ya que cuando hay miltiples bienes, aurge, para el tratamien-
4o de los cambios en la produccidn, el problema de los precios relativos.

Con el propdsito de analizar el primer caso, B@ intant-ar&, en un préximo
"tra‘ba,jo, considerar el funcionamiento de una economia en la que existe capaci-

dad ociosa, levantendo para ello el supussto de competencia perfecta, -
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1)

2)

3)

4)

5)
6)
7)
8)

9)

CITAS AL PIE DE PAGINA

UNSa. Area do Economia, Reuniones de Discusién ¥os 2,5 y 11

El criteric de maximizacidn de beneficios iguala el valor del producte m-”
ginal del insumo, a su precio absoluto, que setd dado.=

Suponiendo que G es el total de er-'gaciones, ¥ T 21 total de ingrescs del
Gobierno .-

En realidad, la variable relevante no es el nivel de reservas, sinc su cam
bior cuando las importaciones no son iguales a las a::portacionas, cambia
el nivel de reservas (aumentando o dls.mmu;rendo, sasmg los casos) Conaer—-
vamos Ry, (en lugar de 4R ) sin embargo para -av:,ta.r/una. ecuacidn d:l.famn-;’
cial en el modelo.- L.

Recubrdese que no hay movimiento de capitales, con lo que la Balanza Comer
cial es igual a la baleanza de pagos..—

Véase ol punto d

Este supuesto es necesario, para quse no nos afecten los cambios en -_di_&tc'.
Por ejemplc Marcelo Diamend; "Doctrinas Econbdmicas, :l.'*asa.rmllc a Il_'l_d'z
dependencia" Ed. Paidés, 1973.-—

Para mantener I(Ph) fija, es necesario suponer que Ph no cambia, sino, la

. . . B
curva se moveria, por modificaciones en el precio relativo.-—
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