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La IWTRODUCCION

Este trabajo es la continuacién de ﬂ‘l:buﬂ” en qua 83 mostraba la deter
minacifm, desde la perspectiva Keymesiana, y neocldsica, de las variables ma
eroenondmicas fundamentales. En este caso, se levents unoc de los supueaton
wtilizados en aguella ocasidn: el de econcnia cerrada [ecnservande loa rea—_f
tantese}.} para contempar el caso de economia abieria.-

Se demostrard que en el Modelo Keynesiano, la in.oipracién del Hesto
4a1 Mundo, bajo la restriccién de equilibrio en la balanza de pagos permite
chiener el tipo de v::;u:nbia, pemo mrecio de la divisa. En el liodelo Neocclesi
20, los resultados son diferentes, debide e dos circunstancias:

. no se toma el tipo de cambio como precio doe la divisa, sino el tipo
de cambio real (aquél, dividido el nivel general do preciocs) cemo /
argumento de la funcién de importaciones, ln qus depende también /
del nivel de ingrescs.

, Cuando consideramos flujo de ocapitalea on 1n balanza do pages, el
Modelo NWeocldsico propone que esto flujs, notov -- o son oconniderando
el saldo entre entralas y salidas de onpitalor - ayula a determinar
1a tasa interna de interés. En el Modelo Koyneeipno por ol oontra-

rio, se considera que la tasa de interts oo dotermina - como en el

modelo carrado - via I8 y LM.-

1) "Las Tecrigs Heccldsica ¥ Keynasiann do Ja Determinaclidén dol f
Empleo y la Renta". UNSa. /frea Eoonomis. BRD Hem 2 ¥ 5
2) Competencia Perfecta en el mercado de bienes, ausencia del Sec
+or Gobierno, ete.
Otros supuestos que so afiadenm se iran erplicitandc a medida que
avropagos en el desarrollo de los tomas.—




llay tenplén diferencing, qus se hurdn svidentes an ol desmrrollo do ox
to r.rnlm,jo'll'), sin ambaego creomon qus las apuntsias, son 1oy mis relevanton,

Un msspoako lmportante, poen dostacar, op qus, a difsrencis del Medslo
Garrwlo, ol prowonts deynrrollo del Mcdelo Keynesinno, no 6s mis lo que ol Fi
autor supono os ln axplisaolin de Keynen nooren de In btorminecifm de las va
rinblon muorsosonémions que we sdnden (por 6f.1 0l tipo de onnbio). Heto e
ast poeque Keynow no desr26116 su tooefn parn unn seonomfns shierte on la /
Poorfn Gonornl, on sonsoouenoin yu no serfn osteioto hablor do "Melelo Keyno

plano',  Oonpervamon ol nembre, sin embargo, por comodidod .-

10e Bl _MODNLO HEOCLABLUO

=

1. Ausenoin do Movinlonbo do Capltolos

Lingt_Touno Lonan

Lyt oounsiones pon 1o slguiontons

(1) Y~ 0+Ta4X

(2) 0« €(Y) 5 0c0'(Y) <1

(3) 1= I(x) 3 T1(r)c O

(4) X = Xo

(5) Qu@+d

(6) zwz(n) » 2'(N)?o 5 2" (m) ¢ o
(7Y 2 (W) = w

(8) ww Hw g N (w)>O0

(9) d~a (P Y); Joh/p <0 3 Jy >0
(10) Le=L(Ye) § Ly>0 3 1r40

(11) M = Mo
(12) n

P"' Li
(13) X =7
(14) @ = 7

o —

3) Por ojomple, ol Modolo Neooldnioo tomando como tal ol de Do
Pablo,=véunn 1n Bibllogralfn = tlone nlgunon erreron lbgloos, quo intentan
par suporadon por ol Modelo Koynoninno. He intontn, wlomin, uno ﬂxpliuw-f
olén nltornntive emplonndo Low pupuenton necolisloos. Véane TI y III.

Botdn twnblidn = natuealmonte = lon dilerenoinn que yn oonooo—
mon, dol modalo vorrmlo. VYdaso "Lan Toorfnn ..." oltndo on Pibliografin.
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(a5) Y= _2o # _al__ _Ph_
1—-&2 ZL—::,IZ P

(16) T« Xo - al Ph_
. % R

- 1 )

(15) v (18) }'GI‘Elten obtener Yy Ph_ . La tasa de interés se logra Teempla
P

zando on (1) - (4):

(A7) Y = Co+TIo+Xo + ﬁ b I 3{0
l1-¢ 1-=20¢

Do manera similar, puede cbtenerse P, por IM y el resto de las wvaria
bles.-

Represcntacidn Grafica

Phl
P S | = I"G
7:1 R .
P Exportafiones = Inpartaciones
To g
T

7) El corchete que envuelve el mimero de ecuacién, en lugar del /
paréntesis hece referencia a ecuaciones cbtenidas mediante combinaciones
del modelo, © sea, logradas reemplazando mnas en otras.-—

Tbis) Dando forma lineal a(3): I = Io + gr
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z(x)
/
S 2+ T=0Q (w)
A of
No P 4 . Demanda de trebajo
f/ 71 No
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Formulacién Grafica Alternativa

De Pablo ("Macroeconomia' Amerrortu, 1973,3 parte, cap. 2) mropons
como resolucién grdfica, la siguientes la eouncién (6), darfa Z de pleno /
emplec; (13), conocido este nivel de 2, se vuelve una funcién que propor—

ciona Ph permite obtener r. El resto de las variables se dtermina del mo
P
do conocido. Graficamento:

Familia de curvas

Xo = J(Zh,Y) Wivel de ingreso de plono emploo

I
i
B2 = «_ TFamilin do curvas
[ = I3 quo dopende de r y Fh_
| e P
|

Este enfoguo tiene dos erroros:




]
o Kl nivol do plone vapleo jwoporoionn 2 ), on of'ooto, pero z,‘ T
on wna soononla ablarta, yn que In igualdad que debo eumplirse on

oato eanoy om % 4 J <« Y, Do onte modo, Yo del gréfico correspon

do o ln prolucolédn nnoional, no n 1n domanda global .=

o Ho an oarrooto que 18 sea funoidénd v y Th. In deoto gon razén de

qud aparecen lan inportaoionea? IJ me g deduce de (1) = (4)1

YaO+ 1+ X

= Co+ 0Y 4 1o+ gr + Xo - bajo supuonton linonles -
17) Y= Co + lo + Xo
QN Je Bales ke . K. - ¢

l =0 l=0

Ividentonento, no npareoe nquf J ( Ph_, Y).~
P
1 defininon I3 ~ cemo se haoce usualmente =y ocmo la ourva ahorro =

Invorsldn, tonasong

(18) Bwy~0

quey Junto a (1) reproducen (17). S (ahorro) se defina como ingrero
= oonoumo, yn que la definioién de Do Pablo

(18bis) BuY=0=y

roptn dos vaoon lon importnuionong}. Ahera bieny ol ahorro (si no
hay wsootor goblorne) os lo quo quoda dol ingreso una vez deducido el oop—
sumoy sl bion una parto dol oonoumo so satisface oon importaciones, éstan
ya onthAn oontompludan on ¢l conoapto da consumo, ya que C no discrimina /
oonbuno nuolonal de impartedo, y noobace falta volver a restarlas,

2, lovimionto de Capitalos

Touanionon ¢ Inobgnltaa

Cuando hay movimionto de onpitalos, incorporamos 1la euu.aé.iﬁm

(19) E -E{r-;h]| E' > 0

8) 0 nen, z{No), dondo No proviene del mercado laberal.

9) Do Tablo omcribo - pdg. 216, op. oit. (empleamos su notaocién)~
nuponiondo inexintonoia Gobicrno.

Yo ¥s (N, K ) +_H_ Oferta Global
P r P P

i Tin e _ _n Ahorro

P P P P

Poro suto supordria quo no oxiste consume impartado cuando en reali-
dnd, nl monou prrto de J son hienes de gonsumo, Do aocuordo son ntro. supues
to 4o quo tolo J on consuno, ln expreoién anterior, scrfa, haciendos

€ = Cn+Ch ( Cn = consuno naolonal j Ch = consumo impartado y J = Ch)

A

Cn
- S——— - —— iy —

lb I]

2 _H

B b T T e -y



-1 =

La exprosisn (19) cs funcién de r,(si r, tase de interéds del
punds  eo deterninada exdgencnente.) De la mieva definicién de la balanza
de pegos, surge:

I+ Eh = J + En

oqui Eh = ontrads de apitales del resto del pupdo y En = salida de
enpitales hacia el resto del umdnlﬂ}. inbps, Eh y En dependen de T — Th,
tal qus E'h > Oy Em { 0O

E, oo define cooo: ingreso neto de capitales, y resultas

Ew Bbh -~ En

Haturnlmente, cuando r sube dada rh, ingresan capitales netos por o680

En definitiva, nos gueds
(13pis) X + E = J

Resclucidn del Modelo

Gomo antes, el mercade de trabajo, da Mo, con 1o gque cbtenemos Zog

pero on casbio, ya no podemos resclver, simultdneamente la igualdad de la

eferta y deoands globales, ¥a que (5) 7 (13 b) son dos ecuaciones con tres
inofgnitas: Y, Fh ¥ T.-
P

Pzra resolver ol podalo ahora, hacenos lo siguiente: Teemplazamos en

15, el valor de T, en funciénde ¥, ¥ esta funeidn de Y, la cecribimos co-

mp ergumento da B (T):

T = 0o+ Io+ o
&4
1 = o l-=-o

( T-constanta) 1=-9a _ T
g

r = (l-=e ) T - & -A(=Co+To+Jo) (O =

E
(5) ¥ (13 b), tooeando farmas lineales:

1{]] Scn cepit=las no compensgtories, Ho se toman en cuenta los
capitales compensatoriss, ni las evolueidn de las reservas, ya gquo supchne
cee eguilibrio en la balanza de pagos.—

1) € _ dgh _ den % 0, dBn  estd precedida por signo
dar dr dr dr
senos 7 o3 negotive.
12") Cont

;i L0 % 30

B = In-'hErh}n
o= b _(1-g) > 0
E

4 = Lo+To+Ro (0O

24
1"3!-111;:2.0 -

/



(Q5) ¥ = 2  + _al U RS (0
1-a, l=a, P dPh ‘
P
; 12
(26v) Y= _a' _ _ &1 Py 4Y 4 0 )
B‘2+b]|. n2'+h1' P dPh_
,‘l

El sistema (15), (16 b) mroporcionn Y y Th igual qus entes, resol-
r
viéndose ol modole, oamo en ol oaso antoriar,-

Farmulacidn Altornativa
13)

Do Pablo propona quo la ourva I (r) entd positivamente correls

cionada con el nivel de ingresecs, debido a que, un aumento de r, que ele

va E, posibilitaria un acooso de J sobre X, lo que aumentarfa Y («QeZ+ J‘]M

Dado el ingroso do pleno empleo, E (r) da la tasa de interbsy conocida /
ésta, IS ~ funcién do r y Ph = proporoiona Ph y I = que ahara os sblo
funcidn de P - el nivel daPmouioa.- ¥

Esta presentanoién mroce tambidn objecionow:

. Cono antoes, ol morondo labaral, no da Y ( «Q), sino Z, con lo que
Y gqueda indeterminndo,

= E no tione, nooccsariamento papliente ponitiva, pero al margen de
cémo son Ey (ln daerivada paroial de E oon respecto a Y), al nc estar pre-
doterminado ¥, E(r) no puode dar ry I8 no proporoiona Fh_, ni L', el ni-

P
wvol do precico,=

12) La oxprooién (16b) proviene de esoribir: Xo + E (r = ;h )

=T (Ph, ¥) Xo+b, T +b, T +n Ph +a, Yy despojando Y, y haolendo
3 1 2 h e | -F- n2

bl?’{} i bz-ao

13) Op. oit. phge. 233 y subsiguientes

14) Ibidem, 8in embargo ello no es nocesariamente anf, I ofeo
to, y conporvando ol nupuesto de quo tolus las importaoioned oonstituyen
bienea do conoumo, un aumento de J, susiituye consumo naoional por impor-
todo, y 81 no numentn, pari panau, I,ulol rosultado os que we reduzen /
2 (yN) oon 1o ocual Y = Q no nocosariamento se olevard, Véase el Nolelo
Keynosiano.-

)



11, EL NODELO HEYNESIANO

1. Ausenoin do Movimiento de Capitalon

Lan Ecunoionea

Eatan som
(1) YwC+I+X
(2) c=c(y)y 2 ¢ c(r) (\ 1
(3) 1-rr)y I(r) { O
(4} X ®* Xo
(5) @ = 2 + J
(6) z = MO O

13
(1) 0 = o(N)m o) oy ar(m) { O

(8) 0" = u"ﬂ_
da

(99 8- P J

Pl

(10) J=J(PH,Y) y JR L0 3 J }0

(11) P w a8 & Pn _al

aQ daq
(12) W w:
(13) L = L{Y,x) 3 Ly >0y 1.1_<u
(14) N = Mo
(15) L = M
(16) X = J
i1y @ = 7Y

= ’
Estas song Y’ C, I,. x’ Ty Q, Z, J, PG, P' U" H’ L E’ Pﬂ’ L ¥ M. L. o
ddlo es, pues, determinado.
Explicacién do las "meégnitas y Nuevos Simboles

Distinguiros aqui G (produccidn f{sica de bienes nacionales) de Z (G,tz
luada, pero en términos reales).

(11) provieno de lo siguiente. Diferenclando (5) totalmentes
dq = dZ + 47
= P3 46 di + Fh dEls)

P dn
Maltiplicando mam por P, (teniendomen cuenta (8)) y dividiendo mam

d

4%

P = u? af  + Fh di

aQ aQ

1%) Lu opermoifn en correota oi loo preoion relativos no ocambian, 1o
qus tiena nontido, ya quo quoremos conocer los oambios finloon on Q.

.) F‘. ] z‘ *P"I e“c‘
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La ecuzoién (3) indica ls relecifn existents entre las {apw baniowas
en wmitades de 1z ecomonfe doméstica (J) y les pimus en le soreis A6l seis
de crigen.

T4 eomzecusncia, E 6o zon bimes fleicoz sing unidsies amsiaries A4
"Reato del Mudo .'L6}

71 resto de los couiscionss, y wa significelo, eo e 0.~

Beaslurifn del Kodelo

Da (1) - (4):
(16) ¥ = CoelosZd +. 8. 7
1 -2 l ==
e (1., - (19)
(A7) T = ¥ - 1 o w e
Yo 2 T 1
L, -
3 i
¢
, ¢ 0

O ez, T y T se deterzinan del nizno 2o que en uns eomosie CEITE

da.-

= (1), ol squilitrio 4¢ 1z belenza de pepos, detersins, eonoeifo ¥,
al tipo de conbion
- & 1
Io ‘)'_ Fo + ,:’..?‘3
2

3
(16) E‘. - xﬂ - 3.3

—
|
una vez cutenido Ph, ¥y cm 6l velor detersineds 42 Y, se pusls cono-
ooz J, 7 om cute velor, ¥ d 46 g («¥), se dorpefe 2, ¥ 61 resto As Lea
yerickbles.-

Borrosentanibn Orkfics
For I3 =14

-
16) 81 ¥ consiste en un solo bien, terdremosy; B = i‘h E, 1,

' &
Ay ?;" ez ¢l precio de Hﬁ, en au pafs 4s oripgen (precio AgAn), y B &% 6l /
vier ¢{sloo que se lsporte.-

17) Hasooon L (T,7) = LY ¢+ 6 7
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En el Seotor Externo:

L

Cenocisnde Y y J (p7r diferencia, siendo § = ¥) se determina Z, y por

Fi

b
H
a

J(PH, )
J.os
enda, N:

Y

T

11 -

N

2+ J

()




2. Movimionto de Copitales

Boeuncionon & Inodenitan

So incorpora lo ccuncidn:

(19) E = B(r - Eh Y 3 B') O

oon las mismas carncteristicas que en ol Modelo Meocldsice. En eate

cano tambidn, so debe redefinir el equilibrio de la balanza de pagosd:
(14%) Z + B = J

Rooolucién del Modelo

¥l nodolo o rosuleve camo en el caso anteriers (1) = (4) ¥ (31} =
(13) dan Y y v+ Con estos valores, (14b) proporeiona el tipo de cambio, el
oual - junto o Y, ya conooido — permite obtenor J. Con este resultado ¥ /
ol valer da q (=J), se despeja I, ¥y H.-

Loa graficos non pimilares al caso anterior.-



Ve CORPLLO0N

9 mwgeten opinifng Tan Alferenainn pha tnportanten ontre ambos merdo
1'_' » Bo pomon Ao sandfisalo an la Antarminnolfn del mp'lnn § In rentng no
e AdeR g en oon@eouEnelag# o, neosnided de ponsldarar ol modelo nhlnrhulﬂ]
Lo Aletingldn entre ashos podeles = ome eo indieo en 1a Introducolln=
urge dol Aistinto yrataniento dsdo .v._l‘ tipe de saabio ¥ nl flujo noto do on
pitalon, A sste reapecto, en inportants disoulir brevemento por que on al
Wodaia Yeyneninno sae han adopteldo distintos spupuenton oon ralnolfn nl pa=
pind que ounplen Iae wnrlables ponolonadnng
T Ao _Cantine en o) Molelo Keynenilano no an tomn on ouata ol tipo do /

vanldn resty pino, nminaly vale deolr. no | f p v no wolemants The fto

o wil, pogue a diferencin do. Nelolo Necelfnlos oo dlntinsue In domands

Qo Alyinna, 0 1a denanda de aportagiones.  Tatas dltions, pon solloltn~
Aua oo loa oonsunidoren, ¥ Leniosdo en ouenbn que Ch (o.‘l sonmmo laportae-

Au) ompite con Gn {emouwo hacional) unn do lon arguran ten o 1n funoién

Ch wn ¥ - ol olro es - qun Qb JIIt-I.IJ.’I]_F"JLI‘H!I"I nomn Dmﬂw
I i T e PR

gn l"__l‘-_J_UI"q];'j_"_i', - para enrone 1n suatitunién Ao On por Of ~ min _que oomo
LLp0 v ogablo Tegl-

La dooedn da dlvisan (J), oo canblo, osth n onrgo do jon importnd oroo

v dupento = Fate n ¥ = aolmaonte do Phe 51 hay nunentos on 1hy, a lon Lmpor
"
tedoron lon mamentard su denamda (1n demardn por parto do les consumidorony

, =6 1o tencioa por qui oupe s qus ollen atiorden al tipo do canblo roal,.=-

wngroan hate dn Gapltalons oonnidermaon = rl igual que on ol caso nooclh~

pioe = que B dopards = dada e dn 1n bass de intacdn de 1o economin do—-,{
41ew. Uln etbargs, on el Hololo Keyneslono, E no econtribuys a determi-
nar i éntn as foroe [J_'ﬂ ];;‘U'ﬂ quo en ol nelalc Uﬂ'l."l'l'.'lflﬂj por T = Lﬂlg).

Bade v, 1 movatrs los ingeonos nobos que proviensn dol oxteriar (que e

s ne- meeativos, y ente flujo de divises, unido al quo gonara X, doter—

pins el tipo de easblo, dadn la funolin de demania do divions, -

e —— o —

1A} viese "Lan Teorfns..." ob.olt, El nivel 4o yrecion (ni bien
tima en cusrts loa bionea lmportadon) no on una ox:opalény pu dintinta no-
pualess, Fesponts dal Melolo leonldnloo, an ya avidento on o) Molelo Koy

el i BN ru.-‘!"r-‘lr]_a-

19) fom nl mlesso derocho = do acuards con 1o peatulalo pom el f‘
Wodalo Beoeldnion = tepdrfesos qun sduclr qus 1n soonemin deodation oon=

iritusy a Aotaralnar r?.-
"
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