
 
 
 

Tabla 1: Relación volatilidad-endeudamiento y valor del patrimonio neto según el modelo BS 

σ⁄P   $    50,00    $    80,00   $   100,00   $   115,00   $   125,00   $   150,00    $   180,00   $   200,00   $   205,00   $   210,00 

10%   $   129,77    $   118,73   $   111,38   $   105,86   $   102,18   $     92,99    $     82,00   $     74,74   $     72,94   $     71,15 

30%   $   129,99    $   119,78   $   113,41   $   108,88   $   105,98   $     99,13    $     91,63   $     87,03   $     85,93   $     84,84 

60%   $   134,86    $   129,27   $   126,05   $   123,84   $   122,45   $   119,22    $   115,72   $   113,59   $   113,07   $   112,57 

90%   $   141,35    $   138,94   $   137,58   $   136,65   $   136,06   $   134,70    $   133,23   $   132,32   $   132,10   $   131,88 

120%   $   145,46    $   144,59   $   144,10   $   143,77   $   143,56   $   143,07    $   142,53   $   142,21   $   142,13   $   142,05 

 
 
 

Tabla 2: Relación volatilidad-barrera y valor del patrimonio neto según opción exótica knock out 

σ⁄P  $    50,00  $    80,00 $   100,00 $   115,00 $   125,00 $   150,00  $   180,00 $   200,00 $   205,00 $   210,00

10%  $   102,18  $   102,18 $   102,18 $   102,17 $   102,11 $   101,30  $    83,50 $    0,40 $    ‐49,04 $  ‐119,18

30%  $   106,72  $   104,14 $     98,74 $    92,159 $     83,11 $     66,83  $    32,43 $    2,29 $      ‐8,77 $    ‐17,95

60%  $   117,06  $   100,92 $     87,62 $      76,59 $     64,77 $     47,92  $    20,58 $    1,11 $      ‐5,13 $    ‐10,33

90%  $   117,33  $     96,55 $     81,75 $      70,26 $     58,48 $     42,38  $    17,48 $    0,45 $      ‐4,36 $      ‐8,74

120%  $   115,61  $     93,79 $     78,79 $      67,35 $     55,76 $     40,12  $    16,27 $    0,16 $      ‐4,07 $      ‐8,15
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