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1. Introduccién

El proposito de este trabajo es describir tendencias de largo y corto plazo en el sistema fi-
nanciero argentino. Para ello se recurre a informacion contable y de otro tipo de las entidades
financieras sujetas al control del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). En primer
lugar, a los fines de detectar patrones de largo alcance, se compararan datos de mediados de la
década de los 90 con los vigentes actualmente. En segundo lugar, se describiran los indicadores
correspondientes al periodo 2006-2009, con el objeto de vislumbrar derroteros mas recientes.

La fuente de informacion proviene, por un lado, de dos informes mensuales emitidos por el
propio BCRA, y que se pueden obtener del sitio de internet www.bcra.gov.ar. Uno de ellos se
denomina “Informacion de entidades financieras”, y contiene informacion agregada sobre los
Estados Contables de la totalidad de las entidades que componen el sistema. Otro se denomina
“Informe monerario mensual” y contiene informacion sobre numerosas variables de indole ma-
croecondmica, como medios de pago, tasas de interés, etc. Por otro lado, cuando los informes
anteriores son insuficientes o para complementarlos, se utiliza una base de datos con informa-
cién contable de los bancos que actualmente operan en Argentina, construida especialmente a
estos fines. Esta contiene los balances resumidos de 66 bancos comerciales, correspondientes a
los afios 2006, 2007 y 2008, a los cuales se tuvo acceso a traves del sitio de internet del BCRA:
www.bcra.gov.ar., y en algunos casos del sitio www.bolsar.com.

El trabajo se organiza de la siguiente manera. En la seccion 2 se realiza la comparacion entre
los datos de los afios 1995 y 2009 a los fines de detectar derroteros de largo alcance. En la sec-
cién 3 se describen los indicadores anuales correspondientes al periodo 2006-2009, con el objeto
de vislumbrar tendencias mas recientes. Finalmente en el apartado 4 se exponen las conclusio-
nes.
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2. Tendencias de largo plazo (1996-2009)

En esta primera parte se describe en forma general el sistema financiero argentino en la ac-
tualidad, comparandolo con el existente a mediados de la década de los noventa. Como referen-
cia de este ultimo, se utilizaron los resultados a que arribd Astrid Dick (1996). El objetivo es
caracterizar la evolucién del sector bancario en la Argentina, para lo cual se construyeron distin-
tos indicadores de manera de poder contrastarlos intertemporalmente, y asi contar con un punto
de partida que otorgue un marco cualitativo en perspectiva para el posterior desarrollo. Una par-
ticularidad de ese estudio es su enfoque macroeconémico o sistémico, que se refleja no solamen-
te en el uso de variables macroeconémicas (PBI, M2, etc.), sino también en la agregacion de
datos de los balances de todos los bancos, a los fines de construir ratios. Esto Gltimo implica que
los indicadores obtenidos de los Estados Contables de los bancos, estan implicitamente ponde-
rad?s por la importancia y participacion de los mismos en el total del sistema financiero argenti-
no.

Un rasgo distintivo del sistema financiero argentino que se mantiene en el tiempo, es el ta-
mafio relativo de la banca publica con respecto al total. Como se observa en el cuadro 1, a pesar
que la cantidad de bancos estatales ha disminuido de 26 a 127, si se toma como medida el co-
ciente entre los activos de los bancos publicos sobre el total de activos, la cifra representaba el
38% en Abril de 1996 y llega casi al 40% en Noviembre de 2009.

Asimismo, se observa una notable disminucion del nimero total de entidades, reduciéndose
desde 151 (incluyendo a otras entidades ademas de bancos comerciales) a 83 en el periodo sefia-
lado, mostrando una caida del 45%. Si se tienen en cuenta solo los bancos comerciales, el des-
censo es de 124 a 66, 0 sea 47%. Ello evidencia una mayor concentracion, ya que el monto total
de activos en US$ précticamente no vario en el periodo, manteniéndose en U$S 100.000 millo-
nes aproximadamente. Otra signo en el mismo sentido es el porcentaje de activos que poseen las
diez entidades con mayor cantidad de activos, las cuales en el afio 1995 poseian el 55% del total
y hoy superan el 70%°.

Cuadro 1. Activos de Bancos en Argentina

Argentina — 1996 (*) Argentina — 2009 (*)
0 Activos 0 Activos
N _ % N . %
Ent. | mill. U$S Ent. mill. U$S
Total entidades 151 100.865 100 83 99.098 100
Bancos comerciales 124 99.417 98,6 66 97.767 98,7
Pablicos 26 37.966 37,6 12 39.155 39,5
Privados 98 61.451 60,9 54 58.612 59,1
Otras entidades 27 1.448 14 17 1.330 1,3
(*) Datos a Abril de 1996
(**) Datos a Noviembre de 2009 Fuente: www.bcra.gov.ar

! En consecuencia, los indicadores no constituyen las medidas de tendencia central como media, mediana, etc.

2 En el afio 2009 diez bancos son propiedad de estados provinciales o municipales y dos bancos son propiedad del
Estado Nacional.

¥ Este dato es a noviembre de 2009.
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Respecto a la evolucion del nimero de sucursales de los bancos comerciales, se observa cier-
to estancamiento, ya que el nimero sigue rondando las 4000 luego de 15 afios, siendo este otro
signo de concentracién teniendo en cuenta que el nimero de entidades se ha reducido a casi la
mitad. Otra perspectiva para el analisis del nimero de sucursales es la cantidad de habitantes por
cada una de ellas, cifra esta que se ha incrementado levemente debido al crecimiento del nume-
rador del ratio -la poblacion- con un denominador que como ya sefialamos practicamente no
vario. En concreto, la cantidad de habitantes por sucursal pasé de 8.586 en el afio 1995 a 8.986
en 2009.

En cuanto al grado de bancarizacion, este puede ser analizado de diferentes maneras. Si se
toma el nivel de monetizacién, medido como M3* sobre PBI, el pais contintia mostrando niveles
exiguos aunque aparentemente mejores que en la época de la convertibilidad. Como se observa
en el Cuadro 2, en el afio 1995 el guarismo arrojaba un nivel de 19% y hoy esta cercano al 24%.
Alternativamente, si se observa el cociente entre los activos de las entidades financieras y el
PBI, éste presentaba en aquel momento un nivel del 35%, mientras que hoy este valor ha dismi-
nuido a 31%.

Cuadro 2. Grado de bancarizacion

Afio
Indicador
1995 2009
M3/PBI 19% 24,4%
Activos/PBI 35% 31%
Circulante/M3 19% 27,4%

Fuente: BCRA

Cabe preguntarse como se reconcilian estas dos visiones opuestas sobre la evolucion del sis-
tema. La respuesta se puede buscar en el indicador que mide el circulante en poder del pablico
como porcentaje de los medios de pago o M3. Este nimero ha crecido notoriamente en el perio-
do considerado, alcanzando un nivel de casi 27,4%, cuando hace 15 afios estaba cercano al 19%,
y ya era elevado en ese momento en comparacion con otros paises. En consecuencia, la razon
por la que M3/PBI aumentd, probablemente no sea porque el sistema financiero ha crecido, lo
cual se veria reflejado en un aumento de los depositos en relacion al PBI, sino porque se ha in-
crementado la cantidad de dinero que el pablico mantiene en efectivo, fuera del circuito banca-
rio. De este modo, como medida relevante en este caso de la evolucion del sistema financiero,
serfa mas adecuado Activos/PBI. Esta es otra sefial en el sentido que la confianza en el sistema
financiero sigue ausente luego de sucesivas crisis.

Como muestra el cuadro 3, la composicion patrimonial del sistema financiero presenta algu-
nas variaciones en nuestro analisis intertemporal. Como primera medida observamos que el Pa-
trimonio Neto como porcentaje de los activos del sistema financiero ha disminuido, de un 14,8%
en el afio 1995 a un 12,6% en el 2009. La principal fuente de financiamiento historica - los de-
positos - mantiene su preponderancia, e incluso ha incrementado su peso relativo, alcanzando
una medida como proporcion del total de activos del 70%, contra un ratio que no alcanzaba el
50% a mediados de los ‘90. La composicién del Activo evidencia que los bancos hoy gozan de
una mayor liquidez relativa que 15 afios atras, ya que los préstamos en aquel momento represen-
taban casi el 60% y hoy apenas sobrepasan el 40%. Como contrapartida, si analizamos las Dis-

* Se considera M3 al circulante en poder del publico mas los depésitos totales en pesos (Cuenta corriente, caja de
ahorro y plazo fijo).
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ponibilidades y la Liquidez propiamente dicha (medida esta Gltima como la suma de las dispo-
nibilidades y los titulos publicos), ambos en relacion al activo, vemos que los dos indicadores
presentan niveles notablemente mayores actualmente, alcanzando niveles del 17% y casi del
40% en el 2009, contra el 6% y el 15% en los 90, respectivamente.

Cuadro 3. Composicién patrimonial

Indicador Ao
1995 2009
Patrim.Neto/Activo 14,8% 12,6%
Depositos/Activos 47,8% 70%
Préstamos/Activo 59,3% 42.3%
Disponib./Activo 6,4% 17%
Titulos/Activo 9% 23%
(Disp+Titulos)/Activo 14,9% 40%

Fuente: BCRA

Un ratio cominmente usado vinculado a la eficiencia operativa es Gastos operativos® como
porcentaje de los activos. En el afio 1996 este indicador llegaba al nivel de 7,2 %, mientras que
en el afio 2008 es de 7,75 %, evidenciando cierta estabilidad en el nivel de eficiencia. Se aclara
que el trabajo de Dick (1996) excluye a la banca publica, por lo cual para que sean comparables
tampoco se incluyen para el afio 2008.

En relacion al riesgo crediticio que enfrenta el sistema financiero argentino, un indicador es
la proporcién de la cartera morosa o irregular sobre la cartera total®. El cuadro 4 muestra que en
el afio 1995 ésta alcanzaba un 5,8%’ mientras que en el afio 2009 ascendia a 2,87%. Ello parece
mostrar que las entidades, luego de la experiencia del 2001, han mejorado la gestion del riesgo
crediticio, asi como el BCRA ha profundizado la regulacion en este tema. Asimismo, el nivel de
previsiones sobre la cartera irregular ascendia a 50,9% en la década del 90 y es de 120% ac-
tualmente. Finalmente la cartera irregular neta de previsiones sobre el patrimonio neto tomaba
un valor de 16,7% entonces, y de -2,01% mas recientemente. EI comportamiento de estos dos

Cuadro 4. Riesgo Crediticio

) Afio
Indicador
1995 2009
Cart.lrreg./Cart.Total 5,80% 2,87%
Prev./Cart.Irreg. 50,9% 120,2%
Cart.Irreg./Pat.Neto 16,7% -2,01%

Fuente: BCRA

% Se incluyen en gastos operativos a incobrables, gastos de administracion y egresos por servicios.
® Se considera cartera irregular a aquella clasificada en las categorias 3, 4,5y 6.
" Este valor refiere a los 10 principales bancos.
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indicadores evidencia que los bancos se manejan con mayor prudencia actualmente, previsio-
nando una mayor proporcion de su cartera irregular, y reduciendo su exposicion patrimonial. El
indicador mayor a 100% en el primer caso, se debe a que las previsiones son mayores a la carte-
ra irregular, y esto se explica en que aquellas son constituidas para todas las categorias, mientras
que la cartera irregular incluye solo a las categorias 3, 4, 5y 6. Por esta misma razon, el indica-
dor es negativo en el 2° caso. Esto se debe a que el numerador es negativo debido a que la carte-
ra irregular es neta de previsiones constituidas.

Otra variable que resulta interesante para analizar la evolucidn es el spread bancario, es decir
la diferencia entre tasas de interés activas y pasivas. En el cuadro 5 se resumen las mismas. Si se
observa la diferencia entre la tasa promedio pagada a ahorristas® y la tasa activa cobrada a pres-
tatarios de primera linea’, el spread descendi6 de 3% a 0,85%, aunque este dato es relativo debi-
do a que la dispersion de las tasas activas es verdaderamente importante. Asimismo, se observa
que las tasas de préstamos hipotecarios y documentarios se mantienen en los mismos niveles
que en 1995, mientras que las tasas de adelantos y préstamos personales disminuyeron notoria-
mente.

Cuadro 5. Spread bancarios (en pesos)

Indicador Ano
1995 2009"°
Tasa prime activa 12,2% 10,70%
Tasa pasiva 9,3% 9,85%
Spread 3% 0,85%
Tasa hipotecarios 13,4% 13,64%
Tasa documentarios 16,1% 15,95%
Tasa Adelantos 37% 20,35%
Tasa Personales 42,1% 31,57%

Fuente: BCRA

En cuanto al analisis de rentabilidad del sistema financiero argentino, se procedio de idéntica
manera que para la eficiencia operativa, respecto de la exclusion de la banca publica. Como se
observa en el cuadro 6, para el afio 2008 la rentabilidad sobre el patrimonio neto arroja un resul-
tado igual a 19,33%, un nivel superior al 1% en 1996. El resultado por intereses (positivos y
negativos netos) sobre Activos arroja un valor de 5,58% en el afio 2008, muy similar al 5,5% en
el afio 1995. Los intereses cobrados sobre Activos son de 10,68% y 10,8% en los afios 2008 y
1996, respectivamente. Asimismo, los intereses pagados sobre Activos muestran niveles de
5,1% en el 2008 y 5,3% en 1995. Las previsiones sobre préstamos alcanzan un nivel de 2,9%,
mientras que mediados de los ‘90 estaban en 4,3%. El costo del fondeo en Argentina, medido
como intereses pagados sobre pasivo, se encuentra practicamente invariable, con un valor de
5,83% en 2008 y 6% en 1995.

8 Para el afio 2009 se tomd el promedio de las 4 tasas de plazo fijo en pesos que se muestran en el Informe Moneta-
rio Mensual del BCRA.

® Para el afio 2009 se tomd la tasa de los adelantos en cuenta corriente mayores a $ 10 millones de 1 a 7 dias.

1% Datos a Diciembre.
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Cuadro 6. Rentabilidad

Indicador Ano
1995 2008
ROE 1% 19,33%
Int.Netos/Activos 5,5% 5,6%
Int.Cobr./Activo 10,8% 10,68%
Int.Pagados./Activo 5,3% 5,1%
Costo Fondeo 6% 5,83%
Previs. /Préstamos 4,3% 2,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a EECC de las entidades

Como rasgo distintivo de la situacién de la banca comercial dentro del sistema financiero ar-
gentino observamos la persistencia del peso relativo de la banca pablica. El bajo nivel de banca-
rizacion es otro de los rasgos caracteristicos del sistema financiero, si bien se han hecho esfuer-
zos a través de disposiciones legales y demas resoluciones por incrementarlo, como la obliga-
cion de que los empleados del sistema formal reciban su remuneracion a través de cuentas ban-
carias simples.

De la mano del creciente auge de las comunicaciones y la masificacion del uso de la compu-
tadoras personales e Internet se observa una disminucion del volumen de operaciones desarro-
Ilado fisicamente por ventanilla, vis a vis un aumento de la utilizacion de la banca electrénica.

Se observa que los grados de disponibilidades o liquidez de la banca presentan niveles su-
mamente elevados, que pueden tener origen en diversas causas, como las elevadas tasas de inte-
rés que desalientan el endeudamiento o la ausencia de confianza en el sistema por la incertidum-
bre que reina en nuestro pais a lo largo de toda su historia.

El nivel de morosidad se ha mantenido a través del tiempo, con su correlato en el previsio-
namiento, que sigue condicionando los costos medios de la industria. Sin embargo, el nivel de
rentabilidad es muy bueno, denotando que los bancos fortalecen sus ganancias con operaciones
que no tienen que ver demasiado con la intermediacion financiera y mas con otro tipo de inver-
siones, como el financiamiento del sector publico a través de la compra de enormes cantidades
de deuda.

Para concluir esta seccion, se puede afirmar que el sistema financiero no ha variado mucho a
lo largo de los dltimos 15 afios, manteniendo mas o menos estables diversos indicadores que
describen su comportamiento, y destacandose los elevados niveles de liquidez con los que hoy
cuenta, la preponderancia de la banca pablica y la concentracion del sistema en cada vez menos
entidades.

3. Tendencias de corto plazo (2006-2009)

Para este andlisis se toma como referencia la evolucién anual en el periodo 2006-2009 de las
mismas variables que se tuvieron en cuenta en el apartado anterior. Se considera que el derrotero
seguido en este ultimo periodo, solo puede ser indicativo de tendencias de corto alcance. Asi-
mismo, resulta particularmente interesante investigar como la crisis financiera internacional
afectd al sistema financiero argentino, especialmente en los afios 2007 y 2008.



XXX Jornadas Nacionales de Administracion Financiera 68
En relacion a la cantidad de entidades, como se observa en el cuadro 7, de un total de 60
bancos comerciales privados existentes en el afio 2006, dejaron de operar 5 durante el 2007,y 1
durante el afio 2009, subsistiendo 54 al fin del periodo observado.

Cuadro 7 — Cantidad de entidades!!

_ Afo
Entidades
2006 2007 2008 2009

Total entidades 90 85 84 83
Bancos Comerciales 72 67 67 66
Publicos 12 12 12 12
Privados 60 55 55 54
Otras entidades 18 18 17 17

Fuente: BCRA

En relacion a la concentracion del sistema financiero, si se toma como medida la proporcion
sobre el total de activos de los 10 bancos méas grandes, el cuadro 8 evidencia que incremento su
ritmo en el periodo bajo estudio, ya que aumenté mas del 3% en dos afios, cambiando desde
69,16% en el 2006 a 72,8% en el 2008, y en el afio 2009 descendi6 a 71,5%. Se observa que el
shock externo pudo haber generado un traslado de depdsitos desde los bancos mas pequefios a
los méas grandes. En el mismo cuadro se expone la participacion de los activos de la banca pu-
blica en el total de activos del sistema financiero. Se destaca que ésta no ha experimentando
variaciones significativas en el periodo considerado.

Cuadro 8 — Concentracion y participacion banca publica segn activos*

Afio
2006 2007 2008 2009

Indicador

10 bcos + gran-

9 0 0 0
des/totalidad bcos 69,16% 71,61% 72,80% 71,50%

bcos pablicos/Total

X 38,62% 39,29% 40,03% 39,51%
sistema

Fuente: BCRA

En cuanto a la cantidad de sucursales, segiin muestra el cuadro 9, ésta se mantuvo en aumen-
to, si bien a un ritmo cada vez menor. Respecto al afio anterior, el incremento fue de 1,4% en el
afio 2007, 1% en el 2008, y 0,57% en el 2009. Probablemente el impacto de la crisis financiera

1| os afios 2006 a 2008 corresponde a Diciembre. El afio 2009 a Noviembre.

12 Excepto para el afio 2.009 (ver apartado anterior), se tomd para el numerador la informacién de los EECC anua-
les de cada banco, asignando al afio que correspondia segun su fecha de cierre de ejercicio, y para el denominador
el dato a noviembre de total de activos del sistema financiero.
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sobre los proyectos de inversion de las entidades, se refleja con un cierto retraso en comparacion
con variables monetarias, como por ejemplo los depdsitos. Por otro lado, la cantidad de habitan-
tes por sucursal desciende en el periodo, aunque la validez de este indicador es relativo en este
caso, ya que el numerador de dicho cociente — la poblacion - se mantiene constante en los valo-
res del censo del afio 2001.

Cuadro 9. Sucursales

) Afio
Indicador
2006 2007 2008 2009
Total sucursales 3.917 3.972 4,012 4,035
Habitantes por sucursal 9.257 9.129 9.038 8.986

Fuente: BCRA

En cuanto al grado de bancarizacion, como muestra el cuadro 10, si éste se mide por el
nivel de monetizacion, la relacion M3/PBI cay0 del 28,4% en el 2006 a 24,4% en el 2009. Al-
ternativamente si se toma la proporcion de activos de la banca comercial en términos del PBI,
ésta se redujo significativamente desde 37,66% en el afio 2006 a 30,79% en el 2009. Finalmente
el ratio Circulante/M3 se incrementd desde 25,5% hasta 27,4%. Todos los ratios evidencian los
efectos de la crisis sobre el sistema bancario argentino, que se tradujo en una fuga de capitales
de la economia.

Cuadro 10 — Grado de bancarizacion®

Afio
Indicador
2006 2007 2008 2009
M3/PBI 28,4% 26,6% 24,9% 24,4%
Activos/PBI 37,66% 32,82% 32,17% 30,79%
Circulante/M3 25,5% 26,5% 26,5% 27,4%

Fuente: BCRA

En el cuadro 11 se observa la evolucion de la composicion patrimonial de los bancos en el
periodo 2006-2009. Respecto del apalancamiento de los bancos, medido por PN/Activo, éste se
profundiz6 levemente durante el 2007 y 2008, y luego volvié al nivel precrisis en el afio 2009.
Asimismo, se profundizo la proporcion del activo financiado con depositos, principalmente du-
rante los afios 2007 y 2008. La razén de ello es que los bancos cancelaron la linea de redescuen-
tos que el BCRA habia implementado luego de la crisis del 2001, debiendo los mismos entonces
volver a su fuente tradicional de financimiento. Respecto a la composicion del activo, se observa
un aumento sostenido de la participacién de disponibilidades, desde 12,9% en el afio 2006 hasta
17,3% el afio 2009. La participacion de los titulos pierde importancia, descendiendo de 25,2%
desde el 2006 a 20,1% en el 2008, recuperandose en el 2009 a 22,1%. Este ascenso de la liqui-
dez se origina parcialmente en la necesidad de los bancos de responder con solidez al retiro de
depdsitos que se produjo como consecuencia de la crisis, asi como a la regulacion del BCRA en
orden a tal objetivo. La tendencia que sigue este Ultimo, se ve compensada con la participacion

B3 El M2 y circulante se toma a diciembre de cada afio. El dato de PBI corresponde al IV trimestre de cada afio
segun el INDEC.
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de los préstamos, la cual se incrementa desde 37,7% en el 2006 hasta 43,5% en el 2008, y luego
disminuye a 42,3% en el 2009. Se suele argumentar el caracter contraciclico que han adquirido
los préstamos, para justificar este aumento. En efecto, cuando las empresas experimentan una
caida en sus ventas y en su flujo de fondos, deben compensarlo con el incremento en los présta-
mos que contraen con los bancos, sobre todo los adelantos en cuenta corriente.

Cuadro 11. Composicion patrimonial

) Afio
Indicador
2006 2007 2008 2009
Patrim.Neto/Activo 12,3% 12,2% 11,8% 12,6%
Depdsitos/Activos 64,4% 68,7% 69,2% 70%
Préstamos/Activo 37,7% 41,9% 43,5% 42,3%
Disponib./Activo 12,9% 13,6% 15,7% 17,3%
Titulos/Activo 25,2% 22,8% 20,1% 22.1%

(Disp+Titulos)/Activo 38,1% 36,4% 35,8% 39,4%

Fuente: BCRA

Al igual que el apartado anterior, para la eficiencia operativa se calculo el ratio Gastos opera-
tivos/Activo sin incluir la banca publica. Como se observa en el cuadro 12, este indicador au-
mento en el periodo analizado de 6,08% a 7,75%. Este cambio se explica por el aumento en sus
tres componentes: Incobrables, Egresos por servicios y Gastos Administrativos

Cuadro 12. Eficiencia operativa

) Afio
Indicador
2006 2007 2008
Gtos. operat./Activo 6,08% 7,05% 7,75%
Incobr./Activo 0,49% 0,66% 0,88%

Egr. por serv./Activo 0,67% 0,82% 0,99%
Gastos Adm./Activo 4,92% 5,56% 5,87%

Fuente: BCRA

El cuadro 13 muestra algunas variables que reflejan la evolucion del riesgo crediticio en el
sistema financiero argentino. El ratio Cartera Irregular/Cartera Total cae en los afios 2007 y
2008, y luego sube a partir del afio 2009. Esto podria reflejar que el impacto del shock externo
sobre la economia real y en consecuencia sobre el nivel de morosidad de las carteras bancarias,
fue mas lento que con otras variables de tipo monetario del sistema financiero. El ratio Previsio-
nes/Cartera Irregular desciende de 120% en el 2006 a 116% en el afio 2007, y luego se mantiene
en 120% en los afios 2008 y 2009.

Las tasas de interés se vieron afectadas por el contexto internacional en forma significativa.
Como se observa en el cuadro 14, tanto la tasa prime activa como pasiva se incrementaron en el
afio 2007 y 2008 y luego descendieron en el afio 2009. Lo mismo ocurri6 con el spread, el cual
en el afio 2006 era de 1,43%, y ascendio a 4,48% y 10,55% en los afios 2007 y 2008 respectiva-
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mente. En el afio 2009 volvio a caer a un nivel de 0,85%. Lo mismo ocurrio con el resto de las
tasas recopiladas, excepto para las de créditos hipotecarios las cuales se incrementaron solo le-
vemento a lo largo de todo el periodo, esto Gltimo debido a que las tasas de largo plazo son me-

nos volatiles que las de corto.

Cuadro 13. Riesgo crediticio

Indicador

2006

2007

Afio

2008

2009

Cart.Irreg./Cart.Total

Prev./Cart.Irreg. 120,2%
-2,21%

Cart.lrreg./Pat.Neto

3,42% 2,65%
116,6%
-1,56%

2,39% 2,87%
120,5% 120,2%
-1,86% -2,01%

Fuente: BCRA

Cuadro 14. Spread bancarios (en pesos)

Indicador

2006

2007

Afo

2008

2009

Tasa prime activa

Tasa pasiva 8,16% 11,51%
Spread 1,43% 4,48%

Tasa hipotecarios 11,35% 12,05%
Tasa documentarios 13,22% 17,08%
Tasa Adelantos 16,96% 18,65%
Tasa Personales 24,69% 29,82%

9,59% 15,99%

27,76% 10,70%
17,21% 9,85%
10,55% 0,85%
13,48% 13,64%
26,87% 15,95%
30,63% 20,35%
37,15% 31,57%

Fuente: BCRA

Cuadro 15. Rentabilidad

Indicador Ano

2006 2007 2008
ROE 16,33% 11,86% 19,33%
Int.Netos/Activos 4,56% 4,78% 5,58%
Int.Cobr./Activo 8,53% 8,71% 10,68%
Int.Pagados./Activo 3,97% 3,93% 5,10%
Costo Fondeo 4 57% 4.50% 5,83%
Previs. /Préstamos 3,26% 2,70% 2,90%

Fuente: BCRA
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Para el analisis de rentabilidad que se expone en el cuadro 15, recuérdese que se excluye la
banca publica, de la misma forma que en el apartado anterior. Se observa que el contexto inter-
nacional adverso no impidié que los bancos mantengan niveles de rentabilidad aceptables. En
efecto, si bien se observa un aumento en los intereses pagados, tanto en relacién al activo como
en relacion al pasivo (costo del fondeo), las entidades trasladan este mayor costo a sus operacion
activas, lo cual ha permitido mantener e incluso aumentar su rentabilidad.

4. Conclusiones

En este trabajo se exponen comparaciones intertemporales sobre una variedad de aspectos
del sistema financiero argentino. En primera instancia, se comparan datos de la década de los
90 con los del afio 2009, con el fin de detectar tendencias de largo plazo. En segundo término,
se muestran los mismos indicadores en forma anual para el periodo 2006-2009, intentando obte-
ner informacion sobre rumbos de corto alcance. En este Gltimo caso, es particularmente intere-
sante analizar el impacto que ha tenido la crisis financiera internacional reciente sobre el sistema
financiero argentino. En ambas secciones del trabajo ya fueron comentadas las direcciones que
tomaron las variables indicadas y sus posibles causas. Sin embargo, a modo de integracion y de
sintesis de ambas secciones del trabajo, considero interesante destacar las tendencias de largo
plazo que se revirtieron en el periodo mas reciente.

En relacion a la cantidad de entidades se mantuvo en el periodo mas reciente la tendencia a
la disminucién en el nimero de ellas, excepto para los bancos publicos que no experimentaron
variaciones. Por otro lado, la concentracion del sistema financiero continta en ascenso, si bien
en el afio 2009 retrocedié levemente. Asimismo, la participacion de la banca publica, medida
por sus activos, se mantiene relativamente invariante. En cuanto a la cantidad de habitantes por
sucursal, la direccion de largo plazo parece ser su disiminucion, a pesar que la tendencia reciente
revela un incremento. No obstante, este Gltimo dato es cuestionable ya que carece de informa-
cion actualizada sobre la poblacion.

Respecto al nivel de monetizacion, medido por M3/PBI, se observa una tendencia de largo
plazo al crecimiento, que fue revertida recientemente, probablemente por efecto de la crisis fi-
nanciera. No obstante, todavia se encuentra en el afio 2009 por encima de los niveles del 1996.
El ratio Activos/PBI también muestra una tendencia al alza al igual que el caso anterior. Sin
embargo, en el afio 2009 termina por debajo de los niveles de 1996. La proporcion de circulante
sobre el M3 mantiene una tendencia creciente que se profundizd recientemente.

En cuanto al grado de apalancamiento, se mantiene una tendencia de largo plazo hacia su in-
cremento. A pesar que ha disminuido en el afio 2009, el nivel que alcanz6 es aun superior al de
la década de los "90. Respecto de los préstamos, estos representan una proporcion cada vez me-
nor de los activos bancarios, si bien en los afios mas recientes han recuperado algo de participa-
cién. En forma acorde, asi como se destinan cada vez menos recursos a préstamos, también se
incrementa la participacion de las disponibilidades y de los titulos.

Respecto al nivel de eficiencia operativa, medida por Gtos. Operat./Activos, estos se mantie-
nen relativamente constantes, si bien han experimentado un leve incremento en los Gltimos afios.

La participacion de la cartera irregular sobre la cartera total, se mantiene en niveles inferio-
res a los de los “90s y no mostro variaciones significativas en los Gltimos afios. Por otro lado, la
participacion de las previsiones sobre la cartera irregular es actualmente mayor que afos atras.
Asimismo, la participacion de la cartera irregular sobre el patrimonio neto muestra una tenden-
cia notoria hacia la baja.

En cuanto al spread entre la tasa prime activa y la tasa pasiva, se puede detectar una leve di-
reccion de largo plazo a la baja, aungue ésta se vio interrumpida por el efecto de la crisis finan-
ciera internacional. De cualquier manera el spread ya se encuentra en el afio 2009, por debajo
del prevaleciente en el afio 1996. De idéntica manera ocurrid con las tasas activas para adelantos
en cuenta corriente y préstamos personales. La misma direccion de largo plazo experimentaban
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las tasa de préstamos hipotecarios y documentarios, pero por el efecto del contexto internacional
se encuentran actualmente en niveles similares a los del afio 1996.
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