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Cátedra: ADMINISTRACION FINANCIERA DE EMPRESAS II

DECISIONES DE FINANCIAMIENTO
PRACTICO N* 4

OBJETIVO:
Determinar el costo efectivo del financiamiento y el costo real, teniendo en cuenta la tasa de inflación.

ENUNCIADO:
Un préstamo de Emergencia


A mediados de 20X7 la esposa del Señor Francisco Sánchez enfermó, y el médico indico que debía ser operada cuanto antes. El costo de la operación, con honorarios médicos incluidos, fue estimado en el orden de los $4.000.


Sánchez carecía en ese momento del dinero, por lo que pensó en obtener un préstamo bancario. En el banco le informaron que su concreción llevaría más de tres meses. Preocupado, el Señor Sánchez le hablo de su problema  a un amigo conocedor de la plaza financiera local, quien le comento un método usado para obtener efectivo rápidamente, por particulares. Le sugirió ir a Crédito Porteño, donde Sánchez había operado antes, y sacar un crédito de $5.000, en bonos que podían ser negociados con facilidad.


A Sánchez le pareció una buena solución por lo que fue a Crédito Porteño para averiguar el costo del crédito. Le informaron que el plan más de acuerdo con sus necesidades era uno de 12 meses a una tasa del 15,2% directo (o agregado) y un anticipo del 3% para cubrir costos administrativos, Sánchez estimó que los cupones le estaban costando 15,2% mas 3% ó sea el 18,2% anual, lo que no le pareció caro.

Posteriormente, se fijo en los avisos clasificados de un diario y ubicó una firma que se dedicaba a la compra y venta de cupones de sociedades de crédito para consumo. En esa firma averiguo que los cupones de Crédito Porteño se compraban con un descuento del 18% de su valor nominal.


De regreso a su hogar, Sánchez efectuó los siguientes cálculos: en la sociedad de crédito para consumo le cobraban una tasa anual del 18,2%, y por la venta de los bonos le cobraban otro 18%. Luego, el costo del crédito era de 36,2%. “En realidad-pensó Sánchez-es una tasa negativa si la tasa de inflación sigue, como hasta ahora, a un promedio del 180% anual”.
Se pide:
1. ¿Que opinión le merecen los cálculos del Señor Sánchez?
2. Si no esta de acuerdo con ellos ¿cuál es la mejor forma de determinar el costo efectivo de cualquier financiamiento?

Calcule, en base a la metodología por Usted sugerida, la tasa anual efectiva de interés de la operación a realizar por el Señor Sánchez.
3. ¿Cuál es la tasa real de interés anual, teniendo en cuenta la tasa de inflación prevista por el Señor Sánchez?
4. Explique al Señor Sánchez los cálculos que ha hecho, y fundaméntelos brevemente.
NOTA: Ejercicio tomado, con leves modificaciones, de uno preparado por Pedro J. Vulovic e incluido en “La técnica de casos en la enseñanza de Administración” de Elsa P. y Pedro J. Vulovic – mimeografiado.
