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EVALUACIÓN DE INVERSIONES
                                                    PRACTICO  11
OBJETIVO:

Ante dos alternativas de inversión (una de ellas, cancelación de una deuda) se desea analizar los parámetros a tener en cuenta para determinar la Tasa Requerida de Rendimiento si los fondos son colocados en la segunda alternativa, y determinar los riesgos, efectos impositivos, etc., cuantificándolos para llegar a un valor de la Tasa Requerida de Rendimiento de la segunda alternativa, para que convenga colocar en ellas los fondos en lugar de pagar la deuda.

ENUNCIADO:
ALTERNATIVAS DE COLOCACION DE FONDOS

A) Ud. tiene una deuda en pesos, que vence a fin de mes. Dispone de los fondos para cancelarla, pero puede renovarla por 30 días.
De hacerlo, estima que la tasa efectiva que pagará, antes de impuestos, puede presentar la siguiente distribución de probabilidades:

	P
	Tasa

	0.10
	0.15

	0.20
	 0.155

	0.40
	0.17

	0.20
	0.19

	0.10
	  0.195


Ud. se encuentra en el 25% de la escala del Impuesto a las Ganancias.

Tiene la oportunidad de colocar los fondos, en lugar de cancelar la deuda, en un plazo fijo a 30 días. En este caso, el interés a ganar esta gravado con un impuesto del 2%.

¿Cual es la tasa mínima efectiva, antes de impuestos, que debe obtener en el plazo fijo para que le convenga colocar los fondos en el?

Tenga en cuenta los riesgos de las operaciones, y explicite los supuestos con que trabaja.

B) En la misma situación anterior, supongamos que su deuda sea en dólares.

Ud. espera que la tasa efectiva mensual de interés, en dólares, presente la siguiente distribución de probabilidades:

	P
	Tasa en dólares

	0.15
	0.0075

	0.20
	0.0090

	0.30
	0.0100

	0.20
	0.0105

	0.15
	0.0109




El Ministerio de Economía ha declarado que, para el próximo mes, la devaluación del peso respecto al dólar comercial será del 6%.
Como Ud. tiene que comprar los dólares para cancelar su deuda en el mercado libre, y este  está  afectado por otras variables, estima que la tasa de cambio del mercado libre puede modificarse de acuerdo a la siguiente distribución:
	P
	Tasa de cambio

	0.30
	0.06

	0.40
	0.07

	0.30
	0.08


SE PIDE:

En esta situación, ¿Cuál es la tasa efectiva mínima, mensual antes de impuestos, que debe obtener para que le convenga colocar los fondos en pesos en vez de pagar la deuda en dólares? Explicite sus supuestos.
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