UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES

CATEDRA: ADMINISTRACION  FINANCIERA DE EMPRESAS I
PLANEAMIENTO FINANCIERO

                                                    PRACTICO  3

OBJETIVO:

Uso del método de Casos para el estudio del Planeamiento Financiero.

Elaborar el Plan Económico Financiero,  a través de la formulación de un Presupuesto  Económico,   un  Presupuesto  Financiero  y  un  Estado  de Situación Patrimonial Proyectado.

ENUNCIADO:

Cía. MANK S.A. - Caso de Largo Plazo

Premisas para el Planeamiento

                                                          





19X1        19X2
1. Utilidades después de Impuesto a las Ganancias

Serán  s/Activo  total al  comienzo  de  cada período por lo menos el:

25 %        30 %

2. Dividendos, Honorarios Directores y Reserva Legal

Se calcularán sobre las Utilidades Acumuladas al comienzo de cada período:

Reserva Legal                                  






  5 %          5 %

Honorarios Directores y Síndico      






10 %        10 %

Dividendo en Efectivo                      






85 %        20 %

Dividendo en Acciones                      





 --             65 %

3. Ventas

Serán las necesarias para cumplimentar las premisas del caso.

4. Costo Mercaderías Vendidas (se utilizará Costeo Directo)


 19X1        19X2
Los   siguientes  componentes  no   excederán s/Ventas del Año:

Materiales Directos                         






50 %        47 %

Mano de Obra Directa y/o Gastos Variables  de Producción                       
  7 %          6 %

Gastos Variables de Distribución     






  6 %          6 %

Impuestos Generales s/Ventas        






  5 %          5 %

5. Planes de Producción Anuales

Deberán satisfacer las programaciones de Ventas y llevar al nivel anual necesario los stocks, conforme a las políticas planteadas.

6. Compras de Materias Primas y Otros Servicios de Producción

El  programa de Compras anual será tal que compatibilice  las necesidades de  producción con el cumplimiento del pronóstico de ventas, como así también con las políticas de  stocks fijadas, tanto de Materias Primas,  como  de Productos Terminados.


7. Los niveles de stock son constituidos al  comienzo de cada período.

8. Bienes de Uso

Para dar cumplimiento a los planes de produc​ción será necesaria la adquisición de equipos cuyo costo total ascenderá a:






 19X1             19X2










$ 40.000     $ 60.000

Se abonará 50% en el año de adquisición y 50% en el siguiente. Los intereses se considera​rán comprendidos en los valores consignados.

Se  darán de baja al  comienzo del segundo período bienes cuyo valor de origen es de:  

  19X1       19X2

 
  $ 30.000.

Las amortizaciones acumuladas de esos bienes, al fin de 19X1, serán de: 
$ 21.000.

Los bienes se revenden al contado en: 






    $ 5.000.

Las amortizaciones del período serán del  10% sobre valores de origen.

Las incorporaciones del primer y segundo año se producen al comienzo de cada uno de ellos.

9. Disponibilidades

Serán sobre el Activo Corriente al fin del período del:



8 %             10 %

10. Créditos

Serán  calculados sobre la base de  un  plazo promedio de cobranzas de 90 días.

11.Bienes de Cambio 

Las existencias de Materias Primas serán las suficientes para un período de producción de 30 días.  Las existencias de Productos  Termi​nados deberán responder a las necesidades  de 60 días de ventas,  referidas en uno y otro caso al año proyectado.

12. Anticipo de Impuestos

Para el primer año los anticipos por impuesto a las Ganancias serán de $ 150.000.-, calculándose los próximos en base al 84% sobre el impuesto del año anterior.

La tasa de Impuesto a las Ganancias a  consi​derar es del 30%. 

13. Los Gastos Fijos Comerciales 

Se pronostican en los siguientes niveles:




    19X1               19X2
   









$220.000          $290.000

14. Los Gastos Fijos de Administración y Producción se calculan en:
$180.000          $230.000

15. Los Impuestos Generales s/Ventas

Se prevee que no superarán el 5% s/volumen de ventas. El saldo devengado se cancelará en el ejercicio siguiente.

16. Proveedores

Las  cuentas a pagar por compras de  materias primas  son equivalentes a las efectuadas  en los últimos 60 días.

17. Gastos a Pagar

Se calculan sobre los Gastos Fijos (Comerciales, Administrativos y de Producción) en el: 

19X1          19X2

 5 %              10 %

La  Mano  de  Obra Directa  y  Otros  Gastos Variables de Producción y Variables de Ventas se pagarán al contado.

18. El Estado Patrimonial de la Empresa al 31-12-19X0 será el siguiente, conforme  al cumplimiento de las previsiones vigentes para el período 19X0:

   
 ACTIVO                        
   

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Disponibilidades        

$   180.000            
Proveedores            

$   210.000

Créditos por Ventas  

$   750.000            
Gastos a Pagar        

$     30.000

Anticipo Impuestos    

$     25.000            
Impuestos a Pagar   

$   108.000

Bienes de Cambio    

$   330.000            
Capital y Reservas  

$   972.000

Bienes de Uso (V.O.)

$   340.000             
Utilidades Acum.     

$   190.000
Amort. Acumuladas

( $ 115.000)





                   
                              

$ 1.510.000        

                      

$ 1.510.000

