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       PRACTICO 1

OBJETIVO:

Desarrollar  el  cálculo del capital de trabajo de una manera  integral, previo  al tratamiento particular de cada rubro componente del  mismo  (Disponibilidades,  Créditos,  Bienes  de  Cambio),  haciendo  jugar  la mayoría  de  las variables que están presentes en la realidad y que  son las  que  condicionan la rentabilidad,  liquidez y crecimiento  de  toda empresa.

Este ejercicio es una aplicación con variaciones realistas del  Práctico 3 del tema Estructura de Inversiones.

ENUNCIADO:

Un grupo de empresarios del ramo metalúrgico,  estudia la posibilidad de instalar  una nueva planta,  que será destinada a la fabricación de  una línea  de  cinturones  de  seguridad  para  automóviles,  atendiendo  al potencial  incremento de la demanda,  dadas las nuevas disposiciones que al respecto dictará la Municipalidad.

A fin de estudiar esta posibilidad,  se le encarga a un especialista  en temas  financieros que realice un estudio para determinar la magnitud de la inversión en Capital de Trabajo que será necesario realizar.

La información recabada por el analista financiero es la siguiente:

   1) Composición del precio de venta unitario

      -MATERIAL "A"  




 $   10.-  (1)

      -MATERIAL "B" 



 
 $   15.-  (1)

      -PROCESO AL MATERIAL "A"


 $   20.-  (1)

      -PROCESO AL MATERIAL "B"


 $   10.-  (1)

      -MANO DE OBRA DIRECTA  


 $   15.-

      -CARGAS SOCIALES 60% s/M.O.D. 

 $     9.-

      -FLETES POR DISTRIBUCION  

 $     5.-

      -COSTOS FIJOS EROGABLES FABRIC. 
 $   23.-

      -COSTOS FIJOS EROGABLES ADMINIS.
 $   13.-

      -DEPRECIACIONES 



 $   10.-

      -GANANCIA NETA  



 $   20.-

      -PRECIO VENTA 



 $ 150.-

      -IVA  20% 




 $   30.-

      -PRECIO VENTA c/ IVA 



 $ 180.-

(1) A estos importes se le deberá adicionar el 20% de IVA.

   2) Duración del ciclo operativo bruto

      Se solicita a los Gerentes de Producción y Comercialización que efectúen un estudio sobre la probable duración del ciclo operativo. Ambos coincidieron en que debía considerarse dos alternativas, dado el grado de incertidumbre presente en la estimación.

      a) ALTERNATIVA CONSERVADORA - DURACION TOTAL C.O.B.: 85 días
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      b) ALTERNATIVA OPTIMISTA - DURACION TOTAL C.O.B.: 50 días
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   3) Nivel de Producción

Conforme  a  las cifras proporcionadas por el estudio  de  mercado realizado a tal efecto, la demanda para los próximos 12 meses será de  12.000  unidades, distribuidas uniformemente durante  todo  el período.

Para abastecer adecuadamente la demanda, se hace necesario  produ​cir  lotes  de 500 unidades cada uno, cada 15 días, razón  por  la cual  se  deberá  comenzar cada nuevo ciclo, 15 días después  de iniciado el anterior.

   4) Costos Fijos Erogables

El gerente de producción estimó que para el período  de 12  meses, los  gastos fijos de fabricación ascenderán a $ 276.000.-  Por la característica  de  estos  gastos, gran parte de  los cuales  son gastos  de pre-producción, se estima que los  mayores  desembolsos deberán efectuarse al comienzo, razón por la cual se prevee que la secuencia  en que se incurrirá en tales gastos será la siguiente: 

1º mes: $ 67.000.-; 2º mes: $ 55.500.-; 3º mes: $ 41.000.-; 4º mes y sucesivos hasta el 12º mes $ 12.500.-

Los gastos fijos de administración fueron estimados por el Gerente Administrativo en $ 156.000.- para los 12 meses, presentándose una erogación mensual constante de $ 13.000.- 

   5) Financiación Obtenida

Dado que se busca determinar la magnitud de la inversión, indepen​dientemente  de  como  se financie, sólo se tendrá en cuenta la financiación natural que otorgan los rubros M.O., cargas sociales e IVA.

      Mano de Obra: se paga quincenalmente al final de la quincena  en que termina el proceso.

C. Sociales: se paga a los 15 días de la quincena siguiente en que se paga totalmente la 

                     Mano de Obra.

      IVA: se paga por las ventas del mes, a los 30 días de  terminado el mes en que se efectúa la 

              venta.

Con esta información el alumno deberá:

I)   Graficar  el solapamiento de ciclos operativos  para  las  dos alternativas  y determinar cuantos ciclos son necesarios  para abastecer la demanda total de 12.000 unidades.

II)  Construir un cuadro, para cada alternativa, que permita deter​minar la magnitud del capital de trabajo y su necesidad en el tiempo.

III) En base al cuadro, indicar la magnitud del capital de  trabajo total  para  cada alternativa, necesario para  satisfacer  una producción  de  12.000  unidades y explicar  porqué  en  ambas alternativas es el mismo.

IV)  En base al cuadro, indicar la magnitud del capital de  trabajo neto para cada alternativa y explicar por qué para cada  alternativa es distinto.

V)   En base al cuadro, indicar para cada alternativa el  monto  de  capital  que será necesario disponer en cada quincena, hasta que la propia operatoria se encargue de liberarlo.

VI) Explicar,  para ambas alternativas, qué  variables  condicionan el mayor o menor requerimiento de capital en el tiempo.

VII) Determinar la magnitud del excedente de liquidez que  refleja el cuadro y explicar como se compone.
