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ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
PRACTICO Nº 2
SOLUCION

VENTAJA FINANCIERA I

M0

	630000
	500000

	
	

	
	

	
	630000

	500000
	

	
	

	
	

	1130000
	1130000


Estado de Resultados

	M0
	
	M1
	
	M1´

	
	
	
	
	
	
	

	800000x2,6
	2080000
	
	960000x2,56
	2460000
	
	2460000

	800000x2,6
	-1600000
	
	960000x2,56
	-1920000
	
	-1920000

	
	480000
	
	
	540000
	
	540000

	GF Adm
	-80000
	
	
	-88000
	
	-88000

	UAII
	400000
	
	
	452000
	
	452000

	Intereses
	-120000
	
	
	-120000
	
	-220000

	UdIaI
	280000
	
	
	332000
	
	232000

	Imp
	-56000
	
	
	-66400
	
	-46400

	UdII
	224000
	
	
	265600
	
	185600


1)
Ra Actual =  400000  = 0.3539 = 35.39%

                    1130000       

2) RPN Actual = 280000 = 0.4444 = 44.44%

                           630000            

3) 0.40 =      UaII       ; UaII = 452000

                  1130000

4) La Fuente Básica de Financiamiento es el capital permanente

5)
a)  ∆ % Rentab = RPN – Ra = 44.44 – 35.4 = 9.04%
b) ∆ % Ventaja Financiera = (Ra – in).  D  = (0.354 – 0.24) . 500000
                                                              PN                             630000

VF ≈ 0.0904 ;  9.04%

 En $  = (Ra – in ) x D = (RPN – Ra) . 630000
              (0.354 – 0.24) x 500000= 57000 = Porción de deuda que financia

              (0.444-0.354) x 630000 = 56700 = Ventaja Financiera 

6) M1 = UdIaI = UaII – Int = 452.000 – 220.000
                UdIaI = 232000
Ra =   452000   = 0.4 = 40%
                     1130000 

           RPN = 232000 = 0.3683 = 36.82%
                      630000

VF = ˅ R = 36.82 – 40 = (3.18)
En Pesos = 630.000 x (0.03175) = (20000)

La empresa “deja de ganar” por el uso de capital de terceros la suma de 20.000
7) GRAFICOS VENTAJA FINANCIERA
MO
	
	
	 
	
	
	

	
	
	 
	
	Financia = 57000

	Rpn =44,44%
	 
	 
	
	Ventaja Financiera = 56700

	
	
	 
	9%
	
	

	
	
	 
	
	
	

	Ra = 35,39%
	 
	 
	
	
	

	In= 24%
	 
	11,14
	
	
	

	
	
	 
	
	
	

	
	 
	 
	 
	
	

	
	
	500000
	630000
	
	


M1

	
	
	 
	
	
	

	
	
	 
	
	Financia =80000

	Rpn = 52%
	 
	 
	
	Ventaja Financiera = 81900

	
	
	 
	13%
	
	

	Ra = 40%
	 
	 
	
	
	

	In= 24%
	 
	16%
	
	
	

	
	
	 
	
	
	

	
	 
	 
	 
	
	

	
	
	500000
	630000
	
	


M1´

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	 
	
	
	
	

	
	
	 
	
	Pierde x endeudamiento =20000

	
	 
	
	
	Desventaja Financiera = -18900

	
	 
	
	
	
	
	

	In= 0,44
	 
	
	
	
	
	

	Ra = 0,4
	 
	4%
	
	
	
	

	Rpn = 0,36
	 
	
	3,20%
	
	
	

	
	 
	 
	 
	
	
	

	
	
	500000
	630000
	
	
	


8)

1° Indicador de Riesgo = Intereses
                                            UaII

   M0
                M1
                M1´

120000 = 0.30 
120000 = 0.26 
220000 = 0.49

400000

452000

452000

Ranking de Mas Riesgo =

1°  = M1´ ; 2° = M0;  3°= M1

Según este análisis la situación M1 es menos riesgosa.

9) Desde el punto de vista de la liquidez, mediante el flujo de fondos, seria conveniente M1 por ser el que más ganancias aporta.

